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 رأثٛش اعزمشاسٚخ انغهغهخ انضيُٛخ فٙ رمذٚش دانخ الاعزثًبس فٙ انؼشاق

 و.و. عٓبد ازًذ ػجذ الله

 الممخص
قبؿ الشركع في دراسة تقمبات ام ظاىرة اقتصادية لا بد مف التأكد اكلا مف كجكد اتجاه في السمسمة الزمنية ,  

كحسب طبيعة نمك السمسمة يمكننا اف نميز بيف سلبسؿ زمنية مستقرة كسلبسؿ زمنية غير مستقرة . اف 
ر مستكياتيا مع الزمف دكف اف يتغير السمسمة الزمنية المستقرة يمكف تعريفيا بانيا تمؾ السمسمة التي تتغي

زمنية طكيمة نسبيا , ام اف السمسمة لا يكجد فييا اتجاه لا نحك الزيادة كلا  مدةالمتكسط فييا كذلؾ خلبؿ 
نحك النقصاف . اما السمسمة الزمنية غير المستقرة فاف مستكل المتكسط فييا يتغير باستمرار سكاء نحك 

 الزيادة اك النقصاف .
افتراض جكىرل يقؼ كراء نظرية الانحدار التي تستخدـ السلبسؿ الزمنية في التقدير ألا كىك اف ىذه اف ىناؾ 

  Engle - Grangerجرنجر  -اك بمغة انجؿ Stationaryالسلبسؿ الزمنية تتمتع بخاصية السككف   
أف مثلب لمعركؼ ا. فمف I(0)مف الرتبة صفر كالتي يشار الييا بالرمز Integratedتعتبر سلبسؿ متكاممة 

ىذا كلقد ظؿ  صممت أساسا لمتعامؿ مع نتائج الانحدار الذم يستخدـ سلبسؿ ساكنة. t-statisticجداكؿ 
كاف الباحثكف يقكمكف بإجراء الدراسات  اذالافتراض السابؽ يعامؿ كبدييية حتى منتصؼ السبعينات، 

راء التقدير، كتـ قبكؿ نتائج ىذه التطبيقية دكف مراعاة خصائص السلبسؿ الزمنية المستخدمة قبؿ إج
 ىذه المقدرات.  فيأساس انطباؽ نظرية الاستدلاؿ الإحصائي  فيالاختبارات كالتسميـ بمعنكية المقدرات 

بتكليد سلبسؿ زمنية عشكائية غير   Granger and Newbold 1974كلكف قاـ العالماف السكيدياف
ىذه السلبسؿ لا تعبر باستخداـ أسمكب المحاكاة  )تحديدا سلبسؿ سير عشكائي( Stationary Nonساكنة 

الانحدار مف تقديرات كبير بإجراء عدد عف أم متغير معركؼ كمف ثـ اعتبرت ىذه السلبسؿ مستقمة. ثـ قاما 
 .بعضيا البعض فيسلبسؿ باستخداـ ىذه ال

أم أف المعممة  )المعممة الحقيقية تساكل الصفرفي ظؿ افتراض أف ك  tقيـ إحصائية  كبعد التقدير تـ حساب
، كلكف (المتغيرات المستخدمة في التقديركعشكائية غير معنكية لاستقلبؿ يحب اف تككف المقدرة مف الانحدار 

الرغـ مف حقيقية أف السلبسؿ الزمنية كانت عشكائية كمستقمة فاف الباحثيف كجدا أف الفرض الصفرم باف  في
النظرية كتـ قبكؿ معنكية العلبقة  وتساكل الصفر تـ رفضو بتكرار أك احتماؿ اكبر مما تتكقع المعممة الحقيقية

الناتجة عف الانحدار بيا ارتباط ذاتي مكجب  اتأف بكاقي التقدير الباحثاف مف الناحية الإحصائية،  أيضا لاحظ 
 كبير.

تنتج عف انحدارات ارات الإحصائية التي الاختبمقدرات ك ف إلى نتيجة ىامة مفادىا أف الاكبذلؾ تكصؿ الباحث 
 spurious regressionsانحدار مزيؼ  غير سميمة اك استخدمت سلبسؿ زمنية غير ساكنة تعتبر نتائج 

. كشكؿ ىذا البحث نقطة بداية لبحكث جديدة مقدراتيا فيكلا يمكف الاطمئناف الى نتائج الاستدلاؿ الإحصائي 
التي استخدمت القياسية السابقة ألقت بشككؾ حكؿ نتائج كؿ الاختبارات في مجاؿ اختبار سككف السلبسؿ، 

 [10] السلبسؿ الزمنية كلـ تأخذ خصائص السلبسؿ الزمنية في الاعتبار قبؿ التقدير.
ليقررا انو في حالة كحيدة اك استثناء كحيد تككف نتائج   Engel and Granger 1987 ثـ جاء كؿ مف

طبيؽ قكاعد الاستدلاؿ الإحصائي في حالة تقدير انحدار باستخداـ سمسمتيف غير التقدير غير مزيفة كيمكف ت
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ساكنتيف، كىك اف بكاقي تقدير معادلة الانحدار تككف ساكنة، كنقكؿ عندىا اف السمسمتيف ليما تكامؿ 
 .   Co- Integrationمتساكم

السمسمة الزمنية لممتغيرات المستخدمة  لذلؾ قامت الباحثة  باستخداـ  الاساليب القياسية في اختبار استقرارية
فكلير المكسع لاختبار استقرارية السلبسؿ  –في تقدير دالة الاستثمار في العراؽ كالمتضمنة منيجية  ديكي 

 الزمنية .
 –جرانجر  كجكىانسكف  -كمف ثـ اختبار مدل مطابقتيا لمتكامؿ المشترؾ كذلؾ كفؽ منيجيتي انجؿ

 مدةافضؿ نمكذج لتمؾ الدالة كالتي تعبر عف كاقع الاستثمار في العراؽ لم جكسيميكس لغرض الكصكؿ  الى
(1982-2000. ) 

 Abstract 

Stabilizing effect of the time series to estimate the function of investment in Iraq 

It is known, for example, that the t-statistic tables are designed primarily to deal 

with the results of the regression that uses static chains. This has been the former 

treats .assumption until the mid-seventies, where researchers are conducting 

studies applied without taking into account the characteristics of the time series 

used by an appreciation, was to accept the results of these tests and Bmanueh 

delivery capabilities based on the application of the theory of statistical inference 

on these estimators. 

But the scientists Granger and Newbold 1974 generate random time series is 

static Stationary Non (specifically conduct random strings) using simulation 

method these chains do not express any unknown variable and then considered 

these independent chains. They then conducted a large number of regression 

estimates using these  

strings on each other. After appreciation was calculated values statistical t Under 

the assumption that the parameter true zero (ie the parameter estimates of 

regression likes to be insignificant to the independence and random variables 

used in the estimate), but despite the real that the time series were random and 

independent, the researchers found that the zero hypothesis that the real 

parameter is equal to zero was rejected by repeating or greater likelihood than 

what theory predicts significant relationship was accepted from a statistical 

point of view, researchers also noted that the residuals resulting from regression 

estimates by a large self positive correlation. 

The researchers thus reach to an important result and that serious estimators 

and statistical tests that result from time-series regressions used is still 

considered the results of improper or false decline spurious regressions can not 

be reassuring to the results of statistical inference on its resources. The form of 

this research a starting point for new research in the field of sleep test series, cast 

doubt on the results of all previous standard tests used the time series properties 

did not take into account the  

time-series before appreciation. Then came all of Engel and Granger 1987 to 

decide that in the case of single or sole exception are results of the assessment is 

fake and can apply the rules of statistical inference in the case estimate slope 

using two strings is, which is that leftover estimate regression equation be static, 

and say then that the two strings of two integration Even Co-Integration.). And 

on this basis was used standard methods to test stability of the time series of the 

variables used to estimate the function of investment in Iraq and then test their 

conformity to the integration of the joint in order to reach the best model for this 
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function, which reflects the reality of investment in Iraq for the period (1982-

2000) 

  
 -المقدمة: 1-1
يرل البعض أف الاستثمار يعني " التضحية بمنفعة حالية يمكف تحقيقيا مف إشباع استيلبكي حالي مف  

منفعة مستقبمية يمكف الحصكؿ عمييا مف استيلبؾ مستقبمي اكبر".  كالبعض الأخر  فياجؿ الحصكؿ 
مزيد  فيحصكؿ زمنية معينة مف اجؿ ال مدةيعرؼ الاستثمار بأنو "التخمي عف استخداـ أمكاؿ حالية كل

مف التدفقات النقدية في المستقبؿ تككف بمثابة تعكيض عف الفرصة الضائعة للؤمكاؿ المستثمرة، ككذلؾ 
تعكيض عف الانخفاض المتكقع في القكة الشرائية للؤمكاؿ المستثمرة بسبب التضخـ مع إمكانية 

ىذا الأساس يمكف القكؿ أف  في. ك [ 7]عائد معقكؿ مقابؿ تحمؿ عنصر المخاطرة  فيالحصكؿ 
الاستثمار يختمؼ عف الادخار الذم يعني " الامتناع عف جزء مف الاستيلبؾ الحالي مف اجؿ الحصكؿ 

مزيد مف الاستيلبؾ في المستقبؿ "، كيختمؼ الادخار عف الاستثمار بأف الادخار لا يحتمؿ أم درجة  في
  مف المخاطرة.

يمثؿ الاستثمار الامكاؿ المخصصة لإنتاج  اذمف قطاع المؤسسات يندرج ض الاستثمار كمف جانب اخر فاف
الآلات كالمعدات كالمباني كما شابو ذلؾ كالامكاؿ المخصصة لزيادة المخزكف. كىك بذلؾ حسب نظرية كيتر 

الاستثمار تككف مف البنكؾ كالمصارؼ كالتي  فيالامكاؿ المخصصة  فييتغير كفؽ معدؿ الفائدة , لاف الطمب 
فاف ىنالؾ علبقة عكسية مف الناحية النظرية بيف الاستثمار كالفائدة فكمما  مف ثـبمبدأ الفائدة  تتعامؿ

الاستثمار . كقد اكضحت كلب مف النظرية الكلبسيكية كالنظرية  فيانخفض سعر الفائدة شجع ذلؾ المستثمريف 
الكينزية، اف الزيادة في الاستثمار، تؤدم الى زيادة في الناتج القكمي كالعكس صحيح ام اف الزيادة في 
الناتج القكمي تؤدم الى زيادة في الاستثمار كىذا النكع مف العلبقات يسمى علبقة سببية باتجاىيف . فقد اكد 

ضركرة كجكد تراكـ رأس الماؿ، كلاسيما في القطاع الصناعي إذ  يتحدد نمك الناتج القكمي تبعان  فيلكلبسيؾ ا
 فيلمعدؿ تككيف رأس الماؿ في ذلؾ القطاع. كما بينكا اف الطمب الاستثمارم يمثؿ عممية تمقائية، فالطمب 

لبقي الاستثمار كالادخار يتحدد سعر النقكد يككف لأغراض الاقتراض كتحكيميا الى انفاؽ استثمارم، كبت
الفائدة، فاذا حدث اف تحقؽ التكازف عند مستكل ناتج قكمي لا يضمف التشغيؿ الكامؿ، فسكؼ تنخفض 
الاجكر، ثـ يعقبيا انخفاض في الاسعار، ثـ انخفاض في سعر الفائدة، كمف ثـ زيادة في الاستثمار، الامر 

 لكافي لتحقيؽ التشغيؿ الكامؿ.الذم يزيد الناتج القكمي الى المستكل ا
حجـ الاستثمار  فيترل النظرية الكينزية، كبقدر تعمؽ الامر بعلبقة الاستثمار بالدخؿ، اف الناتج القكمي يعتمد 

اف الاستثمار ىك المحدد لنمك الدخؿ القكمي بالآجؿ القصير، كمحرؾ لزيادة  فيكامتداداتو، مؤكدة بذلؾ 
قتصاد بالآجؿ الطكيؿ، كاف ىذا الاستثمار يتحدد بكؿ مف سعر الفائدة كالكفاية الانتاجية كمعدؿ النمك في الا

 الحدية لرأس الماؿ.
اف  فيتماشيان مع ذلؾ، يتبيف اف الفكر الماركسي قد اعطى اىمية للبستثمار في التنمية الاقتصادية، إذ  اكد 

الرغـ مف اف ىذه الزيادة لا يصاحبيا  فيك  الزيادة المستمرة في التراكـ تؤدم الى زيادة في الطاقة الانتاجية،
 زيادة مقابمة في القكة الشرائية.
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اىمية  فيمف جانب آخر، يلبحظ اف المدرسة الكلبسيكية الحديثة، قد ذىبت ابعد مف ذلؾ، إذ  اكدت 
ا ، الا انيHuman Capitalالاستثمار يكمف في النمك الاقتصادم، كلاسيما الاستثمار في رأس الماؿ البشرم 

 عدت الاستثمار في رأس الماؿ المادم شرطان ضركريان لمنمك الاقتصادم
ما سبؽ، يمكف القكؿ، اف ىناؾ علبقة مباشرة طردية بيف حجـ الاستثمار كالناتج القكمي، أم اف  فيبناءان 

زيادة الاستثمار ، تؤدم الى زيادة في الناتج القكمي، كما اف زيادة الناتج القكمي، تؤدم الى زيادة في 
يعد  Induced Investmentز الاستثمار، كاستنادان الى ما طرحتو النظرية الكينزية، فاف الاستثمار المحف

. فعند زيادة Acceleration Principleدالة متزايدة بمستكيات الدخؿ كيتكلد نتيجة لفعؿ مبدأ المعجؿ 
الدخؿ يزداد الطمب الاستيلبكي، الذم يككف محفزان لزيادة الاستثمار. إذ  اف الاستثمار الصافي الذم يحدده 

 [6] ساكيان لمصفر بثبات الدخؿ كسالبان عند انخفاضو.المعجؿ سيككف مكجبان عند زيادة الدخؿ كم
 ىدؼ البحث: 1-2
ييدؼ البحث الى تطبيؽ الاساليب القياسية الحديثة في اختبار جذر الكحدة لممتغيرات المستخدمة في تقدير  

دالة الاستثمار في العراؽ , كذلؾ لغرض الكشؼ عف كجكد اك عدـ كجكد مشكمة عدـ استقرارية السمسمة 
 زمنية . اضافة الى ذلؾ اختبار فيما اذا كانت تمؾ المتغيرات تتمتع بخاصية التكامؿ المشترؾ .ال
 فرضيات البحث 1-3

 يتضمف البحث اختبار فرضيات العدـ التالية :
H01اف السلبسؿ الزمنية لممتغيرات المستخدمة في البحث تمتمؾ جذر كحدة : 
H02 المستخدمة لا تتصفاف بخاصية التكامؿ المشترؾ.: اف السلبسؿ الزمنية لممتغيرات 

 اطار البحث: 1-4
( كالتي تـ الحصكؿ 2000-1981) مدةتـ تطبيؽ ىذا البحث لبعض المؤشرات الخاصة بالاقتصاد العراقي لم 

عمييا مف كزارة التخطيط، الجياز المركزم للئحصاء، مديرية الحسابات القكمية. البنؾ المركزم العراقي، 
 ة العامة للئحصاء كالأبحاثالمديري

     -التعريؼ بالمتغيرات الاقتصادية المستخدمة في البحث: 1-5
       -تضمف البحث استخداـ المتغيرات الاقتصادية التالية : 
 : -       Investmentالاستثمار  -
ضافة الى الامكاؿ  يمثؿ الاستثمار الامكاؿ المخصصة لإنتاج الآلات كالمعدات كالمباني كما شابو ذلؾ , ا 

 [7] المخصصة لزيادة المخزكف . .
  سعر الفائدة  -
كيسمى ايضا بسعر اعادة الخصـ اك سعر البنؾ المركزم كالذم يحتسب بمكجبو البنؾ المركزم القيمة الحالية  

حجـ الائتماف المصرفي  فيلمكرقة التجارية التي تستحؽ الاداء في مكعد لاحؽ (. كيؤثر سعر اعادة الخصـ 
 [6] عرض النقد . في مف ثـ
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 ( 1جدكؿ ) 
 – 1981اجمالي تككيف راس الماؿ الثابت كالرقـ القياسي لأسعار المستيمؾ داخؿ  الاقتصاد العراقي لممدة    

 .  1988كبالأسعار الثابتة لعاـ  2000
 مميكف  دينار

 السنكات
اجمالي تككيف راس 

 الفائدةسعر  الماؿ الثابت

1981 9714.70 5.75 
1982 10294.10 6.13 

1983 8107.17 6.13 
1984 6066.06 6.13 
1985 5424.83 6.13 
1986 3269.36 6.13 
1987 3953.52 6.13 
1988 4396.60 6.13 
1989 5840.53 6.13 

1990 4700.03 6.13 

1991 597.64 6.13 
1992 568.45 6.13 
1993 728.42 6.50 
1994 448.12 6.50 
1995 309.66 7.25 
1996 139.83 7.25 

1997 235.86 7.25 

1998 326.10 7.25 
1999 464.02 7.35 
2000 897.55 7.35 

 
 الجانب النظرم 

 -مفيكـ استقرارية السمسمة الزمنية: 2-1
أم سمسمة زمنية بانيا مستقرة اذا كاف كؿ مف تكقعيا كتباينيا كتبايناتو المشتركة ثابتة عبر الزمف  فييطمؽ  

. كقد يصعب احيانا تحديد طبيعة السمسمة الزمنية ) مستقرة اك غير مستقرة ( سكاء بالملبحظة البسيطة اك 
استقراريتيا , مثؿ تقسيـ السمسمة  حتى بالرسـ البياني , لذلؾ نمجا الى استخداـ مقاييس احصائية لاختبار

الزمنية الى قسميف متساكييف ثـ حساب المتكسط الحسابي لكؿ قسـ . فاذا كاف المتكسطاف الحسابياف 
 8  ] فيي مستقرة . . مف ثـمتساكييف اك قريبيف مف بعضيما , نقكؿ انو لا يكجد اتجاه في السمسمة الزمنية 

 ] 
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  Stationary importanceاىمية السككف  2-2

.  
 [  5  ]مثؿ ىذه الصعكبات  فيلمتغمب 
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 Marginal distribution function  [5 ]تفيد في تككيف صكرة مبدئية عف دالة التكزيع الحدية 
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 الاختبارات القياسية المستخدمة لمكشؼ عف كجكد جذر الكحدة في السمسمة الزمنية  2-3
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تحديد الطريقة  فيكشؼ مركبة الاتجاه العاـ , بؿ انيا تساعد  فياف اختبارات جذر الكحدة لا تعمؿ فقط 
المناسبة لجعؿ السمسمة مستقرة . كمف اجؿ فيـ ىذه الاختبارات لا بد مف التفريؽ بيف نكعيف مف النماذج 

 [  9  ] -غير المستقرة :
ه النماذج غير مستقرة كتبرز عدـ استقرارية تحديدية : ىذ Trend stationary TSالنمكذج مف نكع  -

Deterministic  : كتأخذ الشكؿ التالي-   
  yt=f(t)+et 

 اف : اذ
f(t) ) دالة كثيرة الحدكد لمزمف ) خطية اك غير خطية : 

 يمكف كتابتو كما يمي  اذكاكثر ىذه النماذج انتشارا يأخذ شكؿ كثير الحدكد مف الدرجة الاكلى , 
Yt=a0+a1t+et 

اف النمكذج اعلبه غير مستقر , كذلؾ لاف متكسطو مرتبط بالزمف كلغرض جعمو مستقرا نقكـ بتقدير المعالـ 
(a0,a1 بطريقة المربعات الصغرل الاعتيادية كمف ثـ طرح المقدار )a0+a1t  مفyt . 
ستقرارية عشكائية : ىذه النماذج ايضا غير مستقرة كتبرز عدـ ا Differency stationary DSالنمكذج  -

Stochastic : كتأخذ الشكؿ التالي , 
yt=y(t-1)+β+et  

   
 -كيمكننا جعميا مستقرة كذلؾ باستعماؿ الفركقات ككما يمي :

tt

d ey   
 -اف : اذ
d درجة الفركقات : 

 . كتأخذ ىذه النماذج شكميف  d=1كغالبا ما تستعمؿ الفركقات مف الدرجة الاكلى في ىذه النماذج 
 -بدكف مشتقة كيكتب بالشكؿ التالي : DS: يسمى النمكذج  β=0اذا كانت  -1

yt=y(t-1)+et-----------------------------------------------------
-------(1) 

 Random(  يسمى " نمكذج السير العشكائي  1ىك حد خطا عشكائي , لذلؾ فاف النمكذج )    etكبما اف 
walk model اف معامؿ انحدار ىذا النمكذج يككف مساكم الى الكاحد الصحيح كاذا كاف ىذا ىك الامر . "

يكجد  اذفي الكاقع , فاف ذلؾ يؤدم الى كجكد مشكمة جذر الكحدة كالتي تعني عدـ استقرار بيانات السمسمة 
 -التالية : ىنالؾ اتجاه زمني في البيانات . كلذلؾ اذا قمنا بتقدير الصيغة

yt=ρy(t-1)+et----------------------------------------------------
-------(2) 

 يككف لو جذر الكحدة كيعاني مف مشكمة عدـ الاستقرار . ytفاف المتغير  1ρ=كاتضح باف 
 -بالمشتقة  كيكتب بالشكؿ التالي : DS: يسمى النمكذج  β≠0اذا كانت   -2

yt=y(t-1)+β+et---------------------------------------------------
-------(3) 
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كيكجد ىنالؾ عدد مف الاختبارات التي يمكف استخداميا لمتأكد مف كجكد اك عدـ كجكد جذر الكحدة , أم 
لتحديد مدل استقرار السمسمة الزمنية . كيلبحظ في ىذا الصدد اف الفركض التي يتعيف اختبارىا تتمثؿ فيما 

 -: يمي
H0:ρ=1   
H1:ρ<1   

كاف السمسمة الزمنية  لا تككف مستقرة اك متجية  نحك الاستقرار الا اذا كاف معدؿ التقمب القصير قصير 
الاجؿ فييا متناقصا بما يضمف تقاربيا مف كضع التكازف طكيؿ الاجؿ , كلعؿ ما يضمف تحقؽ ذلؾ ىك اف 

تباعد السمسمة الزمنية عف كضع الاستقرار أم كضع فاف ىذا يعبر عف   ρ >1. اما اذا كاف  ρ <1يككف 
 تكازف طكيؿ الاجؿ .

 -كمف  الاختبارات التي تستخدـ في الكشؼ عف كجكد جذر الكحدة في السمسمة الزمنية ىي :
 ADFمنيجية ديكي فكلير المكسع في اختبار استقرارية السمسمة الزمنية . 2-3-1

متأكد مف مدل استقرارية السلبسؿ الزمنية اك عدـ استقراره كىي: ثلبثة عناصر ل فييعتمد ىذا الاختبار    
صيغة النمكذج المستخدـ، كحجـ العينة، كمستكل المعنكية، كىناؾ ثلبثة صيغ لمنمكذج التي يمكف استخدامو 

 [  10  ] : (ADF) في حالة
 (Iالصيغة الأكلى) -

)4...(..........
1

1 


 
K

j

tjttt eYYY   

 الحد الثابت كالاتجاه الزمني كتتمثؿ الفركض في ىذه الحالة: فياذ يلبحظ عدـ احتكاء ىذه الصيغة 
1:0             فرضية العدـ PH         
                               فرضية البديمة                        

1:0 PH ( كلكي تختفي مشكمة الارتباط الذاتيAutocorrelation معبران عنيا بإحصائية )
WD    يجب إدراج عدد مف الفركؽ ذات الفجكة الزمنيةK (4في معادلة.) 

ك يلبحظ ىنا انو إذا كانت ىذه المشكمة تختفي بعد إدراج ثلبثة حدكد لمفركؽ مثلبى، فاف ىذه الفركؽ تتمثؿ 
 في:

433

322

11













ttt

ttt

ttt

YYY

YYY

YYY

 

 بعدىا يتـ تقدير صيغة تاك ديكي فكلمر المكسع كفقاى لمصيغة التالية:

)5........(....................
^

^
*







S

  

),,(القيـ الحرجة فيثـ يتـ الحصكؿ  enIADE  لمنمكذجI كحجـ العينة ،N كمستكل المعنكية ،e. 
 (IIالثانية) الصيغة -

 حد ثابت فيىذه الصيغة تختمؼ عف سابقيا بككنيا تحتكم 
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)6.......(
1

1 tjt

k

j

jtt UYPYaY  



  إذ اف 

 اختيار الفركض في ىذه الصيغة تككف كالآتي
0H : 1P  

كحتى يتـ ىذا الاختبار لابد مف حساب تاك ديكي فكلمر المكسع  باستخداـ الصيغة السابقة، ك تاك لممعممة 

الناقمة   *
 :باستخداـ الصيغة التالية 

)7.(........................................
^

^
*

a

a

S

a
  

 -( ككما يمي:y، aثـ يتعيف البحث عف القيـ الحرجة لكؿ مف )
 ADF (II،n،e)( ىي: القيمة الحرجة لػ)
   aADF(II،n،e)( ىي: aالقيمة الحرجة لػ)

 بعدىا نقكـ بمقارنة القيمة المحسكبة بالقيـ الجدكلية
 (III) الصيغة الثالثة -
 -يمكف كتابتيا كما يمي : اذتتضمف ىذه الصيغة حداى ثابتاى كاتجاىاى زمنياى    

)8.....(
1

1 tjt

k

j

jtt UYPYtaY  



    

 كاف الفركض ليذه الصيغة كالآتي 
0H  فرضية العدـ:       :

  1P          
  1a   
  0B  
 

1H  الفرضية البديمة:                                                          :
  1P  
  1a  
  0B  

 نحك التالي: فيثـ يتـ حساب القيـ المحسكبة لتاك لممعممات المختمفة 
)9.........(..............................

^

^
*







S

  

)10......(..............................
^

^
*

a

a

S

a
  

)11........(..............................
^

^
*




 

S
  
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 كبعد ذلؾ تتـ مقارنة القيمة المحسكبة بالقيـ الجدكلية .
 -فكلير المكسع في : –كتتمثؿ خطكات اختبار ديكي 

 الخطكة الاكلى  -
 -:تقدير الصيغة الثالثة ثـ اجراء اختبار الفرضية التالية  -1

H0: 10   or 
فاذا كانت 







),,(
ADF

enIII
فاف ىذا يؤدم الى رفض فرضية العدـ القائمة بكجكد جذر الكحدة  

كقبكؿ الفرضية البديمة القائمة باف بيانات السمسمة الزمنية مستقرة اك ساكنة . ثـ نتكقؼ عف اجراء أم 
 اختبارات اخرل .
كفي حالة ككف 







),,(
ADF

enIII
, فاف ىذا يؤدم الى قبكؿ فرضية العدـ القائمة بكجكد جذر  

 كحدة في السمسمة ثـ نستمر لمنقطة التالية .
كىي معممة الاتجاه الزمني , فاذا كانت  0β=نختبر الفرض  -2







),,(
ADF

enIII
نقبؿ فرضية  

 ثانية في الاختبار مباشرة .العدـ كيؤكد ىذا كجكد جذر الكحدة كنستمر لمخطكة ال
اذا كاف  -3







),,(
ADF

enIII
نرفض فرض العدـ للبتجاه الزمني كنقبؿ الفرض البديؿ , كعندئذ  

 -نعيد اختبار الفرضية التالية :
 H0: 10   or 

 -في ظؿ التكزيع الطبيعي المعتدؿ كيككف القرار كما يمي : tكذلؾ باستخداـ اختبار 

نرفض فرضية العدـ كنقبؿ الفرضية البديمة القائمة بعدـ كجكد جذر كحدة في اذا كاف  -
 السمسمة الزمنية , كىك ما يعني اف السمسمة مستقرة كنتكقؼ عند ىذا الحد .

نقبؿ فرضية العدـ كمف ثـ يككف ىنالؾ جذر كحدة لمسمسمة كنستمر لمخطكة  اذا كانت  -
 التالية .

 الخطكة الثانية :
 -تقدير الصيغة الثانية ثـ اجراء اختبار الفرضية التالية: -1

H0: 10   or 
فاذا كانت 







),,(
ADF

enII
فاف ىذا يؤدم الى رفض فرضية العدـ القائمة بكجكد جذر الكحدة  

كقبكؿ الفرضية البديمة القائمة باف بيانات السمسمة الزمنية مستقرة اك ساكنة . ثـ نتكقؼ عف اجراء أم 
 اختبارات اخرل .
كفي حالة ككف 







),,(
ADF

enII
جذر  , فاف ىذا يؤدم الى قبكؿ فرضية العدـ القائمة بكجكد 

 كحدة في السمسمة ثـ نستمر لمنقطة التالية .
 -نختبر فرضية العدـ التالية : -2

H0:α=0  
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 -القيمة الجدكلية اكبر مف المحسكبة أم اف : فاذا كانت
 
 

 نقبؿ فرضية العدـ كنستمر مباشرة الى الخطكة الثالثة مع اسقاط ما بقي مف نقاط في الخطكة الثانية .
اذا كاف  -3







),,(
ADF

enII
نرفض فرض العدـ كنقبؿ الفرض البديؿ , كعندئذ نعيد اختبار  

 -الفرضية التالية :
 H0: 10   or 

 -في ظؿ التكزيع الطبيعي المعتدؿ كيككف القرار كما يمي : tكذلؾ باستخداـ اختبار 

القائمة بعدـ كجكد جذر كحدة في نرفض فرضية العدـ كنقبؿ الفرضية البديمة اذا كاف  -
 السمسمة الزمنية , كىك ما يعني اف السمسمة مستقرة كنتكقؼ عند ىذا الحد .

نقبؿ فرضية العدـ كمف ثـ يككف ىنالؾ جذر كحدة لمسمسمة كنستمر لمخطكة  اذا كانت  -
 التالية .

 الخطكة الثالثة :
 -فرضية العدـ التالية :نقكـ بتقدير الصيغة الاكلى لمنمكذج كمف ثـ نختبر 

H0: 10   or 
فاذا كانت 







),,(
ADF

enI
 نقبؿ فرضية العدـ أم اف السمسمة غير مستقرة  

 اختبار دالة الارتباط الذاتي  2-3-2
 [  11  ] -بالصيغة التالية : kتتمثؿ دالة الارتباط الذاتي عند الفجكة الزمنية 

Pk=
kn

yyyy kttk





  ))((

0

 ---------------------------------------

- (12) 
. كيتطمب استقرار السمسمة ىنا اف يككف القيمة التقديرية  1,1-كتتراكح قيمة معامؿ الارتباط الذاتي بيف 

بيانات  لمعامؿ الارتباط الذاتي مساكم الى الصفر اك لا يختمؼ جكىريا عنو لأم فجكة زمنية .كفي حالة تمتع
السمسمة بالاستقرار , فاف معاملبت الارتباط الذاتي لمعينة غالبا ما يككف ليا تكزيع طبيعي كسطو الحسابي 

 -( . كمف ثـ فاف حدكد الثقة لعينة كبيرة الحجـ تككف :n/1يككف مساكم الى الصفر كتبايف مقداره )
n/196.1 

كاذا كانت القيمة التقديرية لمعامؿ الارتباط الذاتي يقع داخؿ ىذه الحدكد , فإننا نقبؿ فرض العدـ القائؿ باف 
 فاف السمسمة الزمنية تعتبر مستقرة . مف ثـىذا المعامؿ يككف مساكم الى الصفر 

كذلؾ باستخداـ  كمف جانب اخر , يمكف اجراء اختبار لمكشؼ عف معنكية معامؿ الارتباط الذاتي كمجمكعة
 -كالتي تأخذ الصيغة التالية : Box,Pierceاحصاءة الاختبار 

Q=n


m

k

kP
1

2ˆ 
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 اف : اذ
mيمثؿ عدد الفجكات الزمنية : 

, فاذا كانت قيمة  mليا تكزيع مربع كام بدرجة حرية مساكية الى  Qكبالنسبة لمعينات الكبيرة فاف احصاءة 
Q  المحسكبة اكبر مف القيمة الجدكلية فإننا نرفض فرض العدـ القائؿ باف كؿ معاملبت الارتباط الذاتي

مساكية الى الصفر كتككف السمسمة غير مستقرة . كتكجد ىنالؾ احصاءة اخرل بديمة تستخدـ في اجراء نفس 
 -كتأخذ الصيغة التالية : Ljung-Boxالاختبار السابؽ كتسمى احصاءة 

LB=n(n+2)
 

m

k

k

kn

P

1

2ˆ
 

 التكامؿ المشترؾ 2-4
( كارتكز تطكرىا قبؿ 1983جرانجر ) –يد انجؿ  فيظيرت تقنية التكامؿ المشترؾ في اكاسط الثمانينات     

السلبسؿ الزمنية  في. ترتكز ىذه التقنية  [ 1  ]صحة فرضية استقرارية السلبسؿ الزمنية    فيكؿ شيء 
 غير المستقرة في حيف تككف التركيبات الخطية فيما بينيا مستقرة .

استخداميما في تقدير علبقة ما  فيفاذا كانت ىنالؾ سمسمتاف غير مستقرتيف فميس مف الضركرم اف يترتب 
متغير يككف  انحدار زائؼ كذلؾ اذا كانا يتمتعاف بخاصية التكامؿ المشترؾ . فاذا كاف لدينا فيالحصكؿ 

مستقر في صكرتو الاصمية أم قبؿ اجراء أم تعديلبت عميو , يقاؿ انو متكامؿ مف الرتبة صفر كيكتب كما 
 -يمي :

 
الفركؽ الاكلى أم اف  فيكاذا كاف ىذا المتغير غير مستقر في صكرتو الاصمية كاصبح مستقرا بعد الحصكؿ 

:- 

 
 -الاكلى كيكتب كما يمي : ىذا المتغير بانو متكامؿ مف الرتبة فييقاؿ 

 
عدد مف الفركؽ يساكم  فيكبشكؿ عاـ اذا اصبحت السمسمة الزمنية الخاصة بمتغير ما مستقرة بعد الحصكؿ 

d  يقاؿ اف ىذه السمسمة متكاممة مف الرتبة ,d : كتكتب كما يمي- 

 
 -يكجد ىناؾ بعض الخصائص المتعمقة بتكامؿ السمسمة الزمنية منيا : اذ
 -كاف ىنالؾ متغيراف كرتبة كؿ منيما كما يمي :اذا  -
 

  
 فاف السمسمة التي تشير الى مجمكعيما تككف متكاممة مف الرتبة الاكلى .

 رتبة تكامميا . فيلا يؤثر اضافة حد ثابت اك ضربو في سمسمة زمنية  -
 سمسمة جديدة متكاممة مف نفس الرتبة . فيطرح سمسمتيف متكاممتيف مف رتبة كاحدة الحصكؿ  فييترتب  -
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بكاقي متكاممة  فياذا قمنا بتقدير علبقة بيف متغيريف ككاف كؿ منيما متكامؿ مف الرتبة الاكلى فإننا نحصؿ  -
مف الرتبة الاكلى , كىذا يعني اف المتغيريف لا يتصفاف بخاصية التكامؿ المشترؾ . أم بمعنى اخر انو حتى اذا 

حدة , فميس ىناؾ ما يضمف اف يتصفاف بخاصية  فيتيف متكاممتيف مف نفس الرتبة كؿ كانت ىنالؾ سمسم
 التكامؿ المشترؾ .

فإف التركيبة )التكليفة( الخطٌية بيف السمسمتيف  I(d)كفي حالة  كجكد سمسمتيف مف نفس درجة التكامؿ أم 
),(تككف متكاممة مف الدرجة bdCI فيفة المتحصؿ عمييا مف انحدار أحدل السمسمتيف , كىذا يعنى أف التكلي 

 .I(d)الأخرل تككف متكاممة مف الدرجة 
tttأف عنصر الخطأ في الانحدار  اذب βفإذا كجد متجو  xy     لو درجة تكامؿ مساكية الىI(d-b) ,

( اف السمسمتيف لكي يككف ليما 1987أكبر مف الصفر, فقد عٌرؼ كؿ مف أنجؿ ك جرينجر ) ̂تككف اذب
),(تكامؿ مشترؾ مف الدرجة bdCI  ( يجب أف تككف  البكاقي مف الانحدار متكاممة مف الدرجةd-b فمثلب .)

كعنصر الخطأ متكامؿ مف الدرجة صفر فإف  I)1(متكاممتاف مف الدرجة الأكلى tXك tYإذا كانت السمسمتاف
اف البكاقي في ىذه الحالة تقيس انحراؼ العلبقة  اذ. CI)1,1(السمسمتيف ليما تكامؿ مشترؾ  مف الدرجة

 .المقدرة في الاجؿ القصير عف اتجاىيا التكازني في الاجؿ الطكيؿ 
تؤدم  اذىذا الاساس يمكف تعريؼ التكامؿ المشترؾ بانو تصاحب بيف سمسمتيف زمنيتيف اك اكثر ب فيك 

التقمبات في احداىما لإلغاء التقمبات في الاخرل بطريقة تجعؿ النسبة بيف قيمتييما ثابتة عبر الزمف , كلعؿ 
حدة كلكنيا تككف مستقرة  فيذت كؿ ىذا يعني اف بيانات السلبسؿ الزمنية قد تككف غير مستقرة اذا ما اخ

 كمجمكعة . 
 كمما سبؽ نجد اف التكامؿ المشترؾ ىك التعبير الاحصائي لعلبقة التكازف طكيمة الاجؿ 

 اختبارات التكامؿ المشترؾ  2-5
 -يكجد ىنالؾ العديد مف اختبارات التكامؿ المشترؾ نذكر منيا ما يمي :  
 جرانجر -اختبار انجؿ  2-5-1
 (EG)ليس ليما تكامؿ مشترؾ في إطار نمكذج إنجؿ ك جرينجير  tXك tYلاختبار فرض العدـ أف كؿ مف  

تتضمف خطكات اجراء التكامؿ  اذنختبر مباشرة الفرض القائؿ بأف عنصر الخطأ متكامؿ مف الدرجة الأكلى. 
 [   2 ] -المشترؾ ما يمي :

 ـ بتقدير احدل الصيغ الاصمية التالية لمتكامؿ المشترؾ نقك  -
  -------------------------------------

------ (13) 
 
 
 -------------------------------------- (14) 
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حد  في( يحتكل 14حد ثابت دكف اتجاه زمني , في حيف اف النمكذج ) في(  يحتكم 13كيلبحظ اف النمكذج )
 ثابت كاتجاه زمني . 

 -البكاقي كذلؾ كفقا لمصيغة المستخدمة ككما يمي : فيبعد اجراء عممية التقدير , يتـ الحصكؿ  -

 
 

 -نقكـ باختبار مدل سككف سمسمة البكاقي بتقدير احدل الصيغ التالية : -

 
 

جرانجر لذلؾ ,  –المحسكبة كنقارنيا بالقيمة الجدكلية مف جداكؿ اعدىا خصيصا كؿ مف انجؿ كنحدد قيمة 
تككف سمسمة البكاقي تككف  مف ثـفاذا كانت القيمة المحسكبة اكبر مف القيمة الجدكلية نرفض فرضية العدـ 

 سمسمة البكاقي مستقرة كبيانات السمسمتيف تتصؼ بخاصية التكامؿ المشترؾ .
 كاتسكف –ختبار الانحدار المتكامؿ لديربف ا 2-5-2
 [  3  ] -لإجراء ىذا الاختبار نتبع الخطكات التالية :  
 الناتجة مف انحدار المتغيريف الاصمييف dكاتسكف  –نقكـ بحساب احصائية ديربف  -
 عف القيمة الجدكلية  Sargan,Bhargavaنبحث في جداكؿ اعدىا  -
 -نختبر فرضية العدـ القائمة : -

H0: d=0 
يكجد ىنالؾ تكامؿ مشترؾ  مف ثـفاذا كانت القيمة المحسكبة اكبر مف القيمة الجدكلية , نرفض فرضية العدـ 

 بيف السمسمتيف كلا يككف الانحدار المقدر زائفا .
 طريقة جكىانسكف لمتكامؿ المشترؾ  2-5-3
فحص حد تصحيح الخطأ  ,  فيجرانجر لمتكامؿ المشترؾ  كافيا لككاف الاىتماـ منصب  –يعد اختبار انجؿ    

اما اذا كاف الاىتماـ بييكؿ النمكذج بشكؿ كامؿ فمف المفيد جدا استخداـ تحميؿ التكامؿ المشترؾ متعدد 
 [   2 ] المتغيرات لجكىانسكف لتحقيؽ ىذا اليدؼ .
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 Error correction model ECMكذج تصحيح الخطأ نم 2-6
اذا كانت المتغيرات التي تتككف منيا ظاىرة ما تتصؼ بخاصية التكامؿ المشترؾ , فاف النمكذج الاكثر    

ملبئمة لتقدير العلبقة بينيا يصبح ىك نمكذج تصحيح الخطأ . كيستخدـ ىذا النمكذج عادة لمتكفيؽ بيف 
ؾ طكيؿ الاجؿ لمعلبقات الاقتصادية , فالمتغيرات الاقتصادية يفترض انيا تتجو في السمكؾ قصير الاجؿ كالسمك 

الاجؿ الطكيؿ نحك حالة مف الاستقرار يطمؽ عمييا في الاقتصاد كضع التكازف كىي في طريقيا ليذا الكضع قد 
ا ثبت انيا متجية تنحرؼ عف المسار المتجو اليو لأسباب مؤقتة , كلكف لا يطمؽ عمييا صفة الاستقرار الا اذ

 [   10 ]لكضع التكازف طكيؿ الاجؿ . 
حدة , كلكنيا تتصؼ بخاصية التكامؿ  فيكيلبحظ عمكما انو حتى اذا كانت السلبسؿ الزمنية غير مستقرة كؿ 

المشترؾ كمجمكعة يصبح النمكذج الملبئـ لتقدير العلبقة بينيا ىك نمكذج تصحيح الخطأ كلا يترتب قياس 
 انحدار زائؼ . فيفي ىذه الحالة الحصكؿ العلبقة بينيا 

اف صيغة نمكذج تصحيح الخطأ تأخذ في الاعتبار كؿ مف العلبقة طكيمة الاجؿ كالعلبقة قصيرة الاجؿ , اما 
متغيرات ذات فجكة زمنية . كبالنسبة  فيعف ككنيا تأخذ في الاعتبار العلبقة طكيمة الاجؿ فيذا يتـ باحتكائيا 

فيذا يتـ بإدراج فركؽ السلبسؿ الزمنية فييا كالتي تعبر عف التغير بيف القيـ مف يكـ لمعلبقة قصيرة الاجؿ 
 لآخر اك مف اسبكع لأخر اك حتى مف سنة لأخرل .

 -فاذا كاف لدينا متغيريف كقدرنا العلبقة بينيما باستخداـ الصيغة البسيطة التالية :
y=α0+α1xt+et 
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 متغير جديد يسمى حد تصحيح الخطأ , كىك يككف متمثلب بالبكاقي : فيعندئذ يمكف الحصكؿ 
et=yt-α0-α1xt 

 -النحك التالي : فيكباستخداـ ىذا الحد يمكف صياغة نمكذج تصحيح الخطأ 

 
 -اف : اذ
 يمثؿ معامؿ سرعة التعديؿ كىك يشير الى مقدار التغير في المتغير التابع نتيجة لانحراؼ قيمة المتغير :

 المستقؿ في الاجؿ القصير عف قيمتو التكازنية في الاجؿ الطكيؿ بمقدار كحدة كاحدة 
 

 الجانب التطبيقي : عرض كتحميؿ كمناقشة النتائج
 EVIEWSفكلير المطكر كذلؾ بكاسطة  برنامج القياس الاقتصادم العالمي  -تـ استخداـ اختبار ديكي  

لغرض معرفة مدل استقرارية السلبسؿ الزمنية لكؿ مف المتغيريف )اجمالي تككيف راس الماؿ الثابت  7.2
 -النتائج التالية : فيلحصكؿ ,سعر الفائدة ( كذلؾ لغرض تجنب الكقكع في مشكمة الانحدار الزائؼ , كقد تـ ا

 فكلير المكسع بالنسبة لمسمسمة الزمنية الخاصة بإجمالي تككيف راس الماؿ الثابت –اختبار ديكي  3-1
 -فكلير المكسع , تـ المركر بالنقاط التالية :  -مف اجؿ تطبيؽ اختبار ديكي     
 تقدير الصيغة الثالثة لمنمكذج )كجكد قاطع  كاتجاه عاـ( -

تتضمف ىذه الخطكة تقدير النمكذج الثالث كالمتضمف كجكد قاطع مع الاتجاه العاـ كالذم يمكف كتابتو      
 -كما يمي :

tjt

k

j

jtt UYPYtaY  



 
1

1 

j=1,………………………………….,19 
 
 -اف : اذ
1tYزمنية كاحدة مدة: الاستثمار متباطئ ل 

a ( الحد الثابت :) القاطع 
tالاتجاه الزمني : 
k  عدد الفجكات الزمنية : 
 
 -كانت النتائج كما يمي : اذ
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 ( 2جدكؿ )  
 فكلير المكسع لاستقرارية اجمالي تككيف راس الماؿ الثابت –اختبار ديكي 

  )قاطع , اتجاه عاـ (
   t-Statistic Prob.* 

المكسعفكلير  –قيمة اختبار ديكي   -1.243302 0.8708 
  level  -4.532598 %1 القيـ الحرجة لاختبار ديكي فكلير المكسع

 5% level  -3.673616  
 10% level  -3.277364  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
زمنية كاحدة مدةالاستثمار متباطئ ل  -0.304071 0.244567 -1.243302 0.2317 

 0.2926 1.088331 2.404475 2.616865 الحد الثابت
 0.4429 0.786790- 0.063521 0.049978- الاتجاه الزمني
R-squared 0.128691 Mean dependent var -0.125354 

Adjusted R-squared 0.019777 S.D. dependent var 0.603232 
S.E. of regression 0.597237 Akaike info criterion 1.950934 
Sum squared resid 5.707075 Schwarz criterion 2.100056 

Log likelihood -15.53388 Hannan-Quinn criter. 1.976172 
F-statistic 1.181586 Durbin-Watson stat 1.494850 

Prob(F-statistic) 0.332184    
 الماؿ الثابت .اختبار معنكية الفرؽ الاكؿ لسمسمة اجمالي تككيف راس  -

( , باف القيمة المحسكبة لاختبار ديكي فكلير المكسع بالنسبة لتقدير معممة الفرؽ  2يلبحظ مف الجدكؿ ) 
( كىي اقؿ مف القيمة الجدكلية  مف الناحية المطمقة , كذلؾ 1.243302-الاكؿ لمسمسمة الزمنية قد بمغت ) 

%( .  لذلؾ فاف ىذا يعتبر  5( اكبر مف مستكل المعنكية )0.8708لككف القيمة الاحتمالية للبختبار كالبالغة )
 عدـ استقرارية سمسمة اجمالي تككيف راس الماؿ الثابت . فيمؤشر اكلي 

 اختبار معنكية الاتجاه الزمني . -
( كىي قيمة غير معنكية كذلؾ لككف القيمة 0.049978-بمغت القيمة التقديرية لمعممة الاتجاه الزمني )

 %(.5( تحت مستكل معنكية )2.58( اقؿ مف القيمة الجدكلية ) 0.786790-ختبار كالبالغة )المحسكبة للب
كبعد ثبكت عدـ معنكية كؿ مف الفرؽ الاكؿ لمسمسمة الزمنية كالاتجاه الزمني , تـ الانتقاؿ الى الخطكة الثانية 

 -كالمتضمنة ما يمي  :
 تقدير النمكذج الثاني ) كجكد قاطع ( -

   -تتضمف ىذه الخطكة تقدير النمكذج الثاني كالذم يمكف كتابتو كما يمي :

tjt

k

j

jtt UYPYaY  



 
1

1 

 -كانت النتائج كما يمي : اذكذلؾ لغرض معرفة معنكية كؿ مف الفرؽ الاكؿ لمسمسمة الزمنية كالقاطع , 
 ( 3جدكؿ )  

 الماؿ الثابتفكلير المكسع لاستقرارية اجمالي تككيف راس  –اختبار ديكي 
 )قاطع(
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   t-Statistic Prob.* 

الموسع فولٌر – دٌكً اختبار قٌمة  -1.335707 0.5907 

الموسع فولٌر دٌكً لاختبار الحرجة القٌم  1% level  -3.831511  

 5% level  -3.029970  

 10% level  -2.655194  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

واحدة زمنٌة مدةل متباطئ الاستثمار  -0.127197 0.095229 -1.335707 0.1993 

الثابت الحد  0.812692 0.715231 1.136265 0.2716 

R-squared 0.094980 Mean dependent var 
-

0.125354 

Adjusted R-squared 0.041743 S.D. dependent var 0.603232 

S.E. of regression 0.590507 Akaike info criterion 1.883631 

Sum squared resid 5.927882 Schwarz criterion 1.983046 

Log likelihood -15.89450 Hannan-Quinn criter. 1.900456 

F-statistic 1.784114 Durbin-Watson stat 1.675792 

Prob(F-statistic) 0.199253    

 
 لسمسمة اجمالي تككيف راس الماؿ الثابت .اختبار معنكية الفرؽ الاكؿ  -

( , باف القيمة المحسكبة لاختبار ديكي فكلير المكسع بالنسبة لتقدير معممة الفرؽ  3يلبحظ مف الجدكؿ ) 
( كىي اقؿ مف القيمة الجدكلية  مف الناحية المطمقة , كذلؾ 1.335707-الاكؿ لمسمسمة الزمنية قد بمغت ) 

%( .  لذلؾ فاف ىذا يعتبر  5( اكبر مف مستكل المعنكية )0.5907للبختبار كالبالغة )لككف القيمة الاحتمالية 
 عدـ استقرارية سمسمة اجمالي تككيف راس الماؿ الثابت . فيمؤشر اكلي 

 اختبار معنكية القاطع . -
المحسكبة ( كىي قيمة غير معنكية كذلؾ لككف القيمة 0.812692بمغت القيمة التقديرية لمعممة القاطع )

 %(.5( تحت مستكل معنكية )2.61( اقؿ مف القيمة الجدكلية ) 1.136265للبختبار كالبالغة )
كبعد ثبكت عدـ معنكية كؿ مف الفرؽ الاكؿ لمسمسمة الزمنية كالاتجاه الزمني , تـ الانتقاؿ الى الخطكة التالية 

 -: كالتي لا تتضمف كجكد قاطع كاتجاه عاـ كقد كانت النتائج كما يمي
 فكلير المكسع لاستقرارية اجمالي تككيف راس الماؿ الثابت –اختبار ديكي ( 4جدكؿ )  

 )عدـ كجكد قاطع كاتجاه عاـ(
   t-Statistic Prob.* 

فكلير المكسع –قيمة اختبار ديكي   -1.152281 0.2179 
  level  -2.692358 %1 القيـ الحرجة لاختبار ديكي فكلير المكسع

 5% level  -1.960171  
 10% level  -1.607051  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
زمنية كاحدة مدةالاستثمار متباطئ ل  -0.020951 0.018182 -1.152281 0.2643 

R-squared 0.026246 Mean dependent var -0.125354 
Adjusted R-squared 0.026246 S.D. dependent var 0.603232 
S.E. of regression 0.595263 Akaike info criterion 1.851569 
Sum squared resid 6.378086 Schwarz criterion 1.901277 
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Log likelihood -16.58991 Hannan-Quinn criter. 1.859982 
Durbin-Watson stat 1.721048    

 تككيف راس الماؿ الثابت .اختبار معنكية الفرؽ الاكؿ لسمسمة اجمالي  -
( , باف القيمة المحسكبة لاختبار ديكي فكلير المكسع بالنسبة لتقدير معممة الفرؽ  4يلبحظ مف الجدكؿ ) 

( كىي اقؿ مف القيمة الجدكلية  مف الناحية المطمقة , كذلؾ 1.152281-الاكؿ لمسمسمة الزمنية قد بمغت ) 
%( .  لذلؾ فاف سمسمة 5( اكبر مف مستكل المعنكية )0.2179لغة )لككف القيمة الاحتمالية للبختبار كالبا

ىذا الاساس تـ استخداـ الفركؽ الاكلى ليذه  فياجمالي تككيف راس الماؿ الثابت تككف غير مستقرة , ك 
 –كانت  نتائج اختبار ديكي  اذالسمسمة كمحاكلة لمتخمص مف عدـ استقرارية السمسمة الزمنية للبستثمار . ب

 -فكلير المكسع بعد اخذ الفركؽ الاكلى كما يمي :
 

 ( 5جدكؿ )  
 فكلير المكسع لاستقرارية الفرؽ الاكؿ لإجمالي تككيف راس الماؿ الثابت –اختبار ديكي 

 )كجكد قاطع كاتجاه عاـ(
 

   t-Statistic Prob.* 
فكلير المكسع –قيمة اختبار ديكي   -3.513076 0.0682 
  level  -4.571559 %1 القيـ الحرجة لاختبار ديكي فكلير المكسع

 5% level  -3.690814  
 10% level  -3.286909  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
زمنية كاحدة مدةالفرؽ الاكؿ للبستثمار متباطئ ل  -0.922402 0.262562 -3.513076 0.0031 

الثابتالحد   -0.430400 0.345858 -1.244440 0.2324 
 0.3274 1.012366 0.028973 0.029331 الاتجاه الزمني
R-squared 0.459960 Mean dependent var 0.033434 

Adjusted R-squared 0.387954 S.D. dependent var 0.810942 
S.E. of regression 0.634427 Akaike info criterion 2.078823 
Sum squared resid 6.037469 Schwarz criterion 2.227219 

Log likelihood -15.70941 Hannan-Quinn criter. 2.099285 
F-statistic 6.387847 Durbin-Watson stat 1.944745 

Prob(F-statistic) 0.009845    

 
 زمنية كاحدة. مدةالماؿ الثابت المتباطئ لاختبار معنكية الفرؽ الاكؿ لسمسمة اجمالي تككيف راس  -

( , باف القيمة المحسكبة لاختبار ديكي فكلير المكسع بالنسبة لتقدير معممة الفرؽ  5يلبحظ مف الجدكؿ ) 
( كىي اقؿ مف القيمة الجدكلية  مف الناحية المطمقة , كذلؾ 3.513076-الاكؿ لمسمسمة الزمنية قد بمغت ) 

%( .  لذلؾ فاف ىذا يعتبر  5( اكبر مف مستكل المعنكية )0.0682للبختبار كالبالغة ) لككف القيمة الاحتمالية
 عدـ استقرارية الفرؽ الاكؿ لسمسمة اجمالي تككيف راس الماؿ الثابت . فيمؤشر اكلي 

 اختبار معنكية الاتجاه الزمني . -
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ير معنكية كذلؾ لككف القيمة ( كىي قيمة غ0.430400-بمغت القيمة التقديرية لمعممة الاتجاه الزمني )
 %(.5( تحت مستكل معنكية )2.58( اقؿ مف القيمة الجدكلية ) 1.012366المحسكبة للبختبار كالبالغة )

كبعد ثبكت عدـ معنكية كؿ مف الفرؽ الاكؿ لمسمسمة الزمنية كالاتجاه الزمني , تـ الانتقاؿ الى الخطكة الثانية 
 -كالمتضمنة ما يمي  :

 النمكذج الثاني ) كجكد قاطع (تقدير  -
تتضمف ىذه الخطكة تقدير النمكذج الثاني  كذلؾ لغرض معرفة معنكية كؿ مف الفرؽ الاكؿ لمفجكة الزمنية 

 -كانت النتائج كما يمي : اذع , الاكلى بالنسبة لمسمسمة الزمنية كالقاط
 ( 6جدكؿ )  

 راس الماؿ الثابتفكلير المكسع لاستقرارية اجمالي تككيف  –اختبار ديكي 
 )قاطع(
 

   t-Statistic Prob.* 

الموسع فولٌر – دٌكً اختبار قٌمة  -3.425283 0.0238 

الموسع فولٌر دٌكً لاختبار الحرجة القٌم  1% level  -3.857386  

 5% level  -3.040391  

 10% level  -2.660551  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

واحدة زمنٌة مدةل متباطئ للاستثمار الاول الفرق  -0.895390 0.261406 -3.425283 0.0035 

الثابت الحد  -0.117861 0.156034 -0.755350 0.4610 

R-squared 0.423061 Mean dependent var 0.033434 

Adjusted R-squared 0.387002 S.D. dependent var 0.810942 

S.E. of regression 0.634920 Akaike info criterion 2.033805 

Sum squared resid 6.449983 Schwarz criterion 2.132735 

Log likelihood -16.30424 Hannan-Quinn criter. 2.047446 

F-statistic 11.73256 Durbin-Watson stat 1.866892 

Prob(F-statistic) 0.003470    

 
 الاكؿ لسمسمة اجمالي تككيف راس الماؿ الثابت . اختبار معنكية الفرؽ -

( , باف القيمة المحسكبة لاختبار ديكي فكلير المكسع بالنسبة لتقدير معممة الفرؽ  6يلبحظ مف الجدكؿ ) 
( كىي اكبر مف القيمة الجدكلية  مف الناحية المطمقة , 3.425283-الاكؿ لمسمسمة الزمنية قد بمغت ) 

%( .  لذلؾ فاف 5( اقؿ مف مستكل المعنكية )0.0238حتمالية للبختبار كالبالغة )كذلؾ لككف القيمة الا
مسمة متكاممة مف الدرجة الاكلى سمسمة اجمالي تككيف راس الماؿ الثابت مستقرة عند الفرؽ الاكؿ أم اف الس

. 
 -اختبار دالة الارتباط الذاتي بالنسبة لسمسمة اجمالي تككيف راس الماؿ الثابت :  3-2

تـ تطبيؽ اختبار اخر لمكشؼ عف مشكمة عدـ استقرارية السمسمة الزمنية كذلؾ باستخداـ دالة الارتباط الذاتي 
 -ككما يمي :
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 ( 7جدكؿ ) 
 قيـ دالة الارتباط الذاتي بالنسبة لسمسمة اجمالي تككيف راس الماؿ الثابت

 
الفجكات معنكية , كذلؾ لككف القيـ  لكؿ Ljung-Box( , باف احصاءة الاختبار  7يلبحظ مف الجدكؿ )

%( الامر الذم يؤدم الى رفض فرضية 5الاحتمالية للبختبار كالمساكية الى الصفر اقؿ مف مستكل المعنكية )
 فاف السمسمة تككف غير مستقرة . مف ثـالعدـ القائمة باف معاملبت الارتباط الذاتي مساكية الى الصفر , 

 -اتي بالنسبة لسمسمة الفركؽ الاكلى لإجمالي تككيف راس الماؿ الثابت:اختبار دالة الارتباط الذ 3-3
عند الاخذ بالفركؽ الاكلى لمسمسمة كاجراء اختبار دالة الارتباط الذاتي , تبيف باف كؿ معاملبت الارتباط الذاتي 

مساكية الى الصفر غير معنكية الامر الذم يؤدم الى قبكؿ فرضية العدـ القائمة باف معاملبت الارتباط الذاتي 
 .-( ادناه :8فاف السمسمة تككف مستقرة  ككما مكضح بالجدكؿ ) مف ثـ, 

 ( 8جدكؿ ) 
قيـ دالة الارتباط الذاتي بالنسبة لسمس

 لإجمالي تككيف راس الماؿ الثابتلة  الفركؽ الاكلى دا
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 فكلير المكسع بالنسبة لمسمسمة الزمنية الخاصة بسعر الفائدة –اختبار ديكي  3-4
فكلير المكسع , تـ تطبيؽ  –لغرض اختبار درجة تكامؿ سمسمة سعر الفائدة باستخداـ اختبار ديكي     

 -الخطكات التالية :
 تقدير الصيغة الثالثة لمنمكذج )كجكد قاطع  كاتجاه عاـ( -

طكة تقدير النمكذج الثالث كالمتضمف كجكد قاطع مع الاتجاه العاـ , كالذم يمكف كتابتو تتضمف ىذه الخ     
 -كما يمي :

tjt

k

j

jtt UYPYtaY  



 
1

1 

j=1,………………………………….,19 
 
 -اف : اذ
1tYزمنية كاحدة مدة: سعر الفائدة  متباطئ ل 

a) الحد الثابت ) القاطع : 
tالاتجاه الزمني : 
k  عدد الفجكات الزمنية : 
 -كانت النتائج كما يمي : اذ

 ( 9جدكؿ )  
 فكلير المكسع لاستقرارية سعر الفائدة –اختبار ديكي 

  )قاطع , اتجاه عاـ (
 

   t-Statistic Prob.* 
فكلير المكسع –قيمة اختبار ديكي   -1.654483 0.7312 

الحرجة لاختبار ديكي فكلير المكسعالقيـ   1% level  -4.532598  
 5% level  -3.673616  
 10% level  -3.277364  

Variable 
Coefficien

t Std. Error t-Statistic Prob. 

زمنية كاحدة مدةسعر الفائدة متباطئ ل  -
0.294038 0.177722 -1.654483 0.1175 

C 0.522530 0.309271 1.689557 0.1105 
@TREND(1981) 0.003756 0.002506 1.498641 0.1534 

R-squared 0.146788 Mean dependent var 
0.01292

1 
Adjusted R-squared 0.040136 S.D. dependent var 0.03024
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9 

S.E. of regression 0.029636 Akaike info criterion 
-

4.05572
2 

Sum squared resid 0.014053 Schwarz criterion 
-

3.90660
1 

Log likelihood 41.52936 Hannan-Quinn criter. 
-

4.03048
5 

F-statistic 1.376330 Durbin-Watson stat 
1.81666

1 
Prob(F-statistic) 0.280839    

 
 اختبار معنكية الفرؽ الاكؿ لسمسمة سعر الفائدة . -

( , باف القيمة المحسكبة لاختبار ديكي فكلير المكسع بالنسبة لتقدير معممة الفرؽ  9يلبحظ مف الجدكؿ ) 
( كىي اقؿ مف القيمة الجدكلية  مف الناحية المطمقة , كذلؾ 1.654483-الاكؿ لمسمسمة الزمنية قد بمغت ) 

لذلؾ فاف ىذا يعتبر  %( .  5( اكبر مف مستكل المعنكية )0.7312لككف القيمة الاحتمالية للبختبار كالبالغة )
 عدـ استقرارية سمسمة سعر الفائدة . فيمؤشر اكلي 

  اختبار معنكية الاتجاه الزمني . -
( كىي قيمة غير معنكية كذلؾ لككف القيمة 0.003756بمغت القيمة التقديرية لمعممة الاتجاه الزمني )

 %(.5( تحت مستكل معنكية )2.58( اقؿ مف القيمة الجدكلية ) 1.498641المحسكبة للبختبار كالبالغة )
كبعد ثبكت عدـ معنكية كؿ مف الفرؽ الاكؿ لمسمسمة الزمنية كالاتجاه الزمني , تـ الانتقاؿ الى الخطكة الثانية 

 -كالمتضمنة ما يمي  :
 تقدير النمكذج الثاني ) كجكد قاطع ( -

تطبيؽ النمكذج الثاني كالذم يتضمف لغرض معرفة معنكية كؿ مف الفرؽ الاكؿ لمسمسمة الزمنية كالقاطع , تـ 
 -كجكد قاطع كقد كانت النتائج كما يمي :

 ( 10جدكؿ )  
 فكلير المكسع لاستقرارية سعر الفائدة –اختبار ديكي 

 )قاطع(
   t-Statistic Prob.* 

الموسع فولٌر – دٌكً اختبار قٌمة  -0.687119 0.8272 

الموسع فولٌر دٌكً لاختبار الحرجة القٌم  1% level  -3.831511  

 5% level  -3.029970  

 10% level  -2.655194  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

S9(-1) -0.062662 0.091195 -0.687119 0.5013 
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C 0.129526 0.169848 0.762603 0.4562 

R-squared 0.027022 Mean dependent var 0.012921 

Adjusted R-squared -0.030212 S.D. dependent var 0.030249 

S.E. of regression 0.030703 Akaike info criterion -4.029633 

Sum squared resid 0.016025 Schwarz criterion -3.930218 

Log likelihood 40.28151 Hannan-Quinn criter. -4.012808 

F-statistic 0.472133 Durbin-Watson stat 2.047084 

Prob(F-statistic) 0.501274    

 
 اختبار معنكية الفرؽ الاكؿ لسمسمة سعر الفائدة . -

( , باف القيمة المحسكبة لاختبار ديكي فكلير المكسع بالنسبة لتقدير معممة الفرؽ  10يلبحظ مف الجدكؿ ) 
الجدكلية  مف الناحية المطمقة , كذلؾ ( كىي اقؿ مف القيمة 0.687119-الاكؿ لمسمسمة الزمنية قد بمغت ) 

%( .  لذلؾ فاف ىذا يعتبر  5( اكبر مف مستكل المعنكية )0.8272لككف القيمة الاحتمالية للبختبار كالبالغة )
 عدـ استقرارية سمسمة اجمالي تككيف راس الماؿ الثابت . فيمؤشر اكلي 

 اختبار معنكية القاطع . -
( كىي قيمة غير معنكية كذلؾ لككف القيمة المحسكبة 0.129526القاطع )بمغت القيمة التقديرية لمعممة 

 %(.5( تحت مستكل معنكية )2.61( اقؿ مف القيمة الجدكلية ) 0.762603للبختبار كالبالغة )
كبعد ثبكت عدـ معنكية كؿ مف الفرؽ الاكؿ لمسمسمة الزمنية كالاتجاه الزمني , تـ الانتقاؿ الى الخطكة التالية 

 -لا تتضمف كجكد قاطع كاتجاه عاـ كقد كانت النتائج كما يمي : كالتي
 ( 11جدكؿ )  

 فكلير المكسع لاستقرارية سعر الفائدة –اختبار ديكي 
 )عدـ كجكد قاطع كاتجاه عاـ(
 

   t-Statistic Prob.* 
Augmented Dickey-Fuller test statistic 1.825694 0.9793 

Test critical values: 1% level  -2.692358  
 5% level  -1.960171  
 10% level  -1.607051  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
S9(-1) 0.006824 0.003738 1.825694 0.0845 

R-squared -0.006263 Mean dependent var 0.012921 
Adjusted R-squared -0.006263 S.D. dependent var 0.030249 
S.E. of regression 0.030344 Akaike info criterion -4.101258 
Sum squared resid 0.016573 Schwarz criterion -4.051551 

Log likelihood 39.96195 Hannan-Quinn criter. -4.092846 
Durbin-Watson stat 2.139476    

 
- 
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 اختبار معنكية الفرؽ الاكؿ لسمسمة سعر الفائدة . 
( , باف القيمة المحسكبة لاختبار ديكي فكلير المكسع بالنسبة لتقدير معممة الفرؽ  11يلبحظ مف الجدكؿ ) 

( كىي اقؿ مف القيمة الجدكلية  مف الناحية المطمقة , كذلؾ 1.825694الاكؿ لمسمسمة الزمنية قد بمغت )
%( .  لذلؾ فاف سمسمة 5( اكبر مف مستكل المعنكية )0.9793حتمالية للبختبار كالبالغة )لككف القيمة الا

ىذا الاساس تـ استخداـ الفركؽ الاكلى ليذه السمسمة كمحاكلة  فيعرض النقد تككف غير مستقرة , ك 
ر المكسع بعد فكلي –كانت  نتائج اختبار ديكي  اذلمتخمص مف عدـ استقرارية السمسمة الزمنية للبستثمار . ب

 -اخذ الفركؽ الاكلى كما يمي :
 ( 12جدكؿ )  

 فكلير المكسع لاستقرارية الفرؽ الاكؿ لسعر الفائدة –اختبار ديكي 
 )كجكد قاطع كاتجاه عاـ(

   t-Statistic Prob.* 

الموسع فولٌر – دٌكً اختبار قٌمة  -5.134155 0.0035 

الموسع فولٌر دٌكً لاختبار الحرجة القٌم  1% level  -4.571559  

 5% level  -3.690814  

 10% level  -3.286909  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

الفائدة لسعر الاولى الزمنٌة للفجوة الاول الفرق  -1.168140 0.227523 -5.134155 0.0001 

الثابت الحد  -0.000804 0.015548 -0.051744 0.9594 

الزمنً الاتجاه  0.001255 0.001319 0.951435 0.3565 

R-squared 0.640140 Mean dependent var -0.003555 

Adjusted R-squared 0.592158 S.D. dependent var 0.045349 

S.E. of regression 0.028961 Akaike info criterion -4.094700 

Sum squared resid 0.012581 Schwarz criterion -3.946305 

Log likelihood 39.85230 Hannan-Quinn criter. -4.074238 

F-statistic 13.34141 Durbin-Watson stat 1.967292 

Prob(F-statistic) 0.000469    

 
 اختبار معنكية الفرؽ الاكؿ لسمسمة الرقـ القياسي لسعر الفائدة  . -

( , باف القيمة المحسكبة لاختبار ديكي فكلير المكسع بالنسبة لتقدير معممة الفرؽ  12يلبحظ مف الجدكؿ ) 
( كىي اكبر مف القيمة الجدكلية  مف 5.134155-الاكؿ لمفجكة الزمنية الاكلى لمسمسمة الزمنية قد بمغت ) 

%( 5ستكل المعنكية )( اقؿ مف م0.0035الناحية المطمقة , كذلؾ لككف القيمة الاحتمالية للبختبار كالبالغة )
 ىذا الاساس فاف سمسمة سعر الفائدة متكاممة مف الدرجة الاكلى  في.  ك 

فكلير المكسع  باف كؿ مف السمسمتيف ) اجمالي تككيف راس الماؿ الثابت ,  –يتضح مف نتائج اختبار ديكي 
لتكامؿ المشترؾ , تـ سعر الفائدة ( متكاملبف مف الدرجة الاكلى , كلغرض اختبار مدل امتلبكيما لصفة ا

 -تطبيؽ الاختبارات التالية :
 جرانجر لمتكامؿ المشترؾ –اختبار انجؿ 

سعر الفائدة كذلؾ بكجكد اك عدـ كجكد  فيلغرض اختبار مدل سككف البكاقي الناتجة مف انحدار الاستثمار  
 -جرنجر  , تـ التكصؿ الى النتائج التالية : –الاتجاه ككفؽ منيجية انجؿ 
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 (13) جدكؿ
 اختبار استقرارية سككف البكاقي

 
 *.tau-statistic Prob.* z-statistic Prob النمكذج
 0.5288 6.701245- 0.6397 1.792172- باتجاه

 0.5764 6.216297- 0.7459 1.548080- بعدـ اتجاه
الامر الذم ( غير معنكية 1.792172-( باف القيمة المحسكبة للبختبار كالبالغة )13يلبحظ مف الجدكؿ )

يؤدم الى قبكؿ فرضية العدـ القائمة بعدـ سككف سمسمة البكاقي كبذلؾ فاف السمسمتيف لا تتمتعاف بخاصية 
 التكامؿ المشترؾ .

 جكسيميكس لمتكامؿ المشترؾ –اختبار جكىانسكف 
كقد لغرض معرفة كجكد اك عدـ كجكد متجيات لمتكامؿ المشترؾ , تـ تطبيؽ منيجية جكىانسكف جكسيميكس  

 -كانت النتائج كما يمي :
 (14جدكؿ )

 جكسيميكس لمتكامؿ المشترؾ –اختبار جكىانسكف 
 

Hypothesized     

No. of CE(s) الاثر قيـ المتجو 
القيمة الحرجة لاختبار 

 **.Prob الاثر

None 0.389160 11.94246 15.49471 0.1597 
At most 1 0.156799 3.069894 3.841466 0.0798 

Hypothesized  0.05 القيـ العظمى  

No. of CE(s) القيمة الحرجة لاختبار   قيـ المتجو
 **.Prob القيمة العظمى

None 0.389160 8.872563 14.26460 0.2969 
At most 1 0.156799 3.069894 3.841466 0.0798 

 
( بانو لايكجد اثر لمتجو التكامؿ المشترؾ كذلؾ لككف القيـ العظمى اقؿ مف القيـ 14يلبحظ مف الجدكؿ )

 قبكؿ  فرضية العدـ القائمة بعدـ كجكد تكامؿ مشترؾ . مف ثـالحرجة 
 نتائج تقدير انحدار الفركؽ الاكلى لممتغيرات 

سعر الفائدة كذلؾ لتقدير دالة الفركؽ الاكلى لمسلبسؿ الزمنية لكؿ مف المتغيريف الاستثمار ك  فيتـ الاعتماد 
كذلؾ حسب اختبار  Unit root الاستثمار , ككف اف السلبسؿ الزمنية ليذيف المتغيريف تمتمؾ جذر كحدة 

 -كانت النتائج مكضحة كما يمي : اذفكلير المكسع  –ديكي 
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 (15جدكؿ )
 نتائج تقدير انحدار الفركؽ الاكلى

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -0.135935 0.155382 -0.874847 0.3938 

الفائدة سعر لمتغٌر الاول الفرق  0.818914 4.832595 0.169456 0.8674 

R-squared 0.001686 Mean dependent var -0.125354 

Adjusted R-squared -0.057038 S.D. dependent var 0.603232 

S.E. of regression 0.620197 Akaike info criterion 1.981742 

Sum squared resid 6.538955 Schwarz criterion 2.081156 

Log likelihood -16.82655 Hannan-Quinn criter. 1.998567 

F-statistic 0.028715 Durbin-Watson stat 1.682623 

Prob(F-statistic) 0.867438    

 -( ما يمي : 15يلبحظ مف الجدكؿ ) 
( كىي قيمة مكجبة , كىذا معناه اذا زاد سعر 0.818914بمغت القيمة التقديرية لمتغير سعر الفائدة )  -

كما أف إشارة معممة المتغير  %( . 81.89%( فاف الاستثمار سيزداد بمقدار )100الفائدة بنسبة )
النقكد يتناسب عكسيان مع سعر  فيلطمب المستقؿ المكجبة لا تنطبؽ مع المنطؽ الاقتصادم الكينزم في أف ا

الائتماف  فيالفائدة في الامد القصير، كلكف في ظركؼ التضخـ الذم يمر بيا الاقتصاد العراقي فأف )الطمب 
 رأم ميمتكف فريدماف( فيسيزداد حتى لك رفع البنؾ المركزم سعر الفائدة لمحد مف التضخـ 

كاتسكف كالبالغة  –الارتباط الذاتي كذلؾ لككف قيمة ديربف اف النمكذج المقدر لا يعاني مف مشكمة  -
 dU=1.4 < DW < 2 مدة( كاقعة ضمف ال1.682623)

 -الاستنتاجات:
 -مف النتائج التي تـ التكصؿ الييا في متف البحث , استنتجت الباحثة ما يمي :

 جذر كحدة . فيعدـ استقرارية كؿ مف السمسمتيف كذلؾ لاحتكائيما  -1
مف سعر الفائدة كاجمالي تككيف راس الماؿ الثابت لا يتمتعاف بصفة التكامؿ المشترؾ بالرغـ مف  اف كؿ -2

انيما متكاملبف مف الرتبة الاكلى . الامر الذم يؤدم الى الكقكع في مشكمة الانحدار الزائؼ عند عدـ الاخذ 
 بإجراء الفركؽ التي تجعؿ كؿ مف السمسمتيف مستقرتيف

 -التكصيات :
 -النتائج التي تـ التكصؿ الييا . تكصي الباحثة بما يمي : في ضكء

ضركرة اجراء اختبار استقرارية السلبسؿ الزمنية قبؿ تقدير أم نمكذج انحدار كذلؾ بيدؼ التخمص مف  -1
 مشكمة الانحدار الزائؼ 

بر مف الاختبارات اجراء اختبارات اخرل لاستقرارية السمسمة الزمنية مثؿ اختبار فيمبس بيركف كالذم يعت  -2
 اختبار التجانس الشرطي لمتبايف .الغير المعممية كالذم يأخذ بنظر الاعتبار 
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