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 المستخلص: 

يهدد البحث ددىلبحدد لأثدد القددة الالبحادد  بلبشرات اثددجلاتي ددلابقه للب تدد حيلبحاددلاع،لبحدد لب تدد حيلبح  بردد  لب تدد حيلبحاددلاع،لبحدد ل
ب تدد حيلبحت  ددد  بب لافدددثجلس  لدددجل بالبحتددد س لافدددثجل( فدددؤلرفدد رلالبحادددلاع،التددديل(ي دددلاببلبحلا  ثدددج لع ددد لب اتددد بلتددديل

نتد  بلحتمت  دجل(دللبحتفد  البحت   دجلتديلسد قلبحودلابقلحد ع بقل  بساه ل لد ل(مت  دجل(دللبحااد  الالعبحاتد ت بلبحت حثدجلبحت
 لعبسا  (تلبح  بسدجل(مت  دجل(دلل2018-2005بحت حثجلبحايل لاىلبراث  ه لب ات  بًل ل ل( ىلق تالالبحبث ا بلحت بلبح  بسجل

لاببلبحث دىلعلحدعل دللبح س رللبحت حثجلعبشحف رثجلحا ااقلأه بته لع  لبسا  (تلبح  بسدجلبشا د ب لبح  ديلبحثفدثنلمدالل(ا اد
 ع لاا (جلبشكفل لSPSSv.25طلااقلبسا  بملق باقلبحبلاا (جلبشحف ريلبحم هزل

عق صدلتلبح  بسددجلبحدد ل(مت  ددجل(دللبشسددانا   بل(ددللأهتهدد لألإهدلابلبحنادد رجلبعحفدد رثجل(ون اددجلبحو  دجلمدداللافددثجلبحاددلاع،ل
  ثدجلبحتفدد  العهدزبللادد  لإحدد لبش ااد  لاددة لبحفددب لإحد لبح  بردد لع(ي دلاببلبحلا  ثددجلاتوندد لأ لب ق د سلهددزيلبحنفدثجليزادد ل(ددلل ل

بحلارثسلحزا  بلبحلا  ثجله لبا   ،لسلفلبح  ر بلبحت ت  جل ل لبح  بر لأعلأ لبعيلاب ل(للت ر بلبحالاع،لل  يلقا حثفلبح  ر بل
 جلقفددالهال ددالبرااتددتلبح  بسددجلاتمت  ددجل(ددللبحا صددث بلأهتهدد لعددلاع بلبش اتدد  ل لدد لسث سدد بلبرات اثددجلعبعددل. لدد لبح  بردد 

بحفث سددجلبحنا لددجلبحو (ددجلحلبنددعلبحتلاسددزمل ددللطلااددقل(لاب وددجلع(ا اوددجلق  اهدد بلبحبنددعلبحتلاسددزملبح  صددجلما  يدد لأسددو  لبح  ردد بل
لعبشحاث طث بلععع لر نل(فاابلثجلقوات لتيلبس سث قه ل ل لقنتثجلبحا  سلبحتفلاتيلعبش اف  لاتكلل  م 

  بحيةالكلمات المفتاحية: القدرة الائتمانية، الر 

Abstract: 

The research aims to measure the impact of credit capacity with its indicators (total loans to 
total deposits, total loans to total assets, capital adequacy ratio, loan loss provision ratio) on 
profitability indicators. In its study, it relied on a set of published financial reports and 
statements for a group of banks listed on the Iraq Stock Exchange, which were selected 
depending on the extent of data provision for the period of study 2005-2018. The study 
used a set of financial and statistical means to achieve its goals. The study used simple 
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linear regression between the research variables by using the ready-made statistical 
program SPSSv.25 application and the Excel program. 

The study reached a set of conclusions, the most important of which is that the statistical 
results showed the significance of the relationship between the loan-to-deposit ratio and 
profitability indicators, meaning that a higher percentage increases the profitability of banks, 
and this leads to the belief that the main reason for increasing profitability is the decrease in 
the interest costs paid on deposits or that the income from Loan interest covers the cost of 
interest on deposits. Then the study concluded with a set of recommendations, the most 
important of which is the need to rely on clear credit policies that are inspired by the general 
monetary policy of the Central Bank by reviewing and following up on the directives of the 
Central Bank for determining interest rates and reserves and developing future plans based 
on their fundamentals on the development of the banking sector and the economy in 
general  

Key words: credit capacity, profitability  

 المقدمة:

لعلإث ددجلبشراتدد  ل(ددللبهددالبح لإدد رفلبحتفددلايثجلبحت ااددجلحييددلاب لت دد ل ددللادد  يلبح دد ( بلبحتفددلايثجلعسلتدد لب  ب بلللللل قودد و
بحا  بلبشرات اثجلحلتف  الت  للحعللا  ل ا  بلبح فجلبحف أثجلعقوزازل(  د لبحتفدلاالتديلبحفد ق لع د ل دلاملأثد العق لادلل

للب تدد حيلبحاددلاع،لبحدد لب تدد حيلبح  بردد ل لب تدد حيلبحاددلاع،لبحدد لب تدد حيل لابببحادد  بلبشرات اثددجلردد سل(مت  ددجل(ددلللبحتي دد
بحت    ببل لافثجلس  لجل بالبحت سل لافثجل( فؤلرف رلالبحالاع،لالب( ل(ي لاببلبحلا  ثجللتهيللل(و سلبحو ر لبح لحقل

شلص تيلبح رلل ل   ثجلبحفهالبحتلاثجل ل(و سلبحو ر لبح لب ت حيلبحت    ببل ل(و سلبحو ر لبح لب ت حيلبح  بر ل افثجله (
لبح بح لال

بللقو ايلبحتف  البحا مل(للبا   ،لعبعحلتيل(فا ا بلبحلا  ثدجل(د لب ىلبحد لبا  د ،لبح ثتدجلبحفد أثجلحهد لع د لقود  للللل
هزيلبحتتكلجلبح لبحو ي ل(للبلأسث بلأهته لبا   ،لبحا  بلبشرات اثجلحهزيلبحتفد  الاتد ل د ليدي ملبحد لبا  د ،لبشيدلاب ل(دلل
بح  بر  لع  ل  ءبلهزيلبح  بسجلحاا لالصد  بل دلل(فدا ىلبا  د ،ل  برد لبحتفد  العسثوثدجلقاد االبحاد  بلبشرات اثدجل(دللب دلل

شلي   لقة الاللعل شحجلبحف رثجلحلا  بلبشرات اثدجل ا  بل(فا ا بلبحلا  ثجلع  لبسان بلبح  بسجلبح ل(مت  جلبح لاعث بلأهته ل
 تيل(ي لاببلبحلا  ثجا ل

يثتد لح دؤلبحند ايلبعطد  لبحن دلامللبهتثدجل(ا ادلاببلبحث دىل فدالبحد لب  ودجل( د ع لق دتللبشعسل(نهمثدجلبحث دى لع ن ءل ل 
حتا اددلاببلبحث ددىلعبحادديلق ددتللبحادد  بلبشرات اثددجلعبحلاحثددج لب(دد لبحت دد  لبحن حددىلتل ددؤلبحم ادد لبحوتلدديلحلث ددىلعبحددزملق ددتلل

ل   لبحلابا لا شسانا   بلعبحا صث ب عصفلبحتا الاببلعبراث  لبح لاعث ب للع  لبرااالبحث ىلا حت

ل

ل
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 منهجية البحث وبعض الدراسات السابقةاولا: 

 : مشكلة البحث -1

قو ايلبحا    بلبش اف  لجلبحولابأثجلاتكلل  ملعبحا  سلبحتفلاتيلاتكللر صل(للبا   ،لعبعدحلتديل(ي دلاببلل   للللل
لب(ددا  لبحتفدد  ال بحلا  ثددجلتدديلبلأ دد بملبلأراددلاب لعحوددللبهددالبح لإدد رفلبحت ااددجلعيددلاب ببلبحتفددلاالهدديلعلإث ددجلبشراتدد  لع   

لقفددهالتدديلق فدداللبحنتدد  طلبحتفددلاتيلعق ااددقلأه بتددسلبلأس سددثج لع(ددللهندد لق هددلال(تددكلجلبحادد  بلبشرات اثددجلبحا يثددجل(تكددللأ ي
بحث ددىلبحلارثفددجلعبحتاتنلددجلا ا  دد ،ل(ي ددلاببلبحلا  ثددجلتدديلبحتفدد  البحام  اددجلبحولابأثددجلعبحددزمل دد ليندداجلافددب ل دد ملب(ا كهدد ل

 غجلبحتتدكلجلا حافد تشبلحلا  بلبشرات اثجلبحايلقف هالتيلق ااقلبعيلاب ببلبح  (جلحا  ثجلبحن ا بلعق ااقلبلأ   حلعاتكللصث
 -بشقثج:ل

 ( ل( ىلقة الالبحا  بلبشرات اثجلتيل(ي لاببلبحلا  ثجلحلتف  البحام  اجل انجلبحث ى؟  1
 أهمية البحث  -2

قنثددد لأهتثدددجلبحث دددىل دددللطلاادددقلقفدددلثنلبح ددد ءل لدددد لبحددد ىلبهدددالبحا   ددد بلبش افددد  لجلتددديلبحبلددد لبشلعهددد لبحا دددد سللللللل
بحتفددلاتي لعبحددزمللتنددللحمددلالبلأسدد الحنتدد لبش افدد  لبحودد حتيلاتدد للتالاددسل(ددلل دد  بل لدد لق  ادد لعق فددثؤلبحتدد ب  لبحت حثددجل

لبحتفددد  لعقن اددزلبحفث سددد بلبحنا لدددج لعحودددللعلإث ددجل(دددنحلبشراتددد  لقوددد ل(ددللأهدددالبح لإددد رفلتددديلبحتفدد  البحام  ادددجلعبحاددديلقوددد و  و
بلأس سدديلحا اادددقلبعيدددلاب ببلعا ددلابلحتددد لقو اثدددسلبحتفدد  البحام  ادددجلبحولابأثدددجلبحادد مل(دددللبا  ددد ،لعبعددحلتددديلبغلددد ل(ي دددلاببل

أ بءلعلإ ر هدد لبحلا  ثددجلتدد  لبحوتددلل لدد لق فدداللعق دد الالبحادد  بلبشرات اثددجلسثفددهالتدديل دد  بلبحتفدد  البحدد ل دد  بلبحاتاددزلتدديل
بلأس سثجلسعثً لبح لق ااقلب(نلثسلبلأ بءلع(لل البح صللبح لبح  لجلبحنه رثجلحلتف  البشلعهيلقو ثالأثتجلبحتف هتال لع(لل
هندد للادد ملبحث ددىلق لددا لعب عثدد ل ددللبهددال(ي ددلاببلبحادد  بلبشرات اثددجلع(دد ىلقة الاهدد لتدديل   ثددجلبحتفدد  البحادديلقوكددسلصدد  بل

لعبع جلح  بءلبحت حي 
 داف البحث:أه -3
ل-ليه البحث ىلبح لمث  ل تلجل(للبحنا طلعهيلس شقي:لللل

 أث العبراث  ل( ىلقة الالبحا  بلبشرات اثجلتيل(ي لاببلبحلا  ثجلحلتف  البحام  اجلبح  صجل انجلبح  بسج   1
 قا لال  ا ل(  هثتيلع(ولاتيلح سلبهال(ي لاببلبحا  بلبشرات اثجلعبحلا  ثجل   2
 بحايلقفهالتيلق  الالأ بءلبحتف  الع ا  بل   ااه  قا لال(مت  جل(للبحا صث بل  3
لفرضيات البحث -4

ل-بحلارثفجلبشقثج:للج ل لبح لاعثلب اُت (للب للق ااقلبه بالبحث ىلللللل

لشلي  دد لقددة الاللعل شحددجلبحفدد رثجلحلادد  بلبشرات اثددجلتدديل(ي ددلاببلبحلا  ثددجا لعقنبنددقل(نهدد ل(مت  ددجل(ددللل-:لبح لاعددثجلبحلارثفددج
ل-لبح لاعث بلبح لاعثج:

 شلق  لالافثجلبحالاع،لبح لبح  بر لتيل(ي لاببلبحلا  ثج  -1
 شلق  لالافثجلبحالاع،لبح لبحت    ببلتيل(ي لاببلبحلا  ثج  -2
 شلق  لالافثجلس  لجل بالبحت سلتيل(ي لاببلبحلا  ثج -3
 شلق  لالافثجل( فؤلرف رلالبحالاع،لتيل(ي لاببلبحلا  ثج  -4
ل
ل
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 حدود البحث -5

لل2018بح لل2005ق تنتلأ  وجل تلابلسنجلحلت بل(للل-بح  ع لبحز( اثج:ل

 مجتمع وعينة البحث -6
ال41ياادد  ل(ماتدد لبحث ددىل(ددللبحتفدد  البحام  اددجلبحولابأثددجلبحت   ددجلتدديلسدد قلبحوددلابقلحدد ع بقلبحت حثددجلعبحثدد ح ل دد  ه للللللل

بحتف  البحام  ادجلحهد للسب لبراث  لبحوانجلب ي ل%ال(لل(مت  ه لبحال24(فلاتً لقم  اً  لبلل(نلتل انجلبحث ىل( لافباسلل
قة الاسبالالتيلق ااقلبحانتثجلبش اف  لجل دللطلاادقلق لإثدفل تعالبلأ(د بسلع تد لل ادقلبحانتثدجلبحتفدا ب(ج لع د ل دلاىلبراثد  ل

   انجل(للبحتف  الب ات  بل ل لق تلالمث ا قه لعتلل( بلبحث ىلست لتيلبحم عسلبشقي:
لبح  بسجالبحتف  ال انجل1بحم عسلل

لب بسالبحتفلاا سنجلبحاةسثس  أالبحت سلبشستي تلاعسلبحتفلاا

لبح لثجلبحام  مل 1999 (لا  ل ين  ل لاب ي600 تلاس21 ل1
ل1999 (لا  ل ين  ل لاب ي500 تلاس11  2 ا مل
 3 س (لالبحام  مل 1999 (لا  ل ين  ل لاب يل400 تلاعس10
 4 بشرات  لبحولاب ي 1998 (لا  ل ين  ل لاب يل200 تلاسل6
 5 بحت صللحلانتثجلعبشسانت   1997 (لث  ل ين  ل لاب يل1 تلاسل14
لتلاسل11  ل6 بلأهليلبحولاب ي 1995 (لا  ل ين  ل لاب يل400
 7 بشسانت  لبحولاب ي 1994 (لا  ل ين  ل لاب ي100 تلاسل16
 8 بحتا  لح سانت   1994 (لث  ل ين  ل لاب يل1 تلاسل22
 9 ا  ب  1992 (لا  ل ين  ل لاب يل100 تلاسل45
لتلاسل22 ل(لا  ل ين  ل لاب يل100 ل1983 ل لاقلبلأعسن ل10

ل
للا2018-2005بحتف  :لب  ب لبحث حىلب ات  بل ل لبحاا  الالبحفن اجلحلتف  ال انجلبح  بسجلحلت بلل

لالوسائل الإحصائية والمالية المستخدمة -7

 لاىلبشساو اجلاتمت  جل(للبح س رللبعحف رثجلعبحت حثج لحا لاللمث ا بلبح  بسدجلعبراثد  لتلاعدث قه  لبلل  (دتلبحث حدىلللللل
حا لادلل(ي ددلاببلبحادد  بلبشرات اثدجلعبحتاتنلددجللمنفدثجلب تدد حيلبحادلاع،لبحدد لب تدد حيل اMicrosoft Excelا سدا  بململاادد (جلل

تدد حيلبحت  دد  بب لعافددثجلس  لددجل بالبحتدد س لعافددثجل( فددؤلرفدد رلالبحاددلاع،البح  بردد  لعافددثجلب تدد حيلبحاددلاع،لبحدد لب 
ع لاىلأث سه لاتو (للبشا لابالبحتعث  ملعبح سنلبح ف مي لت  ل للق لالل(ي لاببلبحلا  ثجللافدثجل(ود سلبحو رد لبحد لحدقل

افددثجلهدد (شلصدد تيلبحدد رل لبحتلاثددج لافددثجل(ودد سلبحو ردد لبحدد لب تدد حيلبحت  دد  بب لافددثجل(ودد سلبحو ردد لبحدد لب تدد حيلبح  بردد  ل
افثجل   ثدجلبحفدهالبح بحد ا لبحتفدات بل(دللبحتلاسدزلبحتد حيلع  رتدجلبحد رللحا  يد لحمدالبلأ  د حلعبح فد رلالتديلقلدعلبحتفد  ا ل

ا لشراث  لتلاعث بلبحاة الالعبحايلق تنتلات لجلق لادللبشا د ب لبح  ديلبحثفدثنلحبثد  ل(SPSSv25كت لبساوتلتلملاا (جل
لبشرات اثجلتيل(ي لاببلبحلا  ثجل انجلبحث ى لقة الال(ي لاببلبحا  بل

ل
ل
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 اوضلبح  بس بلبحف ااجل -8
يه البحتث ىلإح ل لا،ل(  زلحثوضلبح  بس بلبحف ااجلبحايلقف   لتيلملد  بلبعطد  لبحن دلاملعععد لبحتود حالبلأس سدثجل

بحفدددلجلعقوددد لهدددزيللحلم اددد لبحا بثاددديلحت عددد سلبح  بسدددج لع ددد ل دددلابلبحتلاب ودددجلحوددد  ل(دددللبح  بسددد بلبحولا ثدددجلعبلأ نبثدددجللبب
بح  بس بللببلأهتثجلسبالابلحا اه لعتلابلحلث حىل(ول ( بل(هتجلعأثتجل لل(ا الاببلبح  بسدجلع حد ل(د لبلق صدلتلبح  بسد بل
بحفدد ااجلع(ددلل دداللقتكنهدد ل(ددللبشا دد قل(ددللحاددىل(دد لبااهددتلإحثددس لعحددزحعلتادد ل ددلابلبحودد  بل لدد لأثدد ملبحثدد حناللا سدداولاب،ل

لات ع سل  بساها لع  ل لابلقافثالهزيلبح  بس بل ل لبحن  لبشقي:لبح  بس بلبحف ااجللببلبحو  ج
 دراسة عربية   -1

 (2009دراسة )عمر، .1

 عنوان الدراسة
تحليل وقياس المقدرة الائتمانية لدي متخذي القراارا  الاسرتامار:ةد اراسرة تقييقيرة علرص المارارد الةرواانية 

 ( م2007ـ 2003)

 هدد الدراسة

التعراد علرص يييعرة العمرل المارافإ فرإ ايرارا الائتمرانإ والاسرتاماري وقيراس المقـرـدرة هدفت الدراسة الص 

الائتمانيرررة للماــرررـارد العينــرررـت علــرررـص ترررلاقيا الت يررراا  الاقتاررراا:ة الحد:ارررة  والتلا ــرررـد مــرررـ  ا ااة الةرررلي  

 للاستامار فإ الماارد الةواانية

 .2007-2003ةواانية اراسة تقييقية علص الماارد ال عينة الدراسة

 ا ساليب المةتخدمة

المـــنهج الاســتقاائإ لاختيار فاضيا  الدراســة  والمــنهج الوصــفإ لعــاض خلفيت عــ  المقــدرة الائتمانية 

باســتخدام المؤشــاا  الماليـة  وعمــل اسرـتمارة الاسرتيانة وترـ  تحهيمهرا بواسرـقة مـموعـرـت مرـ  المختاري  

 الا ـااميي  والمهنيــي  وتحليلها بموجـــــب القــــاائق الإحاائية والا:اضــــية

 اه  الاستنتاجا 

اظهررا  الدراسررة ان عرردم الاهتمررـام بتحليررل المقررـدرة الائتمانيررة للماررـاد :ررؤاي الررـص اتخررـا  قرراار ائتمررانإ 

الشخارية لا:مهرـ  ااارة المارـاد مرـ  واسـتاماري غيا سلي    مـا أن مـنح الائتمرـان عرـ  يا:رق العلاقرـا  

 معافة الـدارة الائتمانية للعميل مـا :ـؤقا علص المقـدرة الائتمانية للماـاد

الاخررررررررتلاد عرررررررر  

 الدراسة الحالية

استخدمت هذا الدراسة أنمو ج الانحدار لقياس تلاقيا القدرة الائتمانيرة فرإ ا ااا المارافإ للمارارد العااقيرة 

 وباستخدام الييانا  الهمية. 2018 الص 2005وللمدة م  

 .اختيار بعض المؤشاا  المهمة فإ تحد:د القدرة الائتمانية وبعض مؤشاا  ا ااا مـالا  الاستفااة

 (2018دراسة )النعيمي، .2

عنررررررررررررررررررروان 

 الدراسة
 تحليل القدرة الائتمانية للماارد الخاصة العااقية وامهانيا  تقو:اا

 هدد الدراسة
و:هدد اليحث الص تحليل مؤشاا  القدرة الائتمانية للماارد الخاصرة العااقيرة وامهانيرة تقو:اهرا فنرلا عر  تقرد:  

 أنمو ج مقتاح لتقو:ا القدرة الائتمانية للماارد الخاصة العااقية 

 عينة الدراسة
( ا  تر  تحليرل 2015-2012)مارافا مر  المارارد التـار:رة الخاصرة العااقيرة للةرنوا   14تنرمنت عينرة اليحرث 

 الييانا  الخاصة بالماارد ق  تقد:  أنمو ج مقتاح لتقو:ا القدرة الائتمانية للماارد الخاصة العااقية.

ا سررررررررررررراليب 

 المةتخدمة

اعتمد اليحث علص المنهج الوصفإ مةتعينا بالدراسا  الحد:اة التإ تناولت الموضوع فنرلا عر  المرنهج التحليلرإ فرإ 

 مؤشاا  القدرة الائتمانية للماارد الخاصة عينة اليحث.عاض وتحليل 

اهرررررررررررررررررررررررررر  

 الاستنتاجا 
 للائتمان الماافإ أهمية  يياة فإ تقو:ا العمل الماافإ وتحقيق التنمية الاقتااا:ة والاجتماعية.

الاختلاد عر  

الدراسررررررررررررررررة 

 الحالية

الررص  2005فرإ ا ااا الماررافإ وللمرردة مرر  اسرتخدمت هررذا الدراسررة انمررو ج الانحردار لقيرراس تررلاقيا القرردرة الائتمانيررة 

2018. 

مـرررررررررررررررالا  

 الاستفااة
 الاستفااة م  الدراسة فإ اختيار مؤشاا  القدرة الائتمانية وفإ بعض الـوانب النظا:ة.
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1. (Said& Tumin,2010)  

عنررررررررررررررررررروان 

 الدراسة

Performance and Financial Ratios of Commercial Banks in Malaysia and China  

 ا ااا والنةب المالية للماارد التـار:ة فإ ماليز:ا والاي  

 هدد الدراسة
هدفت الدراسة الص استهشاد تلاقيا العوامرل المارافية ا ساسرية والترإ تنرمنت الةريولة والائتمران وراس 

 المال وحـ  المااد والماارد التش يلية للماارد التـار:ة فإ ا ااا.

 عينة الدراسة
مارارد مر  ماليز:را  9مارارد مر  الاري  و 4التـار:ة فإ ماليز:ا والاي  استخدم الياحث الماارد 

 (2007-2001للمدة م  )

ا سرررررررررررررراليب 

 المةتخدمة
 المنهج التحليلإ الوصفإ وأنمو ج الانحدار الخقإ المتعدا.

همممممممممممممممممممممممممم  ا

 الاستنتاجات

العائرد علرص الموجرواا  والعائرد علرص توصلت الدراسة الص أن مخاياة الائتمان لها تلاقيا سليإ معنوي فرإ 

 حق الملهية  ما توصلت الص أن حـ  المااد والواائع الهلية لها تلاقيا ا:ـابإ معنوي فإ ا ااا المالإ

الاختلاد عر  

الدراسررررررررررررررررة 

 الحالية

اسررتخدمت هررذا الدراسررة أنمررو ج الانحرردار لقيرراس تررلاقيا القرردرة الائتمانيررة فررإ ا ااا الماررافإ للماررارد 

 وباستخدام الييانا  الهمية. 2018الص  2005العااقية وللمدة م  

مـررررررررررررررررالا  

 الاستفااة
 الاستفااة م  منهـية الدراسة واستخدام الييانا  التار:خية واختيار بعض المؤشاا .

 
 ثانيا: الجانب النظري للبحث

 القدرة الائتمانية   -1
ل( ه ملبحا  بلبشرات اثج -أ

حاددد ل ددد (تل ددد بل( ددد هثال( ال دددجلح راتددد  لب اتددد  بل لددد لب بءلبحااددد بلعبحثددد حناللع ددد ليلا ددد لسدددب لبشردددا البحددد لقنددد سللللللل
براف ص قهالبعلطبثوجلبش اف  لتديلبحبلد  لعحادلللتكدللقولاادفلبشراتد  لافد  بل  (دجل لد لبادسل د  بلبحتن تدجلأعلبح دلا لتديل

حتاث  حددددددجلمدددددداللبحدددددد برللعبحتدددددد يلل(ا مددددددلل توددددددجل(فدددددداابلثجل(ا  وددددددجلبح فدددددد سل لدددددد لأثتددددددجلب افدددددد  لجل لدددددد لأسدددددد البحناددددددجلب
ا لع ددلاالسددزحعل لدد لباددسل دد  بلبش اددلاب،لبحتا (ددجلحل ددلا لأعلبح ك (ددجلأعلبحتن تددجلم بسدد جلOnono&Omondi,2006:11ل

ا لعأ ددددددددددد  لYakubu&Affoi,2014:12بحن ددددددددددد ملبحتفدددددددددددلاتيل لددددددددددد ل دددددددددددكلل دددددددددددلاع،لحاتدددددددددددمث لبحنتددددددددددد لبش افددددددددددد  ملل
ال ل لباسلعسدالجلحل فد سل لد لبحتد ب  لتديل(د بل (نثدجل(واندجل(د لبحادزبملا حفد ب لتديلAdenugba&Adetunji,2015:10ل

التا ل لاال(John&Terhemba,2016:190( بلشحاجلعتاً لحتلاعطلعأحك ملبشرات  لبحايل لاىلبح ف سل لاه  لب( للللل
بح لاتاللب لي ت لحلآرلال(ا مللبحت سل ل لباسلااللبلأ( بسل(للبحتالا،لحلتاالا،لعان  ملبشرات  ل ل لع  ل(لل  ا لأح ل

بشراتددددد  لل(Akani,2019:1)علل(Martha,etal,2017:9)بحتاادددددلا،لأعلبحفدددددل لعبح ددددد ( بلبحتفدددددالتج للتددددديلحدددددالليدددددلاىل
بحتفدددلاتيل لددد لبادددسلبحتبلددد لبع تددد حيلح (ددد بسلبحاددديلق تلاهددد لبحتن تددد بلبحت حثدددجلبحت  حدددجلم لإث دددجلبشراتددد  لح تدددلاب لع(ن تددد بل

لبلأ ت سلعبح ك (ج 

بللقو لبحالاع،لبحتف  لبحلارثسلح رللبحتفلاالحدزحعلح ادتلا هاتد ملسبادلال(دلل بدللإ ب ببلبحتفد  الع( حااهد لعبح سد شبل
بح ك (ثجلعغالاهال(للبص  بلبحتف ححل ب لع   بلبحتفدلاالبشرات اثدجلقاتندللاتد للتالادسلبحتفدلاال(دلل(د ب  ل( حثدجلع تدلااجل
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اتدد  لبحتتندد حل لعاواتدد لتدديلمندد ءل   بقددسلبشرات اثددجل لدد ل بال(دد سلبحتفددلاالع(ول ( قثددجلعقان ح  ثددجلحزادد  بلس دد ءبلع دد  بلبشر
الحدزحعللتكدللBerrospide& Edge ,2010:2بحدزمللود ل(دللبهدال( د  ببلبحا سد لتديلبشراتد  لع اد  بلبحاد  بلبشرات اثدجلل

حثجلعبراثد  ل  ادقلحلز د رلل(دللقولاافلبحا  بلبشرات اثجلا اه ل   بلبحتف  ال ل ل(نحلبشرات ا بلات الفلبح لاعالع م  بل  
ال لستددددد لأ لRose&Hudgins,2013:526بشتدددددلاب لعبحتن تددددد بل(ددددد لعدددددت  لبحثدددددجل(ن سدددددثجلشسدددددالا ب لبحتثددددد ح لعت برددددد ه لل

اان ح  ثدد لقددة الالسباددلالتدديل ادد  بل دد  بلبحتفدد  ال لدد ل(ددنحلبشراتدد  لعقادد ملبحاان ح  ثدد لتلاصدد لسباددلابلحلتفدد  ال ددللطلااددقللح
لهدددد لعبحا سدددد لتدددديل(ددددنحلبح دددد ( بلبشحاالاعاثددددجلا سددددا  بمل ددددثك بلبشقفدددد سلعبحه بقددددفلبحزسثددددجلبح فدددد سل لدددد لبحتول (دددد بلعاا

عبحفددلات بلبشحثددج لب(دد لبحتفددالز( بلبحثتددلااجلتددااتللأهتااهدد لتدديلب لبحتفدد  الشلقوتددلل لدد ل(ددنحلبشراتدد  لعباا دد  لب    ددسل
عهددزبللفددالزملتلااددقلب ب مل( اددلااللتالددعللعحاددللهدديل تلثددجل(اا (لددجل(ددللبحتلابأثددجلعبش ددلابالعبحتا اوددجلحتندد لحدد ع لبح فدد رلا

لا ل& Kochل (Macdonald,2015:497بح بلاببلعبحته  ببلبح  (جلحزحعل

عقوات لبحا  بلبشرات اثجلحلتفلاالاتكللسبالال ل ل   ل ن صلال(هتدجلهدي:ل(د ىل د  بلبحتفدلاال لد لق دثالبحت د طلالللللل
لسددل  لبشرات اثددج لع لدد لق ددثالبحز دد رلللبحتاالاعددالال( حثدد  لع لدد ل سثوثددجلصددث غجل ادد ل(ددنحلبحاددلاع،لاتددكللت  ددللعس دد ء لإ  

بحت د طلابل(دلل بدللبحتفدد  ال د للالدلل(ددللس  ءقهد لعاودلا،لبحن دد ملبحتفدلاتيلاتدكللس (ددللحل  دلالش لبحتفدا ىلبحا دد ءللأمل
بحتفد  اللا لعقاتلل د  بMileris,2015:12(ن تجل( حثجللو ل(ي لابل(هت لحلف جلبحت حثجلحهزيلبحتن تجلعلحلا  ااه لبل  لل

بشرات اثجلتيلق  الالأحثجلشسداه بال    د بل(لا  دجل(دللبحفد ق ل ند ه لينث ديلبحت ب ادجلمداللستثدجلبشراتد  لع د  بلبشراتد  ل
بحلا  ثدددددجل(ددددد لبحاددددد  بل لددددد لق اادددددقلبلأهددددد بالبحلارثفدددددجلبلأردددددلاىل(ندددددلل(ا لثددددد بلبحفدددددا حج لع( ددددد  ببل بالبحتددددد سلعبهددددد بال

(Koch&Macdonald,2015:497)ل  

 تقييم القدرة الائتمانيةمؤشرات  -ب

(للب للق ثالبحا  بلبشرات اثجللأمل(فلاالينث يلبسا  بمل(ا يثسلع(ي لاببلقتتللبهال(   ببلبشرات  لع(للبهدالهدزيللللل
لبحتي لاببل

لنسبة القروض المتعثرة الى اجمالي القروض  1
سلل( ه مللوات ل ل ل( ا ىلعا د قلحثسلهن  لب ت سل  حتيل ل لقولاافلبحالاع،لبحتاونلابل ل لبحتفا ىلبحا بثايلعلللللل

بحن  ملبحتفلاتي لحزحعلت  ل(و يالالبحاتازلماللبحالاع،لبحما بلعبحفائجلق الفلاتكللسبالالماللمل لعبرلا لت يلاوضلبحبلد ب ل
قفا  ملبحتو يالالبحاتثجل(ن ل   لبلأل ملبحايللملاملحه لقم ع لبح تو بلبحتم عحج لع و ه للفا  مل(و يالالا عثدجل(ندللقد تلال

حتول ( بلح سلبحتاالا،لع   بلبع ب بلتيلق فاللبح ي   لت حالاع،لبحتاونلابلقولاال ل لباه لبحالاع،لبحايللأق ح لبح رللب
 يددد مل لددد لبلأ دددلل90رددد سل(ددد بل (نثدددجلط الدددجلافدددبث  لعهدددزبليددد سل لددد لل ددد مل تددد لبحتبلددد لبلأس سددديلعبح  رددد بلرددد سل(ددد بل

(Amino,2018:9-10)هت لح ث ال(د ىلحمدالسدا حجلبحتفدلاالعس د ءبلأ بردسلبحتد حي لحاىلقو لبحالاع،لبحتاونلابل(ي لابلل)
بلللتالالب ق  سلبحنفثجلبح لب ق  سلافثجل(  طلالبحا لفل للبحف ب ل(لل بللبحتاالاعال ل(تد ليزاد ل(دللح حدجلبحاوفدلالبحتد حي ل

ا لعسدزحعل(Bahrini,2011:231-232تديلحدالللتدالالبا   عده لبحد لبحفد جلبحت حثدجلعب لبحتفدلاالس د ءلتديلإ ب بلبحنا لدج
قوددلاال لدد لباهدد لبحاددلاع،لبحادديلحدداللمددلاملبعل دد ءلمهدد لع(ددلل ددالشللفددا ث لبحتفددلاالق ااددقلأملأ  دد حل(نهدد لعهدديل ددلاع،لشل
لتكللبساو  قه لعتللبحت بلبحت   بلا حوا لعبحايلق تله ل  بااللبحبل  لع  ت للك  لبحفب لبحلارثسلاو ملبعل  ءلمهد لهد لتاد ب ل

ل (Oynaka,2019:52)  بلبشرات  لت  ل للبح لاعالبحفائجلبحايللتلالمه لبحتفلاابحتف  الحلته  ببلبش (جلع ب

للللل
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ل(Funso,etal,2012:52) -عاتكللبحاف مه لعتقلبحفث جلبشقثج:لل

Non-preforming Loans Ratio = Non-preforming Loans /total credits…………. (1)ل
 اذ ان: 

Non-preforming Loans Ratio القروض المتعثرة الى اجمالي القروض: تمثل نسبة 
Non-preforming Loansتمثل القروض المتعثرة : 

total creditsاجمالي القروض : 
 
 (LDR) نسبة القروض إلى الودائع .2

 برلثًد ل(دلل بدللبحتن تدجلأعلبحتفدانتلااللحا  يد لبحفد حثجلبشرات اثدجلحلتفدلاال لد لبحتد ىللLDRلتكللبسا  بملافثجلللللل
ينث يل ل لبحتفلاالأ للتالعل(ا ب ل(فاه ال(للبحفا حجلحل   ظل ل ل تلث قسلعحت ب هجلبحفد    بلبحت   ئدجلبحافالا لبلل
 لعقفددا  ملهددزيلبحنفددثجلحاااددثالبحفددا حجلبحتفددلايثج لعهدديلافددثجلح ثدد القلاساثددجلبشراتدد  ل)ل:Sjahrifa,etal,2018ل(36حل  بردد 

ل.اWahyuniل(2018:434,-عتقلبحفث جلبشقثج:للLDRملأث البحتا مل(ا  اجًلاتبل لبلأ( بسلبحت   جلح ىلبحتفلااللملال

LDR=Total credit/Total deposits           (2) 

LDRل:لقتنللافثجلبحالاع،لبح لبح  بر ل

Total creditل:لقتنللب ت حيلبحالاع،ل

Total depositsل:لب ت حيلبح  بر ل

 مخصص خسائر القروض  3
يلو ل( فؤلرف رلالبحالاع،ل ع بلح ست لتيلبسداالاب لع د بلبحتفدلاال(دللب دللق  ثدجلبح فد رلالبحن قمدجل دللعلإث دجلللللل

حزحعلت  لبحتتلا اللل لب  ل(للبحتفدلاالأ لق دا بلات فدؤلرفد رلال دلاع،لسد تيلحت ب هدجل بع لاب،لح تلاب لعبحتن ت ب
حهددزبلبحت فددؤلعباتدد للواتدد للحددعل لدد ل(مت  ددجل(ددللهددزيلبح فدد رلالبحتا  وددجلعحددثسلهندد  لب تدد سلحدد سل(وندد لسلتددجلسدد تيل

ل- لعاتكللأث البحنفثجلا حتو  حجلبشقثج:ل(Ozili&Outa,2017:147)بحو ب(للبح برلثجلعبح    ثجلحلتفلاال

Loan loss provisions =Allowance for doubtful accounts / Total credit……. (3) 

Loan loss provisionsلحالاع،ل:لحاىلقتنلل( فؤلرف رلالب

Allowance for doubtful accountsل:لبح ي  لبحتتك  لتيلق فاله ل

 (LAR) نسبة القروض إلى الموجودات .4
كتي دلال لد لبحفدا حجلبحاديلقوكدسلبشراتد  لعهديلبحنفدثجلبحتفدا  (جلح ثد ال (LAR)قو لافثجلبحادلاع،لإحد لبحت  د  ببللللل

 لد لبحادلاع،لا سدا  بملإ تد حيلبحت  د  ببلبحاديلقتلاهد لل(فا ىلسا حجلبحتفلاالعلإه  ل   بلبحتفدلاال لد لقلبثدجلبح لد 
بحتفددد  ا لسلتددد ل ب بلهدددزيلبحنفدددثجلسلتددد لسددد  ل(فدددا ىلأ بءلبشراتددد  لأت دددل لحادددىل ب ل(كددد  لبحادددلا،لتددديلبحهثكدددللبحالددديل

فدا  ملحلت    بب لع( للحع لتا للك  لحسلقة الالسلبيل ل لبحفا حج للأ لب ق  سلهزيلبحنفدثجليد سل لد لأ لبلأ(د بسلبح  حثدجلق
ل ل لا  قلعبس لحا فثؤلبشرات  لعأ للح حازب( بل فالابلبلأ ل 
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لافثجلبحالاع،لإح لبحت    ببل لتكللأ لق فلل(لل   بلبحت    ببلبحايلحد يه ل( ففد بلس يثدجللأملرفد رلال (LAR)إ  
اتن ادجل(ا  ادجللاLAR( اتلج لأعلقمن لقلاسازلبحت  د  ببلتديل  د سلب افد  ملعبحد لعقود لافدثجلبحادلاع،لإحد لبحت  د  ببلل

مداللحمدالبحادلاع،لبحابادلابلبحاديللمدلامل(ن هد لحلتفد  ال(ا  ادجلام تد حيلبحت  د  ببلبحاديلقتالاهد لبحتفدلاا للتكدللحفد بل
LARا حفث جلبحا حثجلل(Prabowo,etal,2018:4)ل ل

LAR=Total Loans/ Total Assets…………... (4) (Bateni, etal,2014:112) 

LARل:لافثجلبحالاع،لبح لبحت    ببل

Total Loansل:لب ت حيلبحالاع،ل

Total Assetsل:لب ت حيلبحت    بب

 (CARنسبة كفاية رأس المال ) .5
افددثجلس  لددجل أالبحتدد سلهدديلبحنفددثجلبحادديلق تدديلبحتفددلاال(ددللبحلاتدد لبحت ددلاط لعبعتدد ا لقوددلاال لدد لأاهدد لافددثجل أال(دد سل

عبحت  دد  ببلبحتلا  ددجلحلت دد طلالهدديل( ثدد الحتادد ب ل(  دد  ببلبحتفدد  ا ل(و حددجلبحتفددلااليثتدد لياولددقلا حازب( قهدد لبح  حثددج ل
حف لبحت  طلابلحالل(     لل تللبحتفا ىلبحتن س ل(للس  لجل أالبحت سلأ للك  لح ىلبحتفلاال أال( سلس الحا سث ل

نددلل( دد طلالبشراتدد  لأ ت حددس لهددزيلهدديلبحنفددثجلبحادديلق دد  ل دد  بلبحتفددلاال لدد لبح تدد ءلا حازب(دد بلبح  ددتلعبحت دد طلالبلأرددلاىل(
 .(Fatima,2014:773)ع(  طلالبحف قلع(  طلالبحات الل

CAR=Shareholders'لequity/RWA……… (5) (El-Ansary&Hafez,2015:806) 

CARل:لافثجلس  لجل بالبحت سل

RWAلبحت    ببلبحتلا  جللببلبحت  طلاب: 

Shareholders' equityل:لحقلبحتلاثجل

 الربحية   -2
 مفهوم الربحية واهميتها  -أ

ل( هدد ملبلأ بءل  ددثجل(نادددلابلحلمدد سلتددديل(مدد سلبحتن تدد بلبحت حثدددجلعالا دد للحدددعلإحدد لقودد  لبحتوددد ايلعبرددا البلأاوددد   لللللل إ  
عبش بءل(للبحت  هثالبحتوا بلع(او  بلبشاو  لرف ص لتيلبحتف  الح ف صثجل تله لعب ات  ه ل ل لبحو ي ل(دللبحتاد يثسل

ثج لحزبللفو لإلم  ل( ه مل(اا (للح  بءلبحتد حي لتد لأ بءلهد لااثمدجلحادلل تلثد بلعبسدالابقثمث بلبحتن تد بلعبحتي لاببلبحت ح
عأثدد البلأ بءلم  ددجل(فدد حجل(هتددجل دد بلحهدد  لتن دد ملأثدد البلأ بءللادد ملبلأسدد الحا دد الالبح  ددنلبحفددالابقثمثجلعقااددثال(دد ىلق اددقل

ل (Al-hawari&Ward,2006:132)بلأه بالعبس الحاااثال تللبحت يلاالل

تدد لأ بءللودد ل( ث سددً لحفث سدد بلبحتفدد  الع تلث قهدد  لعهدد ل( ث سددً ل دد ملحفدد جلبحوتلثدد بلبحتدد (لجلحتدد بل (نثددجل( دد  ب لعاتكددلل
بسدا  بملبحلا  ثدجلا ح فد صلحتا  ادجلبحتفد  اليثتد لمانهد  لت د ل دللبسدا  ب(سلحلتا  ادجلمداللبحا   د بلاتدكلل د م لعهد ل

ا لع(دلل دالشللتكدللNdung’u,2013: 4ثد لحاثوثدجلبسدا  بملبحتفدلاالحلت  د  ببلتديل تلث قدسلبشس سدثجللمدزحعل( ث سدً لست
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لهن  ل(اللتيلبحفن ببلبشرادلابلحااادثالبلأ بءل لد لأسد ال بساات سلقااثالأ بءلبحتفلاالبشلا سا  بملبحتي لاببلبحت حثجل( لأ  
ل (AbuTawahina,2015:33)رلقلبح ثتج ل( ل(لاب  بله البحانتثجلبحتفا ب(جل

كتددد لقيسددد لبلأ مثددد بلأل ددد ل لددد لأ لبحلا  ثدددجلهددديلبحناثمدددجلبحنه رثدددجلأعلااثمدددجلبلأ بءلبحنه رثدددجلبحاددديلق هدددلالبحادددة الاببلبحفددد يثجل
بحو ي ل(للبحو ب(لل(نللبحا  العبحفث سجلبحت  سبثج لع(فدا ىل د سل(دل  حفث س بلعأات جلبحتفلاالتيلبحفنجلبحت حثج لع  ل 

ل  (Tekatel,2019:79) ل  للك  لحه لقة الال ل ل   ثجلبحتفلاالبحتن تفج لع( لإح للحع

لا:David , 2000: 10عح  بءلبحتفلاتيلقة الابلسبالابلتيلق  ي ل   بلبحتف  ال ل لق ااقلأه بته ل بلالبشقي:لل

لإ  ب لبحتا اقل(للبه بالبحتفلاالر سلبحت بلبحت   بلحهزيلبشه با  ا1
 بلحا فانه لعاا طلبح وفلحامنبه    البحون صلالبحما بلعق  ي ل(ك (للبحا ل ا2
 ق تالالبحبث ا بلحمتث لبحتفا ا بلبع ب اجل(للب للصن ل لاب ببلإ ب اجل( رتج  ا3
   البحتفلاالتيلعع لبحتا يثسلبح لاع اجلحا  ي ل(فا ىلبلأ بءلبحت را ل ا4
 بحاولاال ل لبلأر  ءلعبشا لابت بلععع لبح   ببلبح لاع اجلحتو حماه   ا5
لح ع اجلح  بءلحل ث ملا حا فان بلبحتفاتلاب بساتلاب لبحتلاب وجلب ا6

  مؤشرات الربحية -ب

لق لاللبحنف لبحت حثجل(للبلأ عببلبحتهتجل  بلح هالبحنا رجلعبشقم هد بلبحت حثدجلبحتا  ودج لعش لقو دثالأثتدجلبحتفدلاال إ  
ع(للبح لاع ملبحاد سلله لبحه البحنه ريلحلتف  البحام  اجلام ه لقفتالبسالابقثمث قه لعات ط قه لحا ااقلهزبلبحه ا 

ال لOngore&Kusa,2013:239ادد  لبحتفدد  الحدد يه لبهدد بال(هتددجلأرددلاىل(نددللبلأهدد بالبش افدد  لجلعبش ات عثددجلل
عقفددا  ملبحتفدد  الق لاددللبحتي ددلاببلبحت حثددجلحا  يدد لاادد طلبحادد بلعبح ددوفلبحادديللتكددلل ددللطلاااهدد لقتددكاللبسددالابقثمث بل

لا Poznanski, etal, 2013: 1بحتن تج لل

ل-ا تللأهالبحتي لاببلبحت حثج:لعقل-

 الربحية   -1
بحلا  ثدددجلهددديلبحو (دددللبلأس سددديلتددديلق  يددد ل(فدددا ىلبلأ بءلتددديلبحا ددد سلبحتفدددلاتي لتهددديلقتدددالالبحددد ل ددد بلبحتلاسدددزلبحتددد حيلللللل

 ل(Haque,2014:7)حلتفدد  العبحدد ل(دد ىل دد  بلبحتفددلاال لدد لقمندد لبح فدد رلالع(ددلل ددال دد ملبا  دد ،لأثتددجلبحتفدد هتالل
ت حف جلبحت حثجلحلتف  القو لعت ا لحثسلتانلحلتد   اللعباتد لحلتد حااللعبحود (لاللعبش افد  لاتدكلل د مل(تد للفدا  يل(دلل

إللقود لبحتف  البشسداتلاب لمبدزسلبحمهد  لبح ناندجلحااادثالأ برهد لا سداتلاب ل دللطلاادقلأثد البحتلاسدزلبحتد حيلعت  لثدجلبحتن تدج ل
تيلقاادثالبش بءلبحتفدلاتي لش لبحهد البشس سديلحلتفد  الهد لرلدقلبحندلاعبلحلتد حاال للهزيلبحنفثجل(للبحنف لبحت حثجلبحتهتج

إللقوبدلالافدد لبحلا  ثدجل ددللبش  د حلبحت ااددجلتوددً لتديلبحاتدد ت بلبحت حثدجلعقلاسددزل لدد لقاد يلالبحو بردد لبح ولثدجلبعلبحت اتلددجل لدد ل
لافد لبحلاحثدجل(د للأكندلالبحنفد لبحت حثدجلبهتثدجلعبسدا  ب( لتديل كسلاف لبحفا حجلبحايلقلاسدزل لد لقاد يلالبحت د طلا لحدزحعلقود ا

ل اRoss,etal,2005:164 تلثجلبحا لاللبحت حي لتهيلق ثسل( ىل   بلبش ب بل ل لق ااقلبلأ   حلل

ت حلا  ثجلعلاع اجلحلتفلاالحل   ظل لد لبحنتد طلبحتفداتلالعحفد سلبحتفد هتالل لد ل  برد ل(مزادجلعامد لبشلقاد  لبحلا  ثدجل
لا لPonce,2013:3ن  ملبحتفلاتيلبعل   بلبح  ( بلبعلستوجلبحتفلاالا فسللبحو حثجل ل لحف بلس (جلبح
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بللقوددلاالبحلا  ثددجلاةاهدد ل دد  بلبحتفددلاال لدد لق ااددقلبلأ  دد حلعهدديلقوكددسل دد بلأ بءلبحتفددلاا لتوددللطلااددقللشلحلا  ثددجللتكددلل
ا د ءبلبحالثدجلحلتفدلاالق  ي ل   بلق د  لبحتفدلاالعق  يد لبحتتد كللع لمد  لبحتاد يثسلبح   لدجلح دللهدزيلبحتتد كللحا فداللبح

(Zhang&Wen,2017:2)ل ل

عاتكللقاادثالأهتثدجل   ثدجلبحتفد  ال لد لبحتفدا االلبحالديلعبحمزرديلح  افد  لتولد لبحتفدا ىلبحالديلتدم لبحا د سلبحتفدلاتيل
بحفددلثالعبحتندداجل دد   ل لدد لق تددللبحفدد ( بلبحفددلبثجلعبحتفدد هتجلتدديلبسدداالاب لبحن دد ملبحتدد حي لأ(دد ل لدد لبحتفددا ىلبحمزردديلتددم ل
ق ااقلبش   حللتنللبحتلاطلبلأس سيلحتن تجل(فلايثجل    بل ل لبحتن تفجلع(لل التم لبحه البلأس سيلع ب بلبحتفلاالهد ل
ق اادددقلبحلا  ثدددجلبحاددديلقو دددالأثتدددجلبحتفددد هتال لعقاددد البحلا  ثدددجل دددللطلاادددقللبحو يددد ل(دددللبحتي دددلاببلبحاددديل ددد لقدددلاقثنلاددد حلا حل

لأ هلال(ا يث سلبحلا  ثجلهيلبحايلق دثسل(د ىلس د ءبلبحتن تد بلا سدا  بمل(    بقهد لع(د ىلبشسانت  ملبعلبحلا حلبحات الي لإ  
لعأهالهزيلبحتي لابب:ل(Ross,etal,2017:62)ك  ءبلإ ب بلبحتن تجلحوتلث قه ل

 (ROAنسبة العائد الى الموجودات )  -أ
ت ب  هدد لبع ت حثددجللإ تدد حيلقتندللافددثجلبحو ردد لبحدد لبحت  دد  ببلبحنفدثجلبحتئ اددجلح   دد حلبحادديلق ااهدد لبحتفدلاالا حنفددثجلحلللللل

بحت  ددد  ببا لعهددديلبحنفدددثجلبحاددديلق دددثسل(بلددد لبحدددلا حلبحدددزملق اادددسلبحتفدددلاال(افددد ( ل لددد ل(    بقهددد  لبلللتدددالالبحو رددد لبحددد ل
 ل(Van Horne, 2005:150)بحت    ببلإح لبحلا  ثجل ل ل(    ببلبحتفلاالاو لبساثو  لبحتف  افلعبح لابر للس تدجل

بحتو يالالبشعس لباات  بلتيلأث البحلا  ثجلحلتف  ا لتوللطلاااسللتكللمث  ل   بلب ب بلبحتفلاال لد لعاو لهزبلبحتعث  ل(لل
ل(ي دلابًل(هتد ل(Badreldin , 2009 :1) ق ااقل   ثجل دللسدلل عش ل(دللأثتدجلبحت  د  ببلبحاديللتالاهد لبحتفدلاا  لألللود ا
ل  بل للبحلا  ثدجلحلتفدلاالعس  ءقدسلبع ب ادجلعلي عدحل(د ىلس د ءبلبع  ب بلتديلق فدثؤلبحت  د  ببلحا اادقلبش  د ح لأللإ  

 لعهدد لل هددلال دد  بلبحتفددلاال لدد لق حادد لاElyor,2009:47للب ق   ددسللتددالالافدد  بلعبعدد جلبحدد لب ق دد سلبحلا  ثددجلحلتفددلاا
ا للعاُوددلا ال دد  بلاةاددسلصدد تيلبحدد رللبحدد ل(متدد سلبحت  دد  بب لستدد ليدد تلالVivian,2018:14ل بلأ  دد حل بددللبحلابتوددجلبحت حثددج

 Hassan&, Hatmaker) (ددد بل دددللبلأ بءلاتدددكلل ددد ملتددديلسثوثدددجلبسدددا  بمل(  ددد  ببلبحتفدددلاالحا حاددد لبحددد رلل(ول
عق افدد لاافددتجلصدد تيلبحدد رللبحدد لل لع دد لبسددا  (تلهددزيلبحنفددثجلتدديل(و ددالبح  بسدد بلح ثدد ال   ثددجلبحتفدد  ا(2014:67

ل (Chandulal,2016:46) إ ت حيلبحت    ببلع للطلااقلبحتو  حجلبشقثج:
ROA=net income/total asset…………………… (1)ل

ل=لبحو ر لبح لبحت    بب ROAبللإ ل
Net incomeل=لص تيلبح رل
Total assetل=لب ت حيلبحت    بب

 (ROEالعائد الى حق الملكية )  -ب
 لإللسلتد لب ق د لبحو رد لبحد ل(Parrino,etal,2012:99)ق هلالهزيلبحنفثجل(ا ب لصد تيلبحد رللافدثجلبحد لحدقلبحتلاثدجلللللل

ا لعا ددثسلهددزبلOngore&Kusa,2013:239حددقلبحتلاثددج لسدد  لبلأ بءلأكنددلالس دد ءبل(ددللع هددجلا ددلالبحتدد حااللرف صدد لل
بحتعث  لس  ءبلبحتفلاالتيلق حا لبش   حلحاللعح بل(للحا قلبحتف هتال لتالت لب  ب ل( ث البحلات لبحتد حيلسلتد لب  ب لحمدال

ل (Madura,2015:242) بحت    ببلحادللسدهدال(للأسهالبحتف هتددال
ل( ث الام حلبحو ر لبح لحا قلبحتلاثجلياا  ل(لل   ل(ك ا بل      ل:(Friedlob&Schleifer,2003:12)إ  

 ه (شلبحلا حلحثوكسلبحنم حلبحات اليلحلتن تج -
  ع ب لبلأص سلحثوكسلبحنم حلبحزملحاااسلبحتفلاالتيلبشسانت  للل -
لبحن  للبحت حيلحثوكسلأات جلبحات اللحلتن تج -
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لتكللبح ف سل ل ل(و سلبحو رد لبحد لحدقلبحتلاثدجل دللطلاادقلح صدلل فدتجلصد تيلبحدلا حلبحد لحدقلبحتلاثدج لتهد لل دثسلللل
 (و سلبحو ر ل(للبشسانت  لتيلأ( بسلبحت حاال لعسلت لب ق  لهزبلبحتو سل سل ل لس  ءبلأ بءلبع ب بلعاا الا حفث جلبشقثج:ل

(Keown, et al., 2017: 150)  
ROE= net income/total equity ……………… ا2ل  

ROEل=لبحو ر لبح لحقلبحتلاثج
Net incomeل=لص تيلبح رل
Total equityل=حقلبحتلاثج

ل دثسلبلأ  د حلسنفدثجل(ئ ادجل(دللبلأ(د بسلبحاديللROAعا الفلبحو ر لبح لحقلبحتلاثجل للبحو ر لبحد لبحت  د  ببلتديلب للللل
  (Higgins,2016:43)بسلبحايل  (ه لبحت حا  لتانليهاالا لأ( للROE  (ه لبحت حا  لعبح برن  لمانت ل

 (RODمعدل العائد على الودائع ) -ت
هدد لصدد تيلبحدد رلل(افدد (ً لبحدد لإ تدد حيلبح  بردد لبشسددانت  اجلعابددالل دد  بلبحتفددلاال لدد لبحاندد تسل لدد لبلأ(دد بسلعاتكددلللللل

لب اث  يلساال جل زبلبح  بر لع لبلأصثحلبحتفلاالأكنلالس  ءبلتيل ت لبح  بر لعق  اله لإح لبسانت  ببل(لا  ج 
  (Al-Harbi,2019:126) عا ف ل(للر سلبحتو  حجلبشقثج:

ROD= net income /total deposit…………………………... (3) 
ROD ل=لبحو ر لبح لبح  بر

Net incomeل=لص تيلبح رل
Total deposit ل=لب ت حيلبح  بر

 
 (NPMنسبة هامش صافي الدخل ) -ث
لق ددثسل(ادد ب لصدد تيلبش  دد حلبحتا ااددجلاودد لبح ددلابر ل ددللسددلل عش ل(ددللبشيددلاب بب لتالتدد لس اددتللللل لتكددللحهددزيلبحنفددثجلأ ي

لبحتفلاالحاقل   ثجل ا بلعأصثحلح لسلسث لابلأكبلال ل لبحاا حثفل(ا  اجل( لبحتف  ال بحنفثجلبحتا ااجلأكبلالي سل ل لأ  
و  حدددددجلبشقثدددددج:لعهددددديلافدددددثجلصددددد تيلبحددددد رللبحددددد لبعيدددددلاب ببلبحالثدددددجلبشردددددلاى لعاتكدددددللحفددددد بلهدددددزبلبحتي دددددلالتددددديلعددددد ءلبحت

ا لا اددىلق هددلالبحتاثادديل(ددللسددلل عش ل(ددللبعيددلاب ببلحلتفدد هتاللاودد ل تدد لبح  بردد لعبح ددلابر  لDurrah,etal,2016:438ل
 لس دد ءبلعلأ لصدد تيلبحدد رلللفدد عملب تدد حيلبشيددلاب ببل( لاعحدد ل(نهدد لبحن ادد بلبحالثددجلتالتدد لب  ب لبحهدد (شلبحفدد تيليدد سل لدد

 :عا ف ل للطلااقلبحتو  حجلبشقثجل(Berk&Demorzo,2017:71) بحتفلاالتيلر ضلبحن ا بلعبح لابر 
Net Profit margin = Net profit after tax/ Revenues…………… (4) 

NPMل=لافثجله (شلص تيلبح رلل
Net incomeل=لص تيلبح رل
Revenuesل=لب ت حيلبعيلاب ببل

 نسبة ربحية السهم  -ج
ق دثسلهددزيلبحنفددثجل(اد ب ل   ثددجلسددللسددهال(دللبلأسددهالبحادديلا د  بلبحتفدد هتال لأملافددا لسددللسدهال(ددللحفدد بلبلأ  دد حللللل

ل ا  بل   ثجلبحفهالع(لل القو ثالأثتجلبحتفد هتاللعهد لبحهد البلأهدالحد ىل بحت ااج لع  لبحزا  بلتيلهزيلبحنفثجلق سل ل لأ  
لتكللأث سه لعتاً لحلتو  حجلبلآقثج:عال(Megginson,etal,2010:46)إ ب بلبحتفلاال

EPS= Net profit after tax/ number of share……………….(5) 
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EPSل=لبحو ر لحاللسهال
Net incomeل=لص تيلبح رل

number of shareل=ل   لبلأسهال
 

  ثالثا: الجانب التطبيقي 

 دددلاىلبسدددا  بمل(و (دددللبشا ددد ب لبحثفدددثنل(دددللب دددللبراثددد  لبح لاعدددث بلبح لاعثدددجلبحتنبنادددجل دددللتلاعدددثجلبحادددة الالبحلارثفدددجلللللللل
 ا حنفثجلحتمتللبحا  سلبحتفلاتيلع ل لبحن  لبشقي:

 الفرضية الفرعية الأولى:
 ثجلبحالاع،لبح لبح  بر لتيلسلل(ي لال(لل(ي لاببلبحلا  ثجلبحتوات بلتيلبحث ىل ل لح ي الشلقي لالافH0ل
القددي لالافددثجلبحاددلاع،لبحدد لبح  بردد لتدديلسددلل(ي ددلال(ددلل(ي ددلاببلبحلا  ثددجلبحتواتدد بلتدديلبحث ددىل لدد لحدد ي ليبدداللبحمدد عسلH1ل

  بلبشا  ب لبحثفثنلبحزملبرابلالبح لاعثجلبحف ااجبشقيل(و (
 ح لبح  بر لحلتمتللبحا  سلبحتفلاتيل انجلبحث ىلال(و ( بلبشا  ب لبحثفثنلحنفثجلبحالاع،لب2  عسلل

 
 المتغير المستقل            

 
 

 المتغير التابع

نســــــبة القــــــروض الــــــى 
 الودائع

المحســـــــوبة  tقيمـــــــة 
 ومستوى معنويتها

المحســـــــوبة  fقيمـــــــة 
معامـــــــل  ومستوى معنويتها

 التحديد
2R 

α β  قيمةt  مســـــــــتوى
 المعنوية

مســـــــــتوى  Fقيمة 
 المعنوية

 0.45 0.009 9.67 0.009 3.11- 0.08- 0.16 العائد الى حق الملكية
 0.24 0.07 3.88 0.07 1.97- 0.01- 0.04 العائد الى الموجودات

 0.008 0.76 0.09 0.76 0.30- 0.004- 0.07 د الى الودائعالعائ
 0.20 0.10 3.06 0.10 1.75- 0.11- 0.49 هامش صافي الدخل
 0.42 0.013 8.60 0.013 2,93- 0.09- 0.19 ربحية السهم الواحد

 بحتف  :لب  ب لبحث حىلا ش ات  ل ل لاا رجلبح  سثجلبشحاالاعاثج
 يابالل(للبحم عسلبافلبحزسلالبشقي:ل
لافثجلبحالال -1  لعهد لقدة الال(وند مل(08 .0-)ع،لبح لبح  بر لقي لالاف  بل كفدثجلتديلبحو رد لبحد لحدقلبحتلاثدجلع تاد ب لإ  

البحاددديلق دددثسلFالع ل دددتلأثتدددجللل(3.11-البحت فددد  جلحتو (دددللبشا ددد ب لمل دددتtال لش لأثتدددجلل009 0 نددد ل(فدددا ىلل
ا لع ل دتلبحاد بلبحا فدالااجللأاتد لجلبشا د ب ل009 0عهديلأثتدجل(ون ادجل ند ل(فدا ىلل) 67 9(ون اجلبات لجلبشا  ب لل

%ال(للبحا الاببلبحاديلق دلاأل لد لبحو رد ل45ا لعا سلللحعلل ل لأ لافثجلبحالاع،لبح لبح  بر لق فلال( لافباسلل45 0ل
 قلبحتلاثج لعبحنفثجلبحتاث ثجلقو  لحو ب(للأرلاىلغالال برلجلتيلبحنت لج لبح لح

 لعهد لقدة الال(وند مل ند ل(0.01-)افد  بل كفدثجلتديلبحو رد لبحد لبحت  د  ببلع تاد ب للقي لالافثجلبحالاع،لبح لبح  برد  -2
بحاددديلق دددثسل(ون ادددجلالF لع ل دددتلأثتدددجلل1.97-)البحت فددد  جلحتو (دددللبشا ددد ب لمل دددتللtللا لش لأثتدددج07 0(فدددا ىلل

ا ل24 0لأاتد لجلبشا د ب للا لع ل دتلبحاد بلبحا فدالااجل07 0عهيلأثتجل(ون اجل ن ل(فا ىلل3.88) بات لجلبشا  ب لل
%ال(ددللبحا اددلاببلبحادديلق ددلاأل لدد لبحو ردد لبحدد ل24عادد سلللحددعلل لدد لأ لافددثجلبحاددلاع،لبحدد لبح  بردد لق فددلال(دد لافددباسلل

 بحت    بب لعبحنفثجلبحتاث ثجلقو  لحو ب(للأرلاىلغالال برلجلتيلبحنت لج ل
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ا لعهدد لقددة الال(وندد مل ندد ل004 0-حااددتلافددثجلبحاددلاع،لبحدد لبح  بردد لقددة الابل كفددث لتدديلبحو ردد لبحدد لبح  بردد لع تادد ب لل -3
البحاددديلق دددثسل(ون ادددجلFا لع ل دددتلأثتدددجلل30 0-البحت فددد  جلحتو (دددللبشا ددد ب لمل دددتللtا لش لأثتدددجلل76 0(فدددا ىلل

ا لع ل ددددتلبحادددد بلبحا فددددالااجللأاتدددد لجلبشا دددد ب ل76 0ا لعهدددديلأثتددددجل(ون اددددجل ندددد ل(فددددا ىلل09 0باتدددد لجلبشا دددد ب لل
%ال(ددللبحا اددلاببلبحادديلق ددلاأل لدد ل9 0لال(دد لافددباسللا لعادد سلللحددعل لدد لأ لافددثجلبحاددلاع،لبحدد لبح  بردد لق فدد008 0ل

 بحو ر لبح لبح  بر  لعبحنفثجلبحتاث ثجلقو  لحو ب(للأرلاىلغالال برلجلتيلبحنت لج ل
ا لعهدد لقددة الال(وندد مل ندد ل11 0-ب ددلابلافددثجلبحاددلاع،لبحدد لبح  بردد لقددة الابل كفددث لتدديلهدد (شلصدد تيلبحدد رللع تادد ب لل -4

البحاددديلق دددثسل(ون ادددجلFا لع ل دددتلأثتدددجلل75 1-البحت فددد  جلحتو (دددللبشا ددد ب لمل دددتللtا لش لأثتدددجلل10 0(فدددا ىلل
ا ل20 0ا لع ل تلبحا بلبحا فالااجللأات لجلبشا د ب لل10 0ا لعهيلأثتجل(ون اجل ن ل(فا ىلل06 3بات لجلبشا  ب لل

%ال(ددللبحا ادلاببلبحادديلق ددلاأل لدد لهدد (شلصدد تيل20عاد سلللحددعل لدد لأ لافددثجلبحاددلاع،لبحد لبح  بردد لق فددلال(دد لافددباسلل
 و  لحو ب(للأرلاىلغالال برلجلتيلبحنت لج لبح رل لعبحنفثجلبحتاث ثجلق

ا لعهدد لقددة الال(وندد مل ندد لل09 0-بح بحدد لع تادد ب للب ددلابلافددثجلبحاددلاع،لبحدد لبح  بردد لقددة الابل كفددث لتدديل   ثددجلبحفددهال -5
البحادديلق ددثسل(ون اددجلFا لع ل ددتلأثتددجلل93 2- لمل ددتللالبحت فدد  جلحتو (ددللبشا دد بtا لش لأثتددجلل013 0(فددا ىلل
 بحنت لجل 

ا لعاد سل42 0ا لع ل دتلبحاد بلبحا فدالااجللأاتد لجلبشا د ب لل013 0ا لعهيلأثتدجل(ون ادجل ند ل(فدا ىلل60 8با  ب لل -6
%ال(ددللبحا اددلاببلبحادديلق ددلاأل لدد ل   ثددجلبحفددهالبح بحدد  ل42ردد لق فددلال(دد لافددباسلللحددعل لدد لأ لافددثجلبحاددلاع،لبحدد لبح  ب

 عبحنفثجلبحتاث ثجلقو  لحو ب(للأرلاىلغالال برلجلتيلبحنت لج ل
لبحنا رجلأا جلبحزسلالق ت لبحث حىلبح ل  مل تضلتلاعثجلبحود ملل اتوند للشلقدي لالافدثجلبحادلاع،لبحد لبح  برد لتديلسدلللاH0إ  

الH0(ي لال(لل(ي لاببلبحلا  ثجلبحو ر لبح لبحت  د  ببلعبحو رد لبحد لبح  برد لعهد (شلصد تيلبحد رلا لع تدضلتلاعدثجلبحود ملل
 يثت لل ؤلقة الالافثجلبحالاع،لبح لبح  بر لتيلسلل(للبحو ر لبح لحقلبحتلاثجلع   ثجلبحفهالبح بح 

 الفرضية الفرعية الثانية:
 الشلقي لالافثجلبحالاع،لبح لبحت    ببلتيلسلل(ي لال(لل(ي لاببلبحلا  ثجلبحتوات بلتيلبحث ىل ل لح ي H0ل
بحمد عسلالقي لالافثجلبحالاع،لبح لبحت    ببلتيلسلل(ي لال(لل(ي لاببلبحلا  ثجلبحتوات بلتيلبحث ىل لد لحد ي ليبداللH1ل

 بشقيل(و ( بلبشا  ب لبحثفثنلبحزملبرابلالبح لاعثجلآا جلبحزسلا
 حثفثنلحنفثجلبحالاع،لبح لبحت    ببلحتمتللبحا  سلبحتفلاتيل انجلبحث ىلال(و ( بلبشا  ب لب3  عسلل

 
 المتغير المستقل             

 
 

 المتغير التابع

نســــــــبة القــــــــروض الــــــــى 
 الموجودات

المحســــــــــوبة  tقيمــــــــــة 
 ومستوى معنويتها

المحســــــــــوبة  fقيمــــــــــة 
معامــــــــــل  ومستوى معنويتها

 التحديد
2R 

α β  قيمةt  مســــــــــــتوى
 المعنوية

مســــــــــــتوى  Fقيمة 
 المعنوية

 0.11 0.25 1.44 0.25 1.20- 0.133- 0.13 العائد الى حق الملكية
 0.02 0.65 0.21 0.65 0.46- 0.01- 0.03 العائد الى الموجودات

 0.06 0.41 0.72 0.41 0.85 0.04 0.06 العائد الى الودائع
 0.04 0.49 0.50 0.49 0.71- 0.17- 0.44 هامش صافي الدخل
 0.09 0.30 1.17 0.30 1.10- 0.15- 0.15 ربحية السهم الواحد

 بحتف  :ل(للب  ب لبحث حىلا ش ات  ل ل لاا رجلبح  سثجلبشحاالاعاثج
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 يابالل(للبحم عسلآافلبحزسلالبشقي:ل
لافددثجلب -1  لعهدد لقددة الال(0.133-)حاددلاع،لبحدد لبحت  دد  ببلقددي لالافدد  بل كفددثجلتدديلبحو ردد لبحدد لحددقلبحتلاثددجلع تادد ب لأ  

البحايلق ثسلF لع ل تلأثتجلل1.20-) البحت ف  جلحتو (للبشا  ب لمل تللtا لش لأثتجلل25 0(ون مل ن ل(فا ىلل
ا لع ل ددتلبحاد بلبحا فدالااجللأاتد لجلبشا دد ب ل25 0عهديلأثتددجل(ون ادجل ند ل(فدا ىلل) 44 1(ون ادجلباتد لجلبشا د ب لل

%ال(ددللبحا اددلاببلبحادديلق ددلاأل لدد ل11ا لعادد سلللحددعل لدد لأ لافددثجلبحاددلاع،لبحدد لبحت  دد  ببلق فددلال(دد لافددباسلل11 0ل
 بح لحقلبحتلاثج لعبحنفثجلبحتاث ثجلقو  لحو ب(للأرلاىلغالال برلجلتيلبحنت لج لبحو ر ل

 لعه لقة الال(ون مل ند ل(0.01-)ت    ببلاف  بلسلبثجلتيلبحو ر لبح لبحت    ببلع تا ب لقي لالافثجلبحالاع،لبح لبح -2
البحادديلق ددثسل(ون اددجلF لع ل ددتلأثتددجلل0.46-) البحت فدد  جلحتو (ددللبشا دد ب لمل ددتللt لأثتددجللا لش65 0(فددا ىلل

ا ل02 0ا لع ل دتلبحاد بلبحا فدالااجللأاتد لجلبشا د ب لل65 0عهيلأثتجل(ون اجل ن ل(فا ىلل) 21 0بات لجلبشا  ب لل
%ال(ددللبحا اددلاببلبحادديلق ددلاأل لدد لبحو ردد لبحدد ل2 لأ لافددثجلبحاددلاع،لبحدد لبحت  دد  ببلق فددلال(دد لافددباسللعادد سلللحددعلل لدد
 بحت    بب ل

ا لعهدد لقددة الال(وندد مل ندد ل04 0حااددتلافددثجلبحاددلاع،لبحدد لبحت  دد  ببلقددة الابلبلم مثدد لتدديلبحو ردد لبحدد لبح  بردد لع تادد ب لل -3
يلق دددثسل(ون ادددجلالبحادددFا لع ل دددتلأثتدددجلل85 0البحت فددد  جلحتو (دددللبشا ددد ب لمل دددتللtا لش لأثتدددجلل41 0(فدددا ىلل

ا ل06 0ا لع ل تلبحا بلبحا فالااجللأات لجلبشا د ب لل41 0ا لعهيلأثتجل(ون اجل ن ل(فا ىلل72 0بات لجلبشا  ب لل
لافددثجلبحاددلاع،لبحدد لبحت  دد  ببلق فددلال(دد لافددباسلل %ال(ددللبحا اددلاببلبحادديلق ددلاأل لدد لبحو ردد لبحدد ل6عادد سلللحددعل لدد لأ  

 للأرلاىلغالال برلجلتيلبحنت لج لبح  بر  لعبحنفثجلبحتاث ثجلقو  لحو ب(
ا لعهد لقدة الال(وند مل ند ل17 0-اد ب للب لابلافثجلبحالاع،لبح لبحت  د  ببلقدة الابلسدلبث لتديلهد (شلصد تيلبحد رللع ت -4

البحاددديلق دددثسل(ون ادددجلFا لع ل دددتلأثتدددجلل71 0-البحت فددد  جلحتو (دددللبشا ددد ب لمل دددتللtا لش لأثتدددجلل49 0(فدددا ىلل
ا ل04 0ل تلبحا بلبحا فالااجللأات لجلبشا د ب للا لع 49 0ا لعهيلأثتجل(ون اجل ن ل(فا ىلل50 0بات لجلبشا  ب لل

عادد سللحددعل لدد لأ لافددثجلبحاددلاع،لبحدد لبحت  دد  ببلشلق فددلالبملافددباسل(ددللبحا اددلاببلبحادديلق ددلاأل لدد لهدد (شلصدد تيل
 بح رل ل

ا لعهد لقدة الال(وند مل ند ل15 0-ب لابلافثجلبحالاع،لبح لبحت  د  ببلقدة الابل كفدث لتديل   ثدجلبحفدهالبح بحد لع تاد ب لل -5
البحاددديلق دددثسل(ون ادددجلFا لع ل دددتلأثتدددجلل10 1-البحت فددد  جلحتو (دددللبشا ددد ب لمل دددتللtا لش لأثتدددجلل30 0(فدددا ىلل

ا ل09 0ا لع ل تلبحا بلبحا فالااجللأات لجلبشا د ب لل30 0ا لعهيلأثتجل(ون اجل ن ل(فا ىلل17 1بات لجلبشا  ب لل
 ثدجلبحفدهال%ال(دللبحا ادلاببلبحاديلق دلاأل لد ل  9عاونيللحعل ل لأ لافدثجلبحادلاع،لبحد لبحت  د  ببلق فدلال(د لافدباسلل
 بح بح  لعبحنفثجلبحتاث ثجلقو  لحو ب(للأرلاىلغالال برلجلتيلبحنت لج 

لبحنا رجلبا جلبحز الاتوند للشلقدي لالافدثجلبحادلاع،لبحد لبحت  د  ببلتديلH0سلالق ت لبحث حىلبح ل  مل تضلتلاعثجلبحود مللإ ا
 حلا  ثجا (ي لاببلب

 لفرضية الفرعية الثالثة:الل
 الشلقي لالافثجلس  لجل بالبحت سلتيلسلل(ي لال(لل(ي لاببلبحلا  ثجلبحتوات بلتيلبحث ىل ل لح ي H0ل
 افثجلس  لجل بالبحت سلتيلسلل(ي لال(لل(ي لاببلبحلا  ثجلبحتوات بلتيلبحث ىل ل لح ي لالقي لاH1ل
 بحزسلال(و ( بلبشا  ب لبحثفثنلبحزملبرابلالبح لاعثجلبحف ااجليباللبحم عسلبافل

 حنفثجلس  لجل بالبحت سلحتمتللبحا  سلبحتفلاتيال(و ( بلبشا  ب لبحثفثنل4  عسلل
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 المتغير المستقل           

 
 

 المتغير التابع

المحســـــــوبة  tقيمـــــــة  نسبة كفاية راس المال
 ومستوى معنويتها

المحســـــــوبة  fقيمـــــــة 
معامـــــــل  ومستوى معنويتها

 التحديد
2R 

α β  قيمةt  مســـــــــتوى
 المعنوية

مســـــــــتوى  Fقيمة 
 المعنوية

 0.43 0.01 9 0.01 3- 0.20- 0.26 العائد الى حق الملكية
 0.45 0.008 9.93 0.008 3.15- 0.05- 0.07 العائد الى الموجودات

 0.26 0.06 4.32 0.06 2.07- 0.06- 0.12 الودائعالعائد الى 
 0.31 0.04 5.32 0.04 2.13- 0.35- 0.70 هامش صافي الدخل
 0.36 0.023 6.74 0.023 2.59- 0.22- 0.31 ربحية السهم الواحد

 بحتف  :لب  ب لبحث حىلا ش ات  ل ل لاا رجلبح  سثجلبشحاالاعاثج
 يابالل(للبحم عسلآاقلبحزسلالبشقي:ل
لافددثجلس  لدد -1  لعهدد لقددة الال(وندد مل ندد ل(0.20-)جل بالبحتدد سلقددي لالافدد  بلسددلبثجلتدديلبحو ردد لبحدد لحددقلبحتلاثددجلع تادد ب لإ  

البحاديلق دثسل(ون ادجلباتد لجلF لع ل تلأثتجلل3-) البحت ف  جلحتو (للبشا  ب لمل تللtا لش لأثتجلل01 0(فا ىلل
ا لعاد سللحدعل43 0ا لع ل دتلبحاد بلبحا فدالااجللأاتد لجلبشا د ب لل01 0عهديلأثتدجل(ون ادجل ند ل(فدا ىلل) 9بشا د ب لل

ثجل%ال(دللبحا ادلاببلبحاديلق دلاأل لد لبحو رد لبحد لحدقلبحتلاثدج لعبحنفد43 ل لأ لافثجلس  لجل بالبحت سلق فلال( لافدباسلل
 بحتاث ثجلقو  لحو ب(للأرلاىلغالال برلجلتيلبحنت لج ل

 لعهدد لقددة الال(وندد مل نددد ل(0.05-) ردد لبحدد لبحت  دد  ببلع تادد ب لقددي لالافددثجلس  لددجل بالبحتدد سلافدد  بل كفددثجلتدديلبحو -2
البحاديلق دثسل(ون ادجلF لع ل دتلأثتدجلل3.15-) البحت فد  جلحتو (دللبشا د ب لمل دتللtا لش لأثتدجلل008 0(فدا ىلل

بحا فدددالااجللأاتددد لجلبشا ددد ب للا لع ل دددتلبحاددد ب008 0عهددديلأثتدددجل(ون ادددجل نددد ل(فدددا ىلل) 93 9باتددد لجلبشا ددد ب لل
لافثجلس  لجل بالبحت سلق فلال( لافدباسلل45 0ل %ال(دللبحا ادلاببلبحاديلق دلاأل لد لبحو رد لبحد ل45ا لعا سلللحعل ل لأ  

 بحت    بب لعبحنفثجلبحتاث ثجلقو  لحو ب(للأرلاىلغالال برلجلتيلبحنت لج ل
ا لعهدد لقددة الال(وندد مل ندد ل(فددا ىل06 0-حااددتلافددثجلس  لددجل بالبحتدد سلقددة الابلسددلبث لتدديلبحو ردد لبحدد لبح  بردد لع تادد ب لل -3

البحاددديلق ددثسل(ون ادددجلباتددد لجلFا لع ل دددتلأثتددجلل06 2-البحت فددد  جلحتو (ددللبشا ددد ب لمل ددتللtا لش لأثتددجلل06 0ل
ا لعاد سل26 0لااجللأاتد لجلبشا د ب للا لع ل دتلبحاد بلبحا فدا06 0ا لعهيلأثتدجل(ون ادجل ند ل(فدا ىلل32 4بشا  ب لل

%ال(دللبحا ادلاببلبحاديلق دلاأل لد لبحو رد لبحد لبح  برد  لعبحنفدثجل26لحعل ل لب لافثجلس  لجل بالبحت سلق فلال(د لافدباسلل
 بحتاث ثجلقو  لحو ب(للأرلاىلغالال برلجلتيلبحنت لج ل

ا لعهد لقدة الال(وند مل ند ل(فدا ىل35 0-ب لابلافثجلس  لدجل بالبحتد سلقدة الابلسدلبث لتديلهد (شلصد تيلبحد رللع تاد ب لل -4
البحاددديلق ددثسل(ون ادددجلباتددد لجلFا لع ل دددتلأثتددجلل13 2-البحت فددد  جلحتو (ددللبشا ددد ب لمل ددتللtا لش لأثتددجلل04 0ل

ا لعاد سلل31 0ا لع ل دتلبحاد بلبحا فدالااجللأاتد لجلبشا د ب لل04 0ا لعهيلأثتدجل(ون ادجل ند ل(فدا ىلل32 5بشا  ب لل
(ددللبحا اددلاببلبحادديلق ددلاأل لدد لهدد (شلصدد تيلبحدد رل لل%ا31لحددعل لدد لب لافددثجلس  لددجل بالبحتدد سلق فددلال(دد لافددباسلل

 عبحنفثجلبحتاث ثجلقو  لحو ب(للأرلاىلغالال برلجلتيلبحنت لج ل
ا لعهدد لقددة الال(وندد مل ندد ل(فددا ىل22 0-ب ددلابلافددثجلس  لددجل بالبحتدد سلقددة الابلسددلبث لتدديل   ثددجلبحفددهالبح بحدد لع تادد ب لل -5

ثسل(ون اددجلباتدد لجلالبحادديلق ددFا لع ل ددتلأثتددجلل59 2-البحت فدد  جلحتو (ددللبشا دد ب لمل ددتللtا لش لأثتددجلل023 0ل
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ا لعاد سلل36 0ا لع ل تلبحا بلبحا فالااجللأات لجلبشا د ب لل023 0ا لعهيلأثتجل(ون اجل ن ل(فا ىلل74 6بشا  ب لل
%ال(للبحا الاببلبحايلق لاأل ل ل   ثجلبحفدهالبح بحد  لعبحنفدثجل36لحعل ل لب لافثجلس  لجل بالبحت سلق فلال( لافباسلل

 لال برلجلتيلبحنت لج لبحتاث ثجلقو  لحو ب(للأرلاىلغا
لبحنا رجلأافلبحزسلالق ت لبحث حىلبح ل تضلتلاعدثجلبحود ملل الاتوند للقدي لالافدثجلس  لدجل بالبحتد سلتديلسدلل(ي دلال(دللH0إ ا

 (ي لاببلبحلا  ثجلبحو ر لبح لبح  بر ا ل
 الفرضية الفرعية الرابعة:لل
 الشلقي لالافثجل( فؤلرف رلالبحالاع،لتيلسلل(ي لال(لل(ي لاببلبحلا  ثجلبحتوات بلتيلبح  بسجل ل لح ي H0ل
ي ددلال(ددلل(ي ددلاببلبحلا  ثددجلبحتواتدد بلتدديلبح  بسددجل لدد لحدد يليبدداللالقددي لالافددثجل( فددؤلرفدد رلالبحاددلاع،لتدديلسددلل(H1ل

 بحم عسلبشقيل(و ( بلبشا  ب لبحثفثنلبحزملبرابلالبح لاعثجلبحف ااجل 
 ال(و ( بلبشا  ب لبحثفثنلحنفثجل( فؤلرف رلالبحالاع،لحتمتللبحا  سلبحتفلاتي5  عسلل

 
 المتغير المستقل

 
 

 المتغير التابع

نســبة مخصــص خســائر 
 القروض

المحســـــــوبة  tقيمـــــــة 
 ومستوى معنويتها

المحســـــــوبة  fقيمـــــــة 
معامـــــــل  ومستوى معنويتها

 التحديد
2R 

α β  قيمةt  مســـــــــتوى
 المعنوية

مســـــــــتوى  Fقيمة 
 المعنوية

 0.04 0.49 0.49 0.49 0.70- 0.02- 0.10 العائد الى حق الملكية
 0.10 0.26 1.37 0.26 1.17- 0.006- 0.03 العائد الى الموجودات

 0.20 0.11 2.92 0.11 1.71- 0.02- 0.07 ودائعالعائد الى ال
 0.001 0.91 0.01 0.91 0.11- 0.006- 0.40 هامش صافي الدخل
 0.04 0.49 0.51 0.49 0.71- 0.02- 0.122 ربحية السهم الواحد

 بحتف  :لب  ب لبحث حىلا ش ات  ل ل لاا رجلبح  سثجلبشحاالاعاثج
 يابالل(للبحم عسلأافلبحزسلالبشقي:ل
لافثجل( فؤلرف رلالبحالاع،لقدي لالافد  بلسدلبثجلتديلبحو رد لبحد لحدقلبحتلاثدجلع تاد ب ل -1  لعقدة الال(وند مل(0.02-)إ  

البحاديلق دثسل(ون ادجلFع ل دتلأثتدجللل(0.70-)البحت ف  جلحتو (للبشا د ب لمل دتلtا لش لأثتجلل49 0ل ن ل(فا ىل
ا ل04 0ا لع ل دتلبحاد بلبحا فدالااجللأاتد لجلبشا د ب لل49 0جل ن ل(فا ىللعهيلأثتجل(ون ا) 49 0بات لجلبشا  ب لل

%ال(دللبحا ادلاببلبحاديلق دلاأل لد لبحو رد لبحدد ل4عاد سلللحدعل لد لأ لافدثجل( فدؤلرفد رلالبحادلاع،لق فدلال(د لافدباسلل
 حقلبحتلاثج لعبحنفثجلبحتاث ثجلقو  لحو ب(للأرلاىلغالال برلجلتيلبحنت لج ل

 لعهد لقدة الال(وند مل(0.006-)قي لالافثجل( فؤلرف رلالبحالاع،لاف  بلسلبثجلتيلبحو ر لبح لبحت  د  ببلع تاد ب ل -2
البحادديلق دددثسلF لع ل دددتلأثتددجلل1.17-) البحت فددد  جلحتو (ددللبشا دد ب لمل ددتللtا لش لأثتددجلل26 0 ندد ل(فددا ىلل

ا لع ل ددتلبحاد بلبحا فدالااجللأاتد لجلبشا دد ب ل26 0عهديلأثتددجل(ون ادجل ند ل(فدا ىلل) 37 1(ون ادجلباتد لجلبشا د ب لل
لافثجل( فؤلرفد رلالبحادلال10 0ل %ال(دللبحا ادلاببلبحاديلق دلاأل لد ل10ع،لق فدلال(د لافدباسللا لعا سلللحعل ل لأ  

 بحو ر لبح لبحت    بب لعبحنفثجلبحتاث ثجلقو  لحو ب(للأرلاىلغالال برلجلتيلبحنت لج ل
ا لعهد لقدة الال(وند مل ند ل-0.02حااتلافثجل( فدؤلرفد رلالبحادلاع،لقدة الابلسدلبث لتديلبحو رد لبحد لبح  برد لع تاد ب لل -3

البحاددديلق دددثسل(ون ادددجلFا لع ل دددتلأثتدددجلل71 1-البحت فددد  جلحتو (دددللبشا ددد ب لمل دددتللtا لش لأثتدددجلل11 0(فدددا ىلل
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ا ل20 0 لع ل تلبحا بلبحا فالااجللأات لجلبشا د ب للا11 0ا لعهيلأثتجل(ون اجل ن ل(فا ىلل92 2بات لجلبشا  ب لل
لافثجل( فؤلرف رلالبحالاع،لق فلال(د لافدباسلل %ال(دللبحا ادلاببلبحاديلق دلاأل لد لبحو رد لبحد ل20عا سلللحعل ل لأ  
 بح  بر  لعبحنفثجلبحتاث ثجلقو  لحو ب(للأرلاىلغالال برلجلتيلبحنت لج ل

ا لعهدد لقددة الال(وندد مل-006 0ب ددلابلافددثجل( فددؤلرفدد رلالبحاددلاع،لقددة الابلسددلبث لتدديلهدد (شلصدد تيلبحدد رللع تادد ب لل -4
البحاديلق دثسل(ون ادجلFا لع ل تلأثتجلل11 0-البحت ف  جلحتو (للبشا  ب لمل تللtا لش لأثتجلل91 0 ن ل(فا ىلل

ا لع ل ددددتلبحادددد بلبحا فددددالااجللأاتدددد لجلبشا دددد ب ل91 0ا لعهدددديلأثتددددجل(ون اددددجل ندددد ل(فددددا ىلل01 0باتدددد لجلبشا دددد ب لل
لافددثجل( فددؤلرفدد رلالبحاددلاع،لق فددلال(دد لافددباسلل001 0ل %ال(ددللبحا اددلاببلبحادديلق ددلاأل1 0ا لعادد سلللحددعل لدد لأ  

 ب(للأرلاىلغالال برلجلتيلبحنت لج ل ل له (شلص تيلبح رل لعبحنفثجلبحتاث ثجلقو  لحو ل
ا لعهد لقدة الال(وند مل ند ل02 0- تاد ب للب لابلافثجل( فؤلرف رلالبحالاع،لقة الابلسدلبث لتديل   ثدجلبحفدهالبح بحد لعل -5

البحاددديلق دددثسل(ون ادددجلFا لع ل دددتلأثتدددجلل71 0-البحت فددد  جلحتو (دددللبشا ددد ب لمل دددتللtا لش لأثتدددجلل49 0(فدددا ىلل
ا ل04 0ع ل تلبحا بلبحا فالااجللأات لجلبشا د ب للا ل49 0ا لعهيلأثتجل(ون اجل ن ل(فا ىلل51 0بات لجلبشا  ب لل

%ال(للبحا الاببلبحاديلق دلاأل لد ل   ثدجلبحفدهال4عاونيللحعل ل لأ لافثجل( فؤلرف رلالبحالاع،لق فلال( لافباسلل
 بح بح  لعبحنفثجلبحتاث ثجلقو  لحو ب(للأرلاىلغالال برلجلتيلبحنت لج ل

اتون للشلقي لالافثجل( فؤلرف رلالبحالاع،لتيللاH0إ لبحنا رجلآا جلبحزسلالق ت لبحث حىلبح ل  مل تضلتلاعثجلبحو ملل
 (ي لاببلبحلا  ثجا

 رابعا: الاستنتاجات والتوصيات 

للالاستنتاجات -1
اتوندد لأ ل ادد  بلهددزيلبحنفددثجللألإهددلابلاادد رجلبح  بسددجلاددة لافددثجلس  لددجل أالبحتدد سلقددي لال(ون ادد لتدديل(ي ددلاببلبحلا  ثددج .1

قاد  لإحد لق اادقلبحتفد  ال   ثدجلعهددزبل د ليد   لإحد لبسداوت سلبحتفد  البحتثدد ح لبحتاد تلابل(دللحدقلبحتلاثدجلحزادد  بل
 بلأات جلبحتلا  جلحلتفلاال(نللبلأات جلبح  (ثجلعبشسانت  اج 

ببلبحلا  ثدجلاتوند لأ لب ق د سلهدزيلألإهلابلبحنا رجلبعحف رثجل(ون اجلبحو  جلماللافثجلبحالاع،لإح لبح  بر لع(ي لال .2
بحنفددثجليزادد ل(ددلل   ثددجلبحتفدد  العهددزبللادد  لإحدد لبش اادد  لاددة لبحفددب لبحلارثفدديلحزادد  بلبحلا  ثددجلهدد لبا  دد ،لسلددفل

 بح  ر بلبحت ت  جل ل لبح  بر لأعلأ لبعيلاب ل(للت ر بلبحالاع،لل  يلقا حثفلبح  ر بل ل لبح  بر  
بحت    ببلشلقي لال(ون ا لتيل(ي لاببلبحلا  ثجلعهزبللتالالبح ل د ملبهاتد ملبلإهلابلبحنا رجلا  لافثجلبحالاع،لبح ل .3

بحتف  ال انجلبح  بسجلم ع لبحث بلس ييلحتنحلبشرات  لع  ملب ات  لهزيلبحتف  ال ل لعلإث جلبشرات  لحا اادقل
 ه البحلا  ثجل(ت لييس لبسا  ب(ه لح س رللأرلاىلحا ااقلبحلا  ثج 

( فددؤلرفدد رلالبحاددلاع،لشلقددي لالتدديل(ي ددلاببلبحلا  ثددجلعهددزبلييسدد لبشسددانا جللألإهددلابلاادد رجلبح  بسددجلادد  لافددثج .4
بحن حىلع  ملبهات ملبحتف  الما  ي لسث سجلت  لدسلتديلق فداللبحد ي  لع د مل د  قه ل لد لق  يد لبحادلاع،لبحماد بل

 .عبحايلقالللرف رلايلبحتفلاالع(  طلاقسلبشرات اثج
 التوصيات  -2

قفددالهالبحفث سددجلبحنا لددجلبحو (ددجلحلبنددعلبحتلاسددزمل ددللطلااددقل(لاب وددجلبش اتدد  ل لدد لسث سدد بلبرات اثددجلعبعدد جل .1
ع(ا اودجلق  اهد بلبحبنددعلبحتلاسدزملبح  صددجلما  يد لأسددو  لبح  رد بلعبشحاث طثدد بلعععد لر ددنل(فداابلثجلقواتدد ل

 تيلبس سث قه ل ل لقنتثجلبحا  سلبحتفلاتيلعبش اف  لاتكلل  م 
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بحمته  ل ل لإيد بسلبلأ(د بسلتديلبحتفد  الحزاد  بلبحاد  بللبحوتلل ل ل ا  بلبح فجلبحف أثجلحلتف  العق  از .2
بشرات اثدددجلعق اادددقلبحددد تلابلبحت حثدددجلبحت ل  دددجلحزاددد  بلبحادددلاع،لبحتتن حدددجل دددللطلاادددقلعسددد رلل دددزبلحلز ددد رلل(ندددلل

 بحالاعاجلعقا لالبح  ( بلبعع يثجلعبحتم اثجلحلت   ال 
ت اثدجل دللطلاادقلبحا سد لتديل(دنحلبحادلاع،لعقن اد لبسا  سلافثجلس  لجل بالبحتد سلبحتلاق ودجلحزاد  بلبحاد  بلبشرا .3

 بحا    بلحزا  بلبيلاب لبح  ر بلع  ملقت اله لتانلتيلقا لالبح  ( بلبعلبحاو (للتيلبلأات جلبح الالبحتفلايثج 
بحوتدددلل لددد ل اددد  بلت  لثدددجلإ ب بلق فددداللبحددد ي  ل دددللطلاادددقلق لإثدددفلبحتا ففددداللتددديلق  يددد ل(ددد ىل ددد عىل .4

شسدددالا  سلحامنددد ل( ددد طلابلبشراتددد  لعبحوتدددلل لددد لق وادددللبسدددالابقثمث بل(دددنحلبحادددلا،لع ددد ب بلبحتاادددلا،لعبحثدددجلب
 بحالاع،لعقن ا لب عبقه لحل  ل(للبحت  طلابلبحايلياولا،لحه لبحتفلاا 
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