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 الملخص

ََّّالاساسَّالغرضَّن َّإ      َّالدراسة َّهذه َّتأثيرمن َّمدى َّبيان ََّّهو َّرأسالمتغير َّ)صافي َّالعاملَّالمستقل علىََّّ(المال
فيَّسوقَّالعراقَّللأوراقَّالماليةَّ،َّالمدرجةََّّ(6عددهاَّ)َّبعضَّالشركاتَّالصناعيةَّفيَّ(القيمةَّالسوقيةالمتغيرَّالتابعَّ)

-2019منََّّللمدةالحصولَّعلىَّالمعلوماتَّاللازمةَّعنَّطريقَّالتقاريرَّالماليةَّلسوقَّالعراقَّللأوراقَّالماليةََّّحيثَّجرىَّ
فضلاََّّالبسيطالخطيَّتحليلَّالانحدارَّمثلََّّاعتمدتَّالدراسةَّعلىَّعددَّمنَّالادواتَّوالاساليبَّالاحصائية،َّاذ2011َّ

َّالقيمةَّالسوقيةصافيَّرأسَّالمالَّالعاملوهيَّ)َّلمؤشراتَّالدراسةَّالتحليلَّالماليعنَّ َّجرىَّوفيَّضوءَّالنتائج،َّالتيَّ(َّ,
لشركةَّ)البلاستكَّ,َّالخياطةَّ,َّىَّالقيمةَّالسوقيةَّعلَّصافيَّرأسَّالمالَّالعاملَّيوجدَّعلاقةَّتأثيرَّلمؤشرَّ,التوصلَّاليها

التوصياتَّالاهتمامَّبالاحتفاظَّبرأسَّالمالَّالعاملَّبصورةَّمتوازنةَّمعَّالاستفادةَّمنَّفرصََّّومنَّاهمالمنصورَّ,َّالسجاد(َّ
َّالاستثمارَّبشكلَّيؤديَّالىَّقدرةَّالشركاتَّفيَّمواجهةَّالتزاماتهاَّوفيَّنفسَّالوقتَّالاستثمارَّالأمثلَّلتلكَّالأموالَّ.

 صافيَّرأسَّالمالَّالعاملَّ,َّالقيمةَّالسوقيةَّلكلمات المفتاحية :ا
 

Abstract 

The main purpose of this study is to show the extent of the influence of the independent 

variable, net working capital, on the dependent variable, the market value in some of the 

(6) industrial companies registered in the Iraq Stock Exchange, where the necessary 

information was obtained through the financial reports of the Iraq Stock Exchange. For the 

period from 2011-2019, as the study relied on a number of statistical tools and methods 

such as simple linear regression analysis as well as the financial analysis of the study’s 

indicators (net working capital, market value) and in light of the results, which were 

reached, there is an impact relationship for the net index The working capital depends on 

the market value of the company (plastic, sewing, Al-Mansour, carpets) and one of the 

most important recommendations is to pay attention to maintaining the working capital in a 

balanced manner while taking advantage of investment opportunities in a way that leads to 

the ability of companies to meet their obligations and at the same time the optimal 

investment for those funds. 
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 المقدمة

َّالسوقيةََّّهوللشركةََّّالهدفَّالأساسَّن َّإََّّ  َّقيمتها َّالناجحةَّلرأسَّالمالَّالعاملَّفيَّالاستعمعنَّطريقَّزيادة الَّالإدارة
َّكانَّهناكَّاستثمارَّزائدَّالامثلَّللموجوداتَّالمتداولة فيََّّإنَّتعزيزَّقيمةَّالشركةَّهوَّدرجةَّالعائدَّعلىَّالاستثمارَّوإذا

َّالأجلَّيتأثرَّ َّبَّسلبًا.الأصولَّقصيرة َّسعرها َّويتحدد َّالعادية َّالأسهم َّالتيَّتتداولَّبها َّالسوقيةَّهيَّالقيمة املَّعوَّالقيمة
رةَّالهدفَّالأساسيَّلإدارةَّرأسَّالمالَّالعاملَّهوَّإداوأنَّالطلبَّوالعرضَّفيَّفترةَّزمنيةَّمعينةَّوتتمثلَّفيَّسعرَّالاغلاقَّ

َّالأجلَّللأعمالَّالتجاريةَّ َّالتمويلَّقصيرة نَّأنَّعلىَّتقييمَّإدارةَّرأسَّالمالَّالعاملَّالتيَّيمكنَّوَّالباحثَّحيثَّركزموارد
َّغير َّالأحداث َّمع َّصحيح َّوبشكل َّبسرعة َّبشكلََّّتتفاعل َّالخام َّالمواد َّأسعار َّتغيير َّأو َّالفائدة َّأسعار َّ)مثل المتوقعة

دارةَّإدارةَّمواردَّواستهلاكَّرأسَّالمالَّبطريقةَّتزيدَّمنَّقيمةَّالشركاتَّأنَّالإَّعلىإدارةَّرأسَّالمالَّالعاملََّّتعملَّجذري(.
َّ َّقصيرة َّالالتزامات َّلمواجهة َّللشركة َّالمتداولة َّوالأصول َّالخصوم َّعلىَّإدارة َّقادرة َّإَّ.لالأجالفعالة َّالشركات لىَّتحتاج

تيَّتتعلقَّالاستعدادَّلمواجهةَّالتغييرَّالاقتصاديَّوالقيامَّبذلكَّيحتاجَّإلىَّفهمَّرأسَّالمالَّالعاملَّلأهميةَّإدارةَّالمخزونَّال
يَّرأسَّوأنَّإدارةَّرأسَّالمالَّالعاملَّلهَّتأثيرَّمباشرَّعلىَّمخاطرَّوربحيةَّوقيمةَّالشركةَّفالاستثمارَّفَّفيَّالغالبَّبالكفاءة

َّفيَّالربحيةَّكذلالمالَّالعاملَّي كَّنطويَّعلىَّتوازنَّبينَّالمخاطرَّوالربحيةَّلانَّقرارَّالاستثمارَّالذيَّيؤديَّالىَّزيادة
مكينَّالإدارةَّالماليةَّللشركةَّمهمةَّفيَّالحفاظَّعلىَّعملَّالشركةَّوتَّن َّإإلاَّيؤديَّالىَّزيادةَّفيَّالمخاطرَّوالعكسَّبالعكسَّ

ََّّ.تهازيادةَّقيمعنَّطريقَّالشركاتَّمنَّالمنافسةَّفيَّالسوقَّ
َََّّّ

 وكالآتي: محاورقسمت إلى أربعة  للبحثولتحقيق الأهداف المنشودة 
َّ

َّ.تناول)المنهجيةَّالعلمية(ََّّالأول المحورَّ -1
َّوَّلرأسَّالمالَّالعامَّصافي،َّالأولَّتناولََّّجانبينتناولَّ)الإطارَّالفكريَّللدراسة(َّوقدَّتألفَّمنََّّالثاني المحورَّ -2

َّ.َّالقيمةَّالسوقيةتناولَّالثانيَّ
 (َّالإطارَّالتطبيقيَّوالتحليليَّللدراسة)َّمؤشراتَّالدراسةَّليتناولخصصَّالثالث  المحور -3
 تناول)الاستنتاجاتَّوالتوصيات(ََّّالرابع المحور -4
 .َّتناولَّالمصادرَّالعربيةَّوالأجنبيةالمحور الخامس  -5

 منهجية الدراسةاولاً : 

َّمنَّالقواعدَّوالإجراءاتَّالتيَّيعتمدَّعليهاَّالباحثَّكخارطةَّطريقَّلإعدادَّالدراسةَّ،َّوهذاَََََّّّّّ لنسقَّاتعدَّالمنهجيةَّنسقاً
َّ.تَّوانموذجَّالدراسةَّوحدودَّالدراسةمتنوعةَّتتضمنَّالمشكلةَّوالاهميةَّوالاهدافَّوالفرضياَّفقراتيظهرَّبشكلَّ

 مشكلة الدراسة :   -1
َّتهتمََََََّّّّّّ َّالصناعية َّالشركات َّمن َّدوََّّالكثير َّللشركة َّالمطلوبة َّالسيولة َّتمثل َّكونها َّالمتداولة َّالموجودات نَّبمكونات

الاعتمادَّعلىَّسياساتَّراسَّالمالَّالعاملَّوبرزتَّمشكلةَّالدراسةَّفيَّعدمَّوضوحَّفيَّفهمَّوتطبيقَّالسياساتَّالخاصةَّ
َّلةََّّبالتساؤلاتالمشكَّهبشكلَّخاصَّوالقطاعَّالصناعيَّبشكلَّعامَّوتتبلورَّهذَّةبراسَّالمالَّالعاملَّفيَّالشركاتَّالمبحوث

َّةَّ:تيالآ
َّرأسَّالمالَّالعاملَّفيَّالشركاتَّعينةَّالدراسةَّ؟َّصافيَّمستوياتَّاستخدامَّهيماَّ -أ

 هلَّتؤديَّسياساتَّرأسَّالمالَّالعاملَّدوراَّفيَّتعزيزَّالسيولةَّوتحقيقَّالامانَّفيَّالشركاتَّالصناعيةَّ؟ -ب
 ؟هلَّالقيمةَّالسوقيةَّللشركاتَّعينةَّالدراسةَّفيَّانخفاضَّمستمرَّ -ج

َّ
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َّ
 

 أهمية الدراسة :  -2
َّتمويلََََََّّّّّّ َّمصادر َّوأهمية َّالعامل َّالمال َّراس َّفي َّالاستثمار َّلسياسات َّالبالغة َّالأهمية َّمن َّالدراسة َّأهمية برزت

وَّماَّجَّالتحليلَّلمكوناتَّوسياساتَّرأسَّالمالَّالعاملَّوهئالاستثمارَّوالتيَّيبرزهاَّصافيَّرأسَّالمالَّالعاملَّوالذيَّهوَّنتا
السوقيةََّّاته,َّوتكتملَّاهميةَّالدراسةَّعلىَّتحليلَّرأسَّالمالَّالعاملَّوانعكاسهَّعلىَّالقيمةتحاولَّالدراسةَّاكتشافهَّوبيانَّآلي

مماَََّّّالاستخدامَّالافضلَّللموجوداتَّالمتداولةَّلماَّلهاَّاثرَّكبيرَّفيَّتحقيقَّالسيولةَّوالامانَّوالربحيةعنَّطريقَّللمنشأةَّ
َّماَّيسعىَّاليهَّجميعَّالمست َّيعززَّالتكاملَّبينَّالقراراتَّايؤديَّالىَّتعزيزَّالقيمةَّالسوقيةَّللمنشأةَّوهذا لماليةَّثمرينَّمما

َّلتحقيقَّأهدافَّمنشآتَّالأعمال.

 أهداف الدراسة :  -3
َّ-تقومَّالدراسةَّعلىَّأهدافَّعدةَّهي:َََّّّ

المدرجةَّفيَّسوقَّالعراقَّللأوراقََّّدراسةَّواقعَّحالَّادارةَّرأسَّالمالَّالعاملَّفيَّبعضَّالشركاتَّالصناعية -أ
هاَّيمكنَّللإدارةَّالماليةَّمعالجةَّالمعوقاتَّلتعظيمَّالقيمةَّيقطرَّنَّعوالتوصلَّالىَّنتائجَّوتوصياتََّّالمالية,
 َّالسوقية

تقنياتَّماليةَّللوقوفَّعلىَّحجمَّمعوقاتَّعنَّطريقَّلوصولَّالىَّواقعَّالسياساتَّالمستقلةَّلراسَّالمالَّالعاملَّاَّ-ت
َّالعملَّالماليَّبالشركاتَّالصناعية.

َّنيةَّقيدَّالدراسةَّوالعملَّعلىَّتعظيمها.عرفةَّمقدارَّالقيمةَّالسوقيةَّللشركاتَّعينةَّالدراسةَّللمدةَّالزممَّ-ج
 

 فرضية الدراسة :  -4
َّبأساليبَّووسائلََّّتعوض ََّّبعدَّتحديدَّمشكلةَّالدراسةَّفقدَّ فرضياتَّتكونَّبمثابهَّحلولَّأوليةَّأوَّمؤقتةَّيجرىَّاختبارها

  تثبتَّصحتهاَّمنَّعدمهاَّوكماَّيأتيَّ:مختلفةَّللتأكدَّمنَّصحتهاَّاوَّرفضهاَّ,َّالتيَّستخضعَّللاختبارَّوعندهاَّسوفَّ
 تمتلكَّالشركاتَّالصناعيةَّعينةَّالدراسةَّسياسةَّمجازفةَّلرأسَّالمالَّالعامل -1
 (Yالقيمةَّالسوقيةَّللمنشأةَّ)َّعلى(Xَّلاَّيوجدَّتأثيرَّذاتَّدلالةَّمعنويةَّبينَّصافيَّرأسَّالمالَّالعامل) -2

َّ

 أنموذج الدراسة : -5
َّ.أتيصياغتهاَّوكماَّيَّجرىَّاسةَّليعكسَّفرضياتَّالوجودَّالتيَّالانموذجَّالفرضيَّللدرََّّتصيغَََََّّّّّ
 

َّ
َّ
َّ
َّ

َّ(َّالنموذجَّالفرضيَّللدراسة1الشكلَّ)
َّ

  

القيمة السوقية 

  للمنشأة

 

 علاقة تأثير

 

 صافي رأس المال العامل       
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 عينة الدراسة وحدودها  :مجتمع و   -6
لماليةَّفيَّسوقَّالعراقَّللأوراقَّاَّوالمدرجةالحدودَّالمكانيةَّللدراسةَّتتمثلَّفيَّالشركاتَّالصناعيةَّالعاملةَّفيَّالعراقَََََََّّّّّّّ

وطنيةَّالشركـــاتَّهـيَّ)شركةَّبغدادَّللمشروباتَّالغازيةَّ،َّالشركةَّال شركاتَّوهـــذه (6) تمَّاختيار شركة 25 والبالغَّعددها
صورَّالشركةَّالوطنيةَّللصناعاتَّالمعدنيةَّوالدراجات,َّشركةَّالمنَّ ,للصناعاتَّالكيماويةَّوالبلاستك,َّشركةَّالخياطةَّالحديثة

َّالمكانَّالملائمَّلاختبارَّأنموذجَّالدراسةَّوفرضياللص َّالشركةَّالعراقيةَّللسجادَّوالمفروشات(َّبوصفها َّإذَّناعاتَّالدوائيةَّ, تها
ببَّوذلكَّبستمثلَّمجتمعَّالدراسةََّّانتخابَّعينةَّالدراسةَّعلىَّوفقَّالعينةَّالعمديةَّ)القصدية(َّلتتمثلَّفيَّالشركاتَّالصناعيةَّ

جتمعَّ%َّ(َّمنَّم24َّاذَّكانتَّنسبةَّالعينةََّّ) مدرجةَّفيَّسوقَّالعراقَّللأوراقَّالمالية.توفرَّالبياناتَّفيَّالتقاريرَّالماليةَّال
(َّولغايةَّ)الفصلَّالرابعَّلسنة2011َََّّّ)منَّالفصلَّالاولَّلسنةََّّللمدةالدراسةَّالاجماليَّوفقَّسلسلهَّزمنيهَّوبشكلَّفصليَّ

َّ.فصلاَّ(36َّحجمَّالعينةَّ)َّأيَّإن(2019َّ
َّ

 اً : مصادر جمع البيانات :سابع
َّالكتبَّوالرسائلَّالانكليزيةَّوالعربيةالبحوثَّوَّ -1
 .الماليةََّّللأوراقالعراقَّسوقََّّالتقاريرَّالماليةَّفيَّموقعَّ -2
َّ.ََّّالماليةَّللأوراقالتقاريرَّالماليةَّفيَّموقعَّهيئةَّالأوراقَّالماليةَّلسوقَّالعراقَّ -3

 اً : أدوات التحليل والقياس المعتمدة في الدراسةثامن
بعــضَّالمؤشــراتَّالماليــةَّالمعتمــدةَّفــيَّالتحليــلَّالمــالي,َّوبعــضَّالمقــاييسَّوالأســاليبَّالإحصـــائيةََّّراســةتَّالداعتمــدَََََّّّّّ

راسَّالمــالَّالعامــلَّصــافيََّّرالمعتمــدةَّوالمتمثلــةَّفــيَّمؤشــَّاتبــينَّالمتغيــرَّوبيــانَّالأثــرَّكأســاسَّلقيــاسَّوتحليــلَّالعلاقــاتَّ
مجَّمخرجـاتَّالبـراعنَّطريقَّوَّالخطيَّالبسيطََّّمعاملَّالانحداروالقيمةَّالسوقية،َّأماَّأبرزَّالمقاييسَّالإحصائيةَّفقدَّتمثلتَّ

(َّلتحليـلَّ 2016Excel(َّوبرنـامجَّ)spss-25َّالإحصـائيةَّالخاصـةَّبالحاسـبةَّالالكترونيـةَّومنهـاَّالبرنـامجَّالإحصـائيَّ)
َّتلكَّالعلاقاتَّوبيانَّالأثرَّبينَّالمتغيراتَّالمعتمدةَّفيَّالدراسةَّ.

َّ

 النظري الجانب ثانياً:

 رأس المال العامل  -1
   مفهوم رأس المال العامل 

لَّ(.َّويشيرَّرأسَّالما2013َّ:172إدارةَّرأسَّالمالَّالعاملَّهوَّالأوراقَّالماليةَّقصيرةَّالاجلَّوالمخزونَّ)العامري،ََّّ
مالَّالسَّالسياساتَّوالقراراتَّالمرتبطةَّبأداةَّالاصولَّالمتداولةَّوالمطلوباتَّالمتداولةَّفيَّالمؤسسةَّويتكونَّرأَّالىَّالعامل

َّاًَّأحيانَّالمدينةَّ،َّالذيَّيطلقَّعليهتَّالمؤسسةَّبالموجوداتَّالمتداولةَّالتيَّتتكونَّمنَّالنقدَّوالحساباتَّالعاملَّمنَّاستثمارا
هيََّّإجماليَّرأسَّالمالَّالعاملَّ،َّببساطةَّإلىَّالأصولَّالمتداولةَّالمستخدمةَّفيَّالعمليات.َّويقصدَّبالموجوداتَّالمتداولة

َّالىَّنقدَّخلالََّّالتيَّمن َّاقلمدالممكنَّتحويلها َّالمطلوباتَّالمتداَّةَّزمنيةَّقصيرة َّاما ولةَّهيَّالتيَّتستحقَّمنَّسنةَّ.
الفرقَّبينَّالتزاماتَّالمؤسسةََّّهوَّيعرفَّرأسَّالمالَّالعامل(َّ.َّكما1987َّ:335َّةَّاقلَّمنَّسنةَّ)توفيقَّمد َّالدفعَّخلالَّ

َّالتشغيلَّ َّفي َّمنه َّالاستفادة َّللمؤسسة َّيمكن َّالذي َّالمال َّرأس َّالى َّويشير َّجارية َّموجودات َّمن َّلديها َّوما )الخصوم(
وهوَّ)صافيَّرأسَّالمالَّالعاملَّواجماليََّّناأساسيَّانمالَّالعاملَّمفهومال(َّولرأس2006ََّّ:586َّيرَّ)الحويماني،والتطوَّ

ََّّرأسَّالمالَّالعامل(
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   مال العامل الصافي رأس 

ََََّّّّ َّبنتائج َّالعامل َّالمال َّرأس َّصافي َّالأصولَّيتمثل َّمن َّالمستحقات َّإلى َّبالإضافة َّالدائنة َّالذمم َّمجموع طرح
َّ.َّويعBrigham &  Houston,2009:60 المتداولةََّّ) َّالتيَّتمتلكهاََّّد َّ( َّللسيولة صافيَّرأسَّالمالَّالعاملَّمقياساً

َّ َّالاخرينَّ)العليَّ, َّتستحقَّاتجاه َّالاجلَّعندما َّبالالتزاماتَّقصيرة َّعلىَّالإيفاء َّبمعنىَّقدرتها 2010ََّّالمنشأة :66),َّ
علىَّتمويلَّالديونَّبسببَّمتطلباتَّمعظمَّصافيَّمركزَّرأسَّالمالَّالعاملَّيمكنَّأنَّتؤثرَّعلىَّقدرةَّالشركةَّللحصولَّ

(َّ َّالعامل َّالمال َّرأس َّصافي َّمن َّأدنى َّحد َّالشركة َّلدى َّيكون َّأن َّتتطلب َّالتي َّالمالية  Nadeem, et المؤسسات
al,2020:2),ََّّصافيَّرأسَّالمالَّالعاملَّموجبَّعندماَّتكونَّالأصولَّالمتداولةَّتتجاوزَّالخصومَّالمتداولةَّهذاَّيعنيَّأن

َّالقادمةَّتتجاوزَّالنقد ة.َّلهذاَّمديةَّالتيَّيجبَّدفعهاَّخلالَّنفسَّالالأموالَّالنقديةَّالتيَّستتوفرَّخلالَّالاثنيَّعشرَّشهرًا
َّ(. Hansen &  Biemans,2017:33كةَّصحية.َّ)السببَّ،َّعادةَّماَّيكونَّصافيَّرأسَّالمالَّالعاملَّإيجابيَّفيَّشرَّ

 )And others,2017:24 ,Ross(  لمطلوبات المتداولةا –صافي رأس المال العامل = الموجودات المتداولة 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 اجمالي رأس المال العامل  - 2

ََّّباسمَّرأسَّالمالَّالعاملَّ،َّمماَّيعنيَّضمناًَّإجماليَّالأصولَّالمتداولةَّيُعرفَّ:رأسَّالمالَّالعاملََّّمصطلحَّإجمالي
َّ(Akinwande,2009:28َّ،ََّّيدلَّإجماليَّرأسَّالمالَّالعاملَّبأنهَّمجموعَّاستثماراتَّالشركةَّفيَّالاصولَّالمتداولة.َّ)

َّالمد َّوالحســـــــــــــابات َّالمـــــــــــــــــــــــالية َّوالأوراق َّالنقد َّتشمل َّالاصول َّ)وهذه َّوغيرها، َّ,ينة َّايضا29:2015ًَّالشباني َّيعرف )
لَّإجماليَّرأسَّالمالَّالعاملَّبانهَّمجموعَّالاصولَّالمتداولةَّالتيَّيمكنَّتحويلهاَّالىَّنقدَّخلالَّسنةَّوتتضمنَّهذهَّالاصوَّ

َّ َّ)هندي، َّالسلعي َّوالمخزون َّالذمم، َّالمؤقتة، َّالاستثمارات َّذاتها َّالنقدية َّالى 2004َّبالإضافة َّحد193َّ: َّعلى َّوهو .)
َّملكيتهَّتعبير)ال َّوعائدية َّعمله َّطبيعة َّعن َّالنظر َّبغض َّالمؤسسة َّتمتلكها َّالتي َّالمتداولة َّالاصول َّاجمالي حيالي(

َّ 2007َّ)الحيالي، َّفيَّالأصول245َّ: َّيتكونَّرأسَّالمالَّالعاملَّمنَّإجماليَّالأموالَّالمستثمرة َّأخرىَّ، َّمنَّناحية .)
َّ(Khedraki ,2014:7المتداولةَّالمستخدمةَّفيَّأيَّوقتَّخلالَّعامَّواحدَّ)

2 
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 س المال العامل الإجمالي = مجموع الأصول المتداولة رأَّ

 

  :وتكمن اهمية اجمالي رأس المال العامل 

متداولةَّمقارنتهاَّمعَّاجماليَّالمطلوباتَّالَّمنَّثم َّالمتداولةَّبصورةَّاجماليةَّوَّتحديدَّالاموالَّالمستثمرةَّفيَّالاصولَّ  -1
َّالغير.َّاتجاهفيَّسبيلَّتحديدَّمدىَّقدرةَّالمؤسسةَّعلىَّسدادَّالتزاماتهاَّقصيرةَّالاجلَّ

َّإجماليَّ -2 َّإلى َّاو َّالموجودات َّاجمالي َّالى َّقياسا َّالمتداولة َّالاصول َّفي َّالمستثمرة َّللمبالغ َّالنسبي َّالوزن تحديد
َّالمختلفالموجوداتَّالثابتةَّومنَّثمَّتحليلَّوتفسيرَّذلكَّ ةَّبهدفَّتحليلَّعملياتَّالاستثمارَّوالموازنةَّبينَّعناصرها

ََّّ(2018ََّّ:26)راضي،َّ
 Working Capital  Of  Typesأنواع رأس المال العامل :   -د

: على أساس الوقت نييمكن تصنيف رأس المال العامل إلى نوعين مهم  

 

  -1 رأس المال العامل الدائم

ريَّنَّيحـــــافتَّالاهتمـــــامَّالتجـــــاأالـــــذيَّيجـــــبََّّالعامـــــلَّالثابـــــت.َّانـــــهَّرأسَّالمـــــالَّباســـــمَّرأسَّالمـــــالَّالعامـــــلكـــــذلكَّيُعـــــرفَّ
.َّمســـــتوىَّدائـــــمَّيعتمـــــدَّرأسَّعنـــــدَّالحـــــدَّالأدنـــــىَّفـــــيَّجميـــــعَّالأوقـــــاتَّالعامـــــلَّفيـــــهَّعلـــــىَّمبلـــــغَّمعـــــينَّمـــــنَّرأسَّالمـــــال

المـــــالَّعلـــــىَّطبيعـــــةَّالعمـــــل.َّرأسَّالمـــــالَّالعامـــــلَّالـــــدائمَّأوَّالثابـــــتَّســـــوفَّلاَّيتغيـــــرَّبغـــــضَّالنظـــــرَّعـــــنَّالوقـــــتَّأوَّ
َّ(َّ.َّويعـــــــــــــدَّمؤشـــــــــــــرَّتكـــــــــــــوينَّراسَّالمـــــــــــــالParamasivan&Subramanian,2009:152بيعـــــــــــــاتَََّّّ)حجـــــــــــــمَّالم

الثابــــــتَّذوَّاهميــــــةَّكبيــــــرةَّكونــــــهَّيشــــــكلَّعــــــاملاَّفعــــــالاَّفــــــيَّعمليــــــةَّالتنميــــــةَّالاقتصــــــاديةَّفهــــــوَّيحــــــددَّمســــــتوىََّّالعامــــــل
ــــ ــــاتَّالتجاري ــــدائمَّلتنفيــــذَّالعملي ــــىَّرأسَّالمــــالَّالعامــــلَّال ــــاكَّحاجــــةَّإل ــــوميَّ.وهن ــــدخلَّالق ــــيَّال عاديــــةَّةَّالومعــــدلَّالنمــــوَّف

رأسَّالمـــــالَّالعامـــــلَّالـــــدائمَّهــــــوَّالمبلـــــغَّالـــــذيَّيجـــــبَّأنَّتســـــتثمرهَّالشـــــركةَّفــــــيََّّ,(2015ََّّ:214)عقـــــراويَّوَّريبـــــرَّ,َّ
بَّأصـــــولهاَّقصـــــيرةَّالأجــــــلَّلمســـــاندةَّعملياتهـــــاَّالمســــــتمرة.َّنظـــــرًاَّلأنَّهــــــذاَّالاســـــتثمارَّفـــــيَّرأسَّالمــــــالَّالعامـــــلَّمطلــــــوَّ

ةَّإلــــىَّســــتثمارًاَّطويــــلَّالأجــــل.َّيشــــيرَّمبــــدأَّالمطابقــــطالمــــاَّبقيــــتَّالشــــركةَّفــــيَّمجــــالَّالأعمــــالَّالتجاريــــةَّ،َّف نــــهَّيشــــكلَّا
المـــــالَّالعامـــــلَّبمصـــــادرَّطويلـــــةَّالأجـــــلَّللأمـــــوال.ََّّأنـــــهَّيجـــــبَّعلـــــىَّالشـــــركةَّتمويـــــلَّهـــــذاَّالاســـــتثمارَّالـــــدائمَّفـــــيَّرأس

وهــــذهَّالمصــــادرَّلهــــاَّتكــــاليمَّمعــــاملاتَّأقــــلَّمــــنَّمصــــادرَّالأمــــوالَّقصــــيرةَّالأجــــلَّالتــــيَّيجــــبَّاســــتبدالهاَّفــــيَّكثيـــــرَّ
 .Berk ,et. al, 2012:598َّ))َّمنَّالأحيان

 

َّ

َّ
 

Paramasivan,C &,Subramanian,T,Financial Management,New Age International (P) Ltd., 

Publishers,New Delhi,152,2009. 
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رأس مال العامل المؤقت  -2  

جزءَّآخرَّمنَّاستثمارَّالشركةَّفيَّحساباتهاَّالمدينةَّوالمخزونَّمؤقتَّوينتجَّعنَّالتقلباتَّالموسميةَّفيَّأعمالَّالشركةَّأوَّ
َّفيَّ َّالشركة َّفي َّللاستثمار َّالفعلي َّالمستوى َّبين َّالفرق َّهو َّهذا َّالمؤقت َّالعامل َّالمال َّرأس َّالمتوقعة. َّغير الصدمات

لأنَّرأسَّالمالَّالعاملَّالمؤقتَّيمثلََّّاًَّ.َّنظرَّقصيرَّالأجلَّواستثمارَّرأسَّالمالَّالعاملَّالدائماحتياجاتَّرأسَّالمالَّالعاملَّ
َّبتمويلَّقصيرَّالأجلَّ) َّالجزءَّمنَّاستثمارها َّتمويلَّهذا َّيجبَّعلىَّالشركة َّالأجلَّ، َّقصيرة  ,Berk ,et. al حاجة

َّباسمَّرأسَّالمالَّالعاملَّالمتغير.Chowdhury(َّوأشارَّ)2012:598 وهوَّمقدارَّرأسَّالمالََّّ(َّومنَّالمعروفَّأيضا
(Paramasivan & Subramanian,2009:153َّالمطلوبَّلتلبيةَّالمتطلباتَّالموسميةَّوبعضَّالأغراضَّالخاصةَّ)

بينَّإجماليَّرأسَّالمالَّرأسَّالمالَّالعاملَّالمتغيرَّأوَّالمؤقتَّيشيرَّإلىَّمبلغَّيزيدَّعنَّرأسَّالمالَّالعاملَّالدائمَّ،َّالفرقَّ
َّناق َّالداَّصاالعامل َّالعامل َّالمال َّالموسميََّّئم.رأس َّالعامل َّالمال َّرأس َّنوعين َّالى َّالموقت َّالعامل َّالمال َّرأس ويقسم

َّوالمحدد:
 : لَّيشيرَّإلىَّرأسَّالمالَّالمطلوبَّلتلبيةَّالطلبَّالموسميَّعلىَّسبيلَّالمثالَّرأسَّماَّرأس المال العامل الموسمي

قروضَّعنَّطريقََّّإضافيَّمطلوبَّلتصنيعَّالمبرداتَّفيَّالصيمَّ،َّوالملابسَّالصوفيةَّفيَّالشتاء.َّيمكنَّترتيبها
 قصيرةَّالأجل.

 : لَّيشيرَّإلىَّجـزءَّمـنَّرأسَّالمـالَّالمطلـوبَّلمواجهـةَّحـالاتَّالطـوارلَّغيـرَّالمتوقعـةَّمثـَّرأس المال العامل المحدد
 .َّ((Jain,2011:18 الإضرابَّوالفيضاناتَّوالحربَّوالركودَّالخَّ

 

 القيمة السوقية -2
 مفهوم القيمة السوقية : -أ

يَّوَّ)الشجيرََّّواحدَّللمستفيدَّالرئيستمثلَّالقيمةَّالسوقيةَّللسهمَّالمبلغَّالذيَّيمكنَّانَّيدفعهَّالمستثمرَّللحصولَّعلىَّسهمَّ
يَّالقيمةَّالسوقيةَّللمنشأةَّهيَّالقيمةَّالتيَّتباعَّبهاَّالأصولَّ,َّوفيَّمجالَّالأسهمَّهيَّالقيمةَّالت(2014ََّّ:28َّقادرَّ,َّ

 (2017ََّّ:147َّ,َّوأمبدي)يوسفََّّاقلَّمنَّالقيمةَّالدفتريةَّسيدفعهاَّمنَّيريدَّشراءَّالسهمَّوقدَّتكونَّاكبرَّاو
 

 العوامل المؤثرة في القيمة السوقية :  -ب
 سعر الفائدة : -1

َّالَّهوَََََََّّّّّّّ َّالمال َّعلىَّرأس َّالعائد َّالمقترض َّالمال َّوثمن َّمستخدم َّمقابلََّّهوَّو، َّيدفع َّالذي َّالمال َّمن َّمعين مبلغ
حددةَّمبأنهَّالمبلغَّالمدفوعَّعلىَّالدينَّكجزءَّمنهَّخلالَّمدةَّزمنيةََّّةَّزمنيةَّمعينةَّويمكنَّتعريفهَّاستعمالَّرأسَّالمالَّلمد

لاوراقَّوهناكَّانواعَّمتعددةَّمنَّسعرَّالفائدةَّتتحددَّعلىَّوفقَّتاريخَّالاستحقاقَّوالمخاطرَّالمرتبطةَّبالدينَّوسهولةَّتداولَّا
َّ(2008ََّّ:96َّالماليةَّبالسوقَّ)عمرَّوحمودَّ,َّ

 مقسوم الارباح : -2
همةَّبمعدلَّماحَّفيَّالهيكلَّالماليَّوالسيولةَّوتكلفةَّالأموالَّومعدلَّالنموَّويعدَّذوَّعلاقةَّتؤثرَّسياسةَّتوزيعَّالاربَََََََّّّّّّّ

َّهذينَّ َّلكل َّفأن َّمحتجزة َّوارباح َّموزعة َّارباح َّبين َّما َّالشركة َّدخل َّتوزيع َّسياسة َّتتعلق َّاذ َّللمنشأة َّالمستقبلي النمو
َّهيَّاحدَّمصادرَّالتمويلَّبالملكيةَّوه َّفالأرباحَّالمحتجزة يَّادنىَّكلفةَّمنَّاصدارَّالاسهمَّالاستخدامينَّاهميةَّخاصة
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َّارباحَّأعنيَّبمالتمويلَّبالأرباحَّالمحتجزةَّالعاديةَّوَّ َّاستثماراتَّرابحةَّوانَّهذهَّالاستثماراتَّسينتجَّعنها نَّالشركةَّلديها
َّ( Bates et al, 2012: 546)اعلىَّفيَّالمستقبلَّ

ََّّ
 المالي : رأس تركيبة هيكل -3

َّ َّالتمويل َّباعتماد َّنشاطها َّالمنشأة َّتبدأ َّالطبيعي َّموجوداتهاَّمن َّلتمويل َّالمقترض َّالتمويل َّجانب َّالى الممتلك
َّلأغراضَّ َّتطرح َّالتي َّالمصروفات َّمن َّتعد َّالقروض َّعلى َّالفائدة َّوان َّالتمويل َّهيكل َّفي َّالمزيج َّهذا َّعن ويعبر
َّالىَّ َّيؤدي َّالذي َّالامر َّالشركة َّدخل َّزيادة َّعلى َّيعكس َّما َّللضريبة َّالخاضع َّالدخل َّمن َّتقلل َّوبالنتيجة الضريبة

َّ.َّ(Moeljadi , 2014:10متحققةَّللسهمَّ)ارتفاعَّالارباحَّال
 سعر الصرف : -4
َّعََََََّّّّّّ َّالأجنبيَّمعبراً َّمنَّالنقد َّالوحدة َّإيعرفَّبأنه َّالوطنيةَّ. َّبوحداتَّمنَّالعملة ليةَّفيَّعائداتَّالأوراقَّالماَّن َّنها

فَّعلىَّالتغيراتَّفيَّأسعارَّالصرََّّعارَّالفائدةَّعليهاَّبلَّتعتمدَّرتفاعَّوانخفاضَّأسعارهاَّوأساالسوقَّلاَّتعتمدَّفقطَّعلىَّ
اقَّوباقيَّالعملاتَّعلىَّأساسَّأنَّالدولارَّأصبحَّمعيارَّلكلَّالعملاتَّالأخرى،َّفـأنَّنجاحَّالاستثمارَّبالأورَّالدولارَّبينَّ

َّيدفعهاَّ َّالتي َّالعملة َّقيمة َّف ن َّكذلك .َّ َّالصرف َّوسعر َّالسوق َّأداء َّعلى َّيعتمد َّبها َّالمرغوب َّالعواد َّوتحقيق المالية
َّأثرَّكبيرَّفيَّوضحَّالسوقَّالماليَّالمشتريَّعنَّورقةَّمالي َّيحصلَّعلىَّعائدَّلها َّأوَّعندما َّعندَّبيعها ةَّأوَّيتقاضاها

 (َّ.2020ََّّ:106يَّواخرونَّ,َّق)السوي
 العرض والطلب : -5

َّللتأكدَّمنَّمعظمَّال  الإدارةَّالزيادةَّتتحققَّبَّهقيمةَّاستثماراتهمَّسوفَّتزدادَّفيَّالمستقبلَّوهذَّن َّأمستثمرينَّيدققونَّبشدة
حالةََّّعمليةَّتنظيمَّوتوزيعَّالارباحَّوهوَّماَّيستقطبَّالمستثمرينَّويزيدَّمنَّقيمةَّاسهمَّالمنشأةَّلكنَّفيالقويةَّللاستثمارَّوَّ

َّانخفضَّ َّما جيدةَّاوَّلأسبابَّاخرىَّفأنَّقيمةَّالاسهمَّسوفَّتنخفضَّوانَّالغيرَّالطلبَّعلىَّالاسهمَّبسببَّالادارةَّاذا
علىََّّفيَّالسوقَّنتيجةَّلذلكَّفعندَّزيادةَّالطلبَّعمليةَّالعرضَّوالطلبَّمنَّاهمَّالعواملَّالمؤثرةَّفيَّالقيمةَّالسوقيةَّللاسهم

َّالاسهمَّيؤديَّذلكَّالىَّزيادةَّالقيمةَّالسوقيةَّلهَّوالعكسَّصحيحَّاذَّيقومَّالمستثمرونَّببيعَّاسهمهمَّفأنَّذلكَّيؤديَّالى
َّ(51َّ-2019ََّّ:50انخفاضَّقيمتهاَّالسوقيةَّ)المياحَّ,َّ

 النمو الاقتصادي : -6
َّالدَّن َّإ َّالنقدية َّالتدفقات َّتزداد َّوبذلك َّالمقدمة َّوالمنتجات َّالخدمات َّعلى َّالطلب َّترفع َّالاقتصادي َّالنمو َّفي اخلةَّالزياد

ثبَّوالخارجةَّللمنشأةَّوينعكسَّذلكَّعلىَّقيمتهاَّفيَّالسوقَّالماليَّولذلكَّفأنَّالمشاركينَّفيَّالسوقَّالماليَّيراقبونَّعنَّك
يَّحليَّالاجماليَّوالدخلَّالشخصيَّفالمعلوماتَّعنَّهذهَّالمتغيراتَّتعطالمتغيراتَّالاقتصاديةَّمثلَّالمبيعاتَّوالناتجَّالم

 (َّ.2020ََّّ:166يَّواخرونَّ,َّقفيماَّاذاَّكانَّهناكَّنمواَّاقتصادياَّويؤثرَّفيَّالتدفقاتَّالنقديةَّ)السويَّمؤشراًَّ
 
 
 
 
َّ
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 ( يوضح العوامل المؤثرة في القيمة السوقية4الشكل رقم )

 بالاعتماد على الادبيات المصدر من اعداد الباحث

 اس القيمة السوقيةيق -جـ 

 بة ويحُتسيقياس القيمة السوقية عن طريق مؤشر القياس للقيمة السوقية وهو اجمالي قيم الاوراق المال يجري   -1

 سوقية مؤشرا  ضرب اجمالي الاسهم العادية في سعر السهم الواحد وتعد القيمة العن طريق اجمالي القيمة السوقية 

 جيدا  من اجل قياس سيولة اسواق الاوراق المالية وبحسب المعادلة الاتية :

 سعر السهم في نهاية المدة × القيمة السوقية للمنشأة = عدد الاسهم المصدرة 

 (188:  2019)الشمري والجليحاوي , 

 ة :لشركة وتحتسب حسب المعادلة الأتيلقياس القيمة السوقية ل  Tobin's Q مقياس نسبة  -2

 للأصول الدفترية القيمة( / للدين الدفترية القيمة+  الملكية لحقوق السوقية القيمة Q = توبين

مو لى فرص الناعندما تكون القيمة أكبر من واحد فإن هذا يشير الى النمو أما اذا كان أقل من واحد فإنه يشير 

  (400:  2016غير المتوافرة )التميمي و حسين , 

 

 التطبيقيالجانب ثالثاً: 

ناعية عينة بالتقارير الفصلية للشركات الص والقيمة السوقيةخصص هذا المطلب لدراسة وتحليل رأس المال العامل 

,  طة الحديثةالبحث وهي )بغداد للمشروبات الغازية , الشركة الوطنية للصناعات الكيماوية والبلاستك , شركة الخيا

للسجاد  الشركة الوطنية للصناعات المعدنية والدراجات , شركة المنصور للصناعات الدوائية , الشركة العراقية

 :الاتية  لاتحسب المعاد رأس المال العامل والقيمة السوقيةات . ويمكن حساب والمفروش

 

القيمة

السوقية

سعر 

الفائدة
مقسوم

الارباح

كلتركيبة هي

رأس المالي

العرض

والطلب

سعر 

الصرف

النمو

الاقتصادي

حجم

الشركة
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 المقاييس -1

 مقاييس رأس المال العامل -أ

 (79:  2015)الشباني ,  لمطلوبات المتداولةا -صافي رأس المال العامل = الموجودات المتداولة 
                                                   

  القيمة السوقيةمقياس   -ب
 

 (188:  2019)الشمري والجليحاوي , السعر في نهاية المدة × = عدد الأسهم المصدر  القيمة السوقية     

 

 (x)رأس المال العامل  صافيتحليل نتائج  -2
 مليون دينار(   100( الارقام بـ )X( مؤشر صافي رأس المال العامل )1جدول رقم )

 المتوسط السجاد المنصور الدراجات الخياطة البلاستك بغداد الفصل السنة

2011 

1 598.51 35.56 7.30 39.29 19.70 21.24 120.27 

2 659.93 85.94 7.60 37.48 18.94 22.86 138.79 

3 686.88 78.80 7.51 30.51 22.55 20.52 141.13 

4 679.45 65.75 6.86 25.85 25.14 17.94 136.83 

2012 

1 701.60 60.64 6.92 27.53 25.54 19.84 140.35 

2 762.93 82.27 7.55 30.49 28.49 20.41 155.36 

3 777.94 80.52 7.31 31.66 28.05 21.98 157.91 

4 825.27 73.98 6.68 29.63 34.96 18.21 164.79 

2013 

1 862.14 73.48 7.07 30.77 37.28 19.20 171.66 

2 778.12 77.59 7.93 27.05 66.46 20.75 355.91 

3 871.62 75.89 7.67 26.65 62.82 21.97 177.77 

4 926.60 73.01 8.07 21.20 62.53 18.98 185.07 

2014 

1 949.33 66.07 7.16 17.45 62.70 20.12 187.14 

2 1002.62 61.25 7.97 13.44 62.96 21.27 194.92 

3 999.86 54.94 7.27 16.35 58.97 22.87 193.38 

4 963.32 49.13 8.32 11.23 61.84 19.62 185.58 

2015 

1 982.48 33.13 7.19 9.13 64.09 20.85 186.15 

2 1054.70 38.46 8.28 -0.66 69.14 22.08 198.67 

3 1098.85 34.06 7.75 -5.97 66.81 22.45 203.99 

4 1119.52 28.50 10.22 -0.33 63.93 18.99 206.80 

2016 

1 1125.62 26.27 8.85 -2.65 65.01 20.54 207.27 

2 879.29 23.55 9.43 -5.91 61.90 21.67 164.99 

3 694.01 18.57 9.17 -16.84 62.15 22.00 131.51 

4 590.79 20.93 8.71 -10.51 61.27 18.06 114.88 

2017 

1 627.91 21.10 10.16 -12.52 59.76 19.08 120.91 

2 725.91 19.69 10.25 -12.89 55.17 21.20 136.56 

3 909.07 17.34 11.55 -16.08 55.22 22.39 166.58 

4 855.20 17.91 12.92 -18.85 51.47 23.30 156.99 

2018 

1 955.86 19.26 13.85 -20.45 46.82 23.56 173.15 

2 840.59 20.03 15.52 -22.78 37.42 27.93 153.12 

3 1034.01 19.88 16.99 -25.46 28.53 27.54 50.24 

4 1082.68 20.72 19.61 -28.00 28.23 20.73 190.66 

2019 

1 1202.64 22.17 21.00 -29.80 25.72 29.14 211.81 

2 1086.10 23.33 19.23 -31.72 19.38 31.60 191.32 

3 1500.25 20.82 20.00 -33.30 28.67 31.89 261.39 

4 1334.93 15.85 20.54 -32.20 9.96 31.33 230.07 
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  max 1500.25 85.94 21.00 39.29 69.14 31.89   

  min 590.79 15.85 6.68 -33.30 9.96 17.94 
المتوسط 

 العام

  average 909.63 43.23 10.57 2.74 45.54 22.34 172.34 
 

 Excel2016المصدر : إعداد الباحث  بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية وبرنامج 

َّيعدَّصافيَّرأسَّالمالَّالعاملَّبأنهَّمفهومَّكميَّلنسبةَّالتداولَّفهوَّلهَّقيمةَّوليسَّنسبةَّماليةَّكغيرهَّمنَّالنسبَّ،َّحيث
لماليَّاتبينَّالأرقامَّمدىَّزيادةَّالموجوداتَّالمتداولةَّعلىَّالمطلوباتَّالمتداولةَّأيَّتكونَّايجابيةَّلمعرفةَّمكانةَّالمركزَّ

أسَّرَّ،ََّّمؤشرَّصافيَََّّّيُحتسبالدراسةَّعلىَّمواجهَّالتزاماتهاََّّركاتَّعينةَّللمنشأةَّلدىَّالدائنينَّ،َّولبيانَّمدىَّقدرةَّالش
َّ(َّسنواتَّ،َّإذَّأظهرتَّالنتائجَّوفقاَّللجدول9َّ(َّفصلَّلَّ)36(َّولسلسلةَّزمنيةَّتتضمنَّ)Xَّالمالَّالعامل)

 َّظهرتَّالنتائج(َّمؤشرXَّ)َّ(ََّّكانَّالأعلىَّاذَّبلغ2019َّلشركةَّبغدادَّللمشروباتَّالغازيةَّفيَّالفصلَّالثالثَّلسنة)
َّيدلَّعلىبسببَّالزيادةَّفيَّالموجوداتَّالمتداولةَّنتيجةَّالارباحَّالمتحققةَّفأدىَّالىَّزيادةَّالنقدَّ(1500.25َّ) َّهذا

هاَّالشركةَّلَّن َّإاتَّالسابقةَّوالفصولَّالاخرىَّيبينَّتوفرَّالسيولةَّالعاليةَّلدىَّالشركةَّفيَّهذاَّالفصلَّاعلىَّمنَّالسنوَّ
لغَّبَّإذ2016ََّّلسنةََّّالرابعالمؤشرَّالأدنىَّمتمثلَّفيَّالفصلَّالقدرةَّعلىَّالوفاءَّبالتزاماتهاَّفيَّهذاَّالفصلََّّأماَّكانَّ

َّاضَّفيَّالموجوداتَّالمتداولةَّوَّبسببَّتطويرَّوتحديثَّبسببَّالزيادةَّفيَّالمطلوباتَّالمتداولةَّوانخف(590.79َّ)
(X3َّوهوَّأدنىَّسيولةََّّقياساًَّمعَّبقيةَّالفصولَّوالسنواتَّالاخرىَّ،َّفيَّحينَّأنََّمعدلَّالسنوي)َّكافةَّمرافقَّالشركة

َّحققتَّ)909.63)كانَّ َّإذ َّفصلَّالمؤشرَّالأعلىَّوحققت)17( َّفصلَّالمعدلَّالأدنىَّمنَّالمعدلَّالسنوي19َّ( )
َّانَّجميعَّالنتائجَّموجبةَّ.َّالسنواتَّلجميع وهوَّمؤشرَّعلىَّاهتمامَّالشركةَّعينةَّالدراسةَّبمؤشرَّصافيَّرأسَّوبما

َّالمالَّالعاملَّلمواجهةَّالالتزاماتَّالمترتبةَّ

 (ََّّللجدول (َّللشركةَّالوطنيةَّللصناعاتَّالكيماويةَّوالبلاستكَّفيَّالفصلXََّّأنًَّمؤشرَّ)(َّ،7َّأظهرتَّالنتائجَّوفقا
بسببَّزيادةَّفيَّالموجوداتَّالمتداولةَّوانخفاضَّفيَّالمطلوباتَّ(85.94َّ(َّكانَّالأعلىَّاذَّبلغَّ)2011الثانيَّلسنةَّ)

َّ َّالسابقالمتداولة َّالسنوات َّمن َّاعلى َّالفصل َّهذا َّفي َّالشركة َّلدى َّالعالية َّالسيولة َّتوفر َّعلى َّيدل َّوالفصولَّهذا ة
َّ(َّوهوَّأدنىَّسيولةََّّقياسا15.85ًَّإذََّّبلغَّ)2019َّالاخرىََّّأماَّكانَّالمؤشرَّالأدنىَّمتمثلَّفيَّالفصلَّالرابعَّلسنةَّ

َّالفصولَّوالسنواتَّالاخرىَّ َّبقية َّوارتفاعَّالمصروفاتَّوارتفاعََّّمع وذلكَّبسببَّانخفاضَّفيَّالموجوداتَّالمتداولة
َّالمتداولة َّالسنوي)المطلوبات َّمعدل َّأنَ َّحين َّفي ،Xَّل َّكانَّ( َّوالبلاستك َّالكيماوية َّللصناعات َّالوطنية لشركة

َّإذ43.23) )َّ(َّ 15َّحققت َّالأعلى َّالمؤشر َّفصل )ََّّ َّالسنوي َّالمعدل َّمن21َّوحققت)من َّالأدنى َّالمعدل َّفصل )
َّ َّالسنوي َّأَّالمعدل ََّّن َّوبما َّموجبة َّالنتائج َّالدراسةجميع َّعينة َّالشركة َّان َّعلى َّيدل َّمؤشر لمواجهةََّّقادرةَّوهو

َّ.الالتزاماتَّالمترتبةَّ

 إ(َّ،7َّهرتَّالنتائجَّوفقاَّللجدولَّ)أظ(َّنًَّمؤشرXَََّّّشركةَّالخياطةَّالحديثةَّفيَّالفصل)(َّكان2019َّلسنةَّ)َّالاول
َّالفصلَّاعلىَّمنَّالسنواتَّالسابقة21َّالأعلىَّاذَّبلغَّ) َّيدلَّعلىَّتوفرَّالسيولةَّالعاليةَّلدىَّالشركةَّفيَّهذا (َّهذا

(َّوهوَّأدنىَّسيولة6.68ََّّإذََّّبلغَّ)2012َّلسنةَّوالفصولَّالاخرىََّّأماَّكانَّالمؤشرَّالأدنىَّمتمثلَّفيَّالفصلَّالرابعَّ
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الشركةَّفيَّنموََّّن َّأمماَّيدلَّبسببَّالانخفاضَّفيَّالموجوداتَّالمتداولةَّقياساًَّمعَّبقيةَّالفصولَّوالسنواتَّالاخرىََّّ
منََّّ(َّفصلَّالمؤشرَّالأعلى10حققتَّ)َّ(َّإذ10.57(َّكانَّ)Xفيَّحينَّأنََّمعدلَّالسنوي)الاتيةَّللسنواتَّوالفصولَّ

َّأ(َّفصلَّالمعدلَّالأدنىَّمنَّالمعدلَّالسنوي.26َّقت)وحقَّالمعدلَّالسنويَّ وهوَّمؤشرَّجميعَّالنتائجَّموجبةََّّن َّوبما
َّ.لمواجهةَّالالتزاماتَّالمترتبةَّقادرةََّّالشركةَّعينةَّالدراسةََّّن َّأيدلَّعلىَّ

 (َّ(َّ،َّأنًَّمؤشرَّ)7إذَّأظهرتَّالنتائجَّوفقاَّللجدولXََّّللشركةَّالوطنيةَّللصناعاتَّالمعدنيةَّوالدراجاتَّفيَّالفصل)َّ
َّ(َّهذاَّيدلَّعلىَّتوفرَّالسيولةَّالعاليةَّلدىَّالشركةَّفيَّهذاَّالفصل39.29(َّكانَّالأعلىَّاذَّبلغَّ)2011لسنةَّ)الاولَّ

تمثلَّاعلىَّمنَّالسنواتَّالسابقةَّوالفصولَّالاخرىََّّوالشركةَّقادرةَّعلىَّالوفاءَّبالتزاماتهاَّأماَّكانَّالمؤشرَّالأدنىَّم
َّرىَّةََّّقياساًَّمعَّبقيةَّالفصولَّوالسنواتَّالاخ(َّوهوَّأدنىَّسيول33.30-)َّإذََّّبلغ2019َّفيَّالفصلَّالثالثَّلسنةَّ

َّبسببَّالانخفاضَّفيَّالموجوداتَّالمتداولةَّوارتفاعَّالمطلوباتَّالمتداولة َّيدلَّ َّمما َّالشركةَّغيرَّقادرةَّن َّأَّعلىَّ،
َّمعدلَّالسنوي) َّالفصلَّفيَّحينَّأنَ َّفيَّهذا (َّفصلَّالمؤشر17َّ(َّحققتَّ)2.74(َّكانَّ)Xعلىَّالوفاءَّبالتزاماتها

وهوَّنَّاغلبَّالنتائجَّسالبةَّوبماَّأ(َّفصلَّالمعدلَّالأدنىَّمنَّالمعدلَّالسنوي19َّوحققت)منَّالمعدلَّالسنويَّالأعلىَّ
َّفيَّاغلبَّالفصول.لمواجهةَّالالتزاماتَّالمترتبةَّغيرَّقادرةَّنَّالشركةَّعينةَّالدراسةَّأمؤشرَّيدلَّعلىَّ

 ََّّظهرتَّالنتائج(َّمؤشرXََََّّّّلشركةَّالمنصورَّللصناعاتَّالدوائيةَّفيَّالفصلَّالثاني)(ََّّكانَّالأعلىَّاذ2015َّلسنة)
(َّ 69.14َّبلغ )َّ َّالمتداولة َّالمطلوبات َّفي َّوانخفاض َّوالارباح َّالمتداولة َّفيَّالموجودات َّزيادة َّعلىَّبسبب َّيدل هذا

هاَّالشركةَّلَّن َّأاتَّالسابقةَّوالفصولَّالاخرىَّيبينَّتوفرَّالسيولةَّالعاليةَّلدىَّالشركةَّفيَّهذاَّالفصلَّاعلىَّمنَّالسنوَّ
بلغَََّّّإذ2019َّاَّفيَّهذاَّالفصلََّّأماَّكانَّالمؤشرَّالأدنىَّمتمثلَّفيَّالفصلَّالرابعَّلسنةَّالقدرةَّعلىَّالوفاءَّبالتزاماته

َّالاخرى9.96َّ) َّوالسنوات َّالفصول َّبقية َّمع َّقياساً َّ َّسيولة َّأدنى َّوهو َّالمتداولةََّّ( َّالمطلوبات َّفي َّالارتفاع بسبب
َّالعقود َّمعدلَّالسنويََّّواطفاءَّحساباتَّمستحقةَّلاحد َّالمنصورَّللصناعX)َّفيَّحينَّأنَ َّلشركة اتَّالدوائيةَّكانَّ(

َّإذ45.54) )َّ(َّ َّالأعلى20حققت َّالمؤشر َّفصل َّالسنويََّّ( َّالمعدل َّمن16َّ)َّوحققتَّمن َّالأدنى َّالمعدل َّفصل )
َّأالمعدلَّالسنويَّ عينةَّالدراسةَّبمؤشرَّصافيَّرأسََّّوهوَّمؤشرَّعلىَّاهتمامَّالشركةنَّجميعَّالنتائجَّموجبةََّّوبما

َّ.تَّنموَّمستمرالمالَّالعاملَّلمواجهةَّالالتزاماتَّالمترتبةَّبنسبةَّكبيرَّوذا

 (َّ7َّإذَّأظهرتَّالنتائجَّوفقاَّللجدول،َّ)إ(َّنًَّمؤشرXََّّالشركةَّالعراقيةَّللسجادَّوالمفروشاتَّفيَّالفصلَّالثالثَّل)َّسنة
َّهذاَّيدلَّعلىَّتوفرَّالسيولةَّالعاليةبسببَّارتفاعَّفيَّالموجوداتَّالمتداولةَّ(31.89َّ(َّكانَّالأعلىَّاذَّبلغَّ)2019)

َّ َّمن َّاعلى َّالفصل َّهذا َّفي َّالشركة َّفيَّلدى َّمتمثل َّالأدنى َّالمؤشر َّكان َّأما َّ َّالاخرى َّوالفصول َّالسابقة السنوات
بسببَّ(َّوهوَّأدنىَّسيولةََّّقياساًَّمعَّبقيةَّالفصولَّوالسنواتَّالاخرى17.94َّإذََّّبلغَّ)2011َّالفصلَّالرابعَّلسنةَّ

َّيدلََّّارتفاعَّيَّالمطلوباتَّالمتداولة َّمالاتيةَّنَّالشركةَّفيَّنموَّللسنواتَّوالفصولَّعلىَّأ،َّمما عدلَّفيَّحينَّأنَ
َّ)Xالسنوي) َّكان )22.34(َّ َّحققت َّوحققت)12( َّالأعلى َّالمؤشر َّفصل َّالمعدل24َّ( َّمن َّالأدنى َّالمعدل َّفصل )
َّ َّأَّوبماالسنوي َّ َّموجبة َّالنتائج َّجميع َّن َّعلى َّيدل َّمؤشر َّأوهو َّالدراسة َّعينة َّالشركة َّن َّعلى لمواجهةَّقادرة

َّالالتزامات.
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َّوَََََََّّّّّّّ َّطريق َّالعاعن َّالمال َّرأس َّلصافي َّالمتحققة َّالمعدلات َّفي َّمل َّنجد َّالدراسة َّعينة َّالشركاتَّأالشركات َّاكثر ن
حققتَّصافيَّرأسَّمالَّعاملَّموجبَّوهوَّيعكسَّالأداءَّالماليَّالجيدَّلتلكَّالشركاتَّفيَّالقدرةَّمنَّالاحتفاظَّبموجوداتَّ

شركاتَّعلىَّلرأسَّالمالَّالعاملَّدليلَّعلىَّالقدرةَّالماليةَّلدىَّالَّةالموجبَّالقيمةَّن َّإلةَّتفوقَّالمطلوباتَّالمتداولةَّاذَّمتداوَّ
ركةَّشلاستثمارَّالجيدَّفيَّالاستثماراتَّقصيرةَّالأجلَّويحققَّهدفَّالربحيةَّوالسيولةَّوالأمانَّمعاَّبمستوياتَّمقبولةَّوفقطَّا

َّيدلفيَّبعضَّالفصولَّواحدةَّحققتَّصافيَّرأسَّالمالَّبالسالبَّ َّالفصولَّعلىََّّعلىَّوهذا َّالشركةَّفيَّهذه عدمَّقدرة
َّبعةَّفيَّهذهَّالفترةَّهيَّسياسةَّمجازفةَّ.الوفاءَّبالتزاماتهاَّوليسَّلديهاَّسيولةَّأيَّانَّالسياسةَّالمت

َّللشركاتَّمجتمعةَّ َّبلغَّمعيارَّالحكم َّ)X)َّلمؤشرإذ (َّوكانَّالمعدلَّالأعلىَّمنَّبينَّالشركاتَّحققهَّشركة172.34َّ(
اجاتَّ(َّوالمعدلَّالأدنىَّكانَّللشركةَّالوطنيةَّللصناعاتَّالمعدنيةَّوالدر909.6َّبغدادَّللمشروباتَّالغازيةَّاذَّبلغَّالمعدلَّ)

(َّ َّبلغ َّ،2.74اذ )َّ(َّ َّ)1وحققت َّوحققت ،َّ َّالعام َّالمعيار َّمن َّالأعلى َّالمعدل َّشركة َّمن5َّ( َّالأدنى َّالمعدل َّشركات )
َّ(َّالعمودَّالأخير.7َّ(َّكماَّيظهرهَّالجدولَّ)X3َّ)َّلمؤشرالمعيارَّالعامَّ

 

 

 

 

 

 

 للشركات الصناعية عينة الدراسة( x3( يبين مؤشر صافي رأس المال العامل )5الشكل رقم ) 

 Excel 2016 بالاعتماد على مخرجات الحاسبة الالكترونية باستخدام برنامجالمصدر : إعداد الباحث 

 

 

 

 

 

 

 للشركات الصناعية عينة الدراسة بدون شركة بغداد( x( يبين مؤشر صافي رأس المال العامل ) 6الشكل رقم )

 Excel 2016 المصدرَّ:َّإعدادَّالباحثَّبالاعتمادَّعلىَّمخرجاتَّالحاسبةَّالالكترونيةَّباستخدامَّبرنامج
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 (Y)تحليل القيمة السوقية   -3

 (مليون 100( الأرقام ب )y( التحليل المالي للمتغير التابع القيمة السوقية )2جدول رقم )

 المتوسط السجاد المنصور الدراجات الخياطة البلاستك بغداد الفصل السنة

  

 2011 

 

  

1 2262.5 349.3 6.7 132.5 105.0 22.6 479.8 

2 2062.5 341.0 6.7 122.5 105.0 23.3 443.5 

3 2500.0 315.1 6.7 105.5 126.0 22.8 512.7 

4 1925.0 303.0 6.7 94.5 91.2 25.0 407.6 

  

 2012 

  

  

1 1625.0 303.0 23.4 102.5 76.0 24.3 359.0 

2 1225.0 173.1 15.8 84.5 50.1 23.0 261.9 

3 1487.5 148.8 35.7 94.0 51.8 22.5 306.7 

4 1981.7 147.3 32.1 65.0 39.1 23.0 381.4 

  

 2013 

  

  

1 2566.9 139.7 33.8 45.0 33.6 23.3 473.7 

2 3763.9 123.0 41.9 44.5 63.4 23.5 676.7 

3 3072.3 115.4 36.0 42.5 61.5 20.8 558.1 

4 3976.7 127.6 25.2 45.0 58.2 20.8 708.9 

  

 2014 

  

  

1 4389.0 133.7 23.0 44.0 53.0 21.3 777.3 

2 3950.1 118.5 31.5 42.5 45.3 21.3 701.5 

3 3112.2 113.9 27.6 37.5 47.9 17.8 559.5 

4 3005.8 129.1 31.5 31.5 54.3 21.3 545.6 

  

 2015 

  

  

1 2327.5 100.2 28.4 31.5 49.2 19.8 426.1 

2 4282.6 124.5 19.8 33.0 59.5 18.3 756.3 

3 3112.2 94.2 23.0 28.0 60.2 20.0 556.2 

4 3910.2 82.0 28.0 34.5 49.2 21.4 687.5 

  

 2016 

  

  

1 3391.5 72.9 25.0 29.5 44.6 20.8 597.4 

2 2620.1 62.3 34.0 27.5 40.1 22.0 467.7 

3 2620.1 59.2 30.3 25.0 40.1 22.8 466.2 

4 3325.0 94.2 41.4 25.0 43.3 25.8 592.4 

  

 2017 

  

  

1 4185.1 79.0 42.0 25.0 41.4 38.3 735.1 

2 4433.3 85.1 29.9 36.0 40.8 39.8 777.5 

3 4397.9 74.4 33.0 30.0 44.0 35.5 769.1 

4 4752.5 86.6 49.0 35.5 44.6 40.5 834.8 

 2018 

 

  

1 7394.8 132.1 57.5 119.5 44.6 40.6 1298.2 

2 7217.5 113.9 54.5 100.0 44.6 38.5 1261.5 

3 6330.8 107.8 40.0 87.5 43.3 36.8 1107.7 

4 6366.3 98.7 39.9 87.5 41.4 39.9 1112.3 

  

 2019 

  

  

1 5142.7 98.7 53.0 98.0 41.4 39.8 912.3 

2 6295.3 101.8 58.5 81.5 46.6 38.5 1103.7 

3 5958.4 123.0 54.0 110.0 57.6 42.5 1057.6 

4 5834.3 288.6 65.0 141.5 61.5 44.3 1072.5 

Max 7394.8 349.3 65.0 141.5 126.0 44.3   

Min 1225.0 59.2 6.7 25.0 33.6 17.8   

Average 3800.1 143.4 33.1 64.4 55.5 27.8 687.4 
 

 excel 2016المصدر من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج 
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 َّةَّوهيَّاكبرَّقيم(7394.8َّ)2018َّفيَّالفصلَّالأولَّعامََّّبغداد للمشروبات الغازيةالسوقية لشركة بلغتَّالقيمة
وعندََّّ(1225.0)اذَّبلغتَّالقيمةَّالسوقية2012ََّّبينماَّكانَّاقلَّمقدارَّتملكهَّنفسَّالشركةَّفيَّالفصلَّالثانيَّعامَّ

ََّّ(18)نَّأمعَّمقدارَّالسنواتَّنجدََّّبغدادَّللمشروباتَّالغازيةلشركةََّّ(3800.1)مقارنةَّالمتوسطَّالسنويَّالذيَّيبلغَّ
َّ(َّفصلَّاقلَّمنَّالمتوسطَّ.18فصلَّكانتَّفيهاَّالقيمةَّالسوقيةَّاكبرَّمنَّالمتوسطَّوَّ)

 ََّّبرَّوهيَّاكَّ(349.3)2011َّفيَّالفصلَّالأولَّعامََّّللشركة الوطنية للصناعات الكيماوية والبلاستكبلغتَّالقيمة
َّقيمةَّ َّكانَّاقلَّمقدارَّتملكهَّنفسَّالشركةَّفيَّالفصلَّالثالثَّعام َّبلغتَّالقيمةَّالسوقية2016ََّّبينما َّ(59.2)اذ

َّ َّيبلغ َّالذي َّالسنوي َّالمتوسط َّمقارنة 143.4َّ)وعند َّوالبلاست( َّالكيماوية َّللصناعات َّالوطنية َّمقدارَّللشركة َّمع ك
َّ(َّفصلَّاقلَّمنَّالمتوسطَّ.22فصلَّكانتَّفيهاَّالقيمةَّالسوقيةَّاكبرَّمنَّالمتوسطَّوَّ)ََّّ(14)نَّأالسنواتَّنجدَّ

 َََّّّوهيََّّ(65)2019والفصلَّالرابعَّمنَّعام2012ََّّفيَّالفصلَّالرابعَّعامََّّلشركة الخياطة الحديثةالقيمة بلغت
َّ َّقيمة َّاكبر َّعام َّفي َّالشركة َّنفس َّتملكه َّمقدار َّاقل َّكان 2011َّبينما َّالسوقيةََّّ َّالقيمة َّبلغت َّاذ َّالفصول لجميع

ََّّ(22)نَّأمعَّمقدارَّالسنواتَّنجدََّّلشركةَّالخياطةَّالحديثةَّ(33.1)وعندَّمقارنةَّالمتوسطَّالسنويَّالذيَّيبلغََّّ(6.7)
َّ(َّفصلَّاقلَّمنَّالمتوسطَّ.14فصلَّكانتَّفيهاَّالقيمةَّالسوقيةَّاكبرَّمنَّالمتوسطَّوَّ)

 َّرَّوهيَّاكب(141.5َّ)2019َّفيَّالفصلَّالرابعَّعامََّّالمعدنية والدراجاتللشركة الوطنية للصناعات بلغتَّالقيمة
َّاذ2017َّولغابةَّالفصلَّالأول2016ََّّبينماَّكانَّاقلَّمقدارَّتملكهَّنفسَّالشركةَّللفترةَّمنَّالفصلَّالثالثَّعامَّقيمةَّ

ةَّالمعدنيللشركةَّالوطنيةَّللصناعاتَّ(64.4َّ)وعندَّمقارنةَّالمتوسطَّالسنويَّالذيَّيبلغََّّ(25)بلغتَّالقيمةَّالسوقيةَّ
(َّفصل20َّفصلَّكانتَّفيهاَّالقيمةَّالسوقيةَّاكبرَّمنَّالمتوسطَّوَّ)ََّّ(16)نَّأمعَّمقدارَّالسنواتَّنجدََّّوالدراجات

َّاقلَّمنَّالمتوسطَّ.
 َّوهيَّاكبرَّقيمة(126َّ)2011َّفيَّالفصلَّالثالثَّعامََّّلشركة المنصور للصناعات الدوائية بلغتَّالقيمةَّالسوقية

َّكانَّاقلَّمقدارَّتملكهَّنفسَّالشركةَّفيَّالفصلَّالاولَّعامَّ َّالسوقية2013ََّّبينما َّبلغتَّالقيمة 33.6َّ)اذ وعندَّ(
َّمعَّمقدارَّالسنواتَّنجدَّانَّشركةَّالمنصورَّللصناعاتَّالدوائيةلشركةَّ(55.5َّ)مقارنةَّالمتوسطَّالسنويَّالذيَّيبلغَّ

َّ(َّفصلَّاقلَّمنَّالمتوسطَّ.22فصلَّكانتَّفيهاَّالقيمةَّالسوقيةَّاكبرَّمنَّالمتوسطَّوَّ)ََّّ(14)
 َّوهيَّاكبرَّ(44.3َّ)2019َّفيَّالفصلَّالرابعَّعامََّّللشركة العراقية للسجاد والمفروشاتالسوقية بلغتَّالقيمة

َّقيمةَّ َّكانَّاقلَّمقدارَّتملكهَّنفسَّالشركةَّفيَّالفصلَّالثالثَّعام َّبلغتَّالقيمةَّالسوقية2014ََّّبينما (17.8َّ)اذ
نَّامعَّمقدارَّالسنواتَّنجدََّّللشركةَّالعراقيةَّللسجادَّوالمفروشاتَّ(27.8)وعندَّمقارنةَّالمتوسطَّالسنويَّالذيَّيبلغَّ

ََّّ(َّفصلَّاقلَّمنَّالمتوسطَّ.24فصلَّكانتَّفيهاَّالقيمةَّالسوقيةَّاكبرَّمنَّالمتوسطَّوَّ)ََّّ(12)

وكانَّالمعدلَّالأعلىَّمنَّبينَّالشركاتَّشركةََّّ(687.4)(y1َّنسبةَّ)إذَّبلغَّمعيارَّالحكمَّللشركاتَّمجتمعةَّلََََََََّّّّّّّّ
،َّوحققتََّّ(27.8)بلغََّّالسجادَّاذوالمعدلَّالأدنىَّكانَّلشركةَََّّّ(3800.1)بغدادَّللمشروباتَّالغازيةَّاذَّبلغَّالمعدلَّ

َّليظهرهَّالجدوَّ(َّشركاتَّالمعدلَّالأدنىَّمنَّالمعيارَّالعامَّكما4َّ(َّشركةَّالمعدلَّالأعلىَّمنَّالمعيارَّالعامَّ،َّوحققتَّ)2)
َّ(َّفيَّالعمودَّالأخير.2رقمَّ)
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َّ

َّ(َّيوضحَّالقيمةَّالسوقيةَّللشركاتَّعينةَّالدراسة7َّالشكلَّرقمَّ)
excel 2016َّالمصدرَّمنَّاعدادَّالباحثَّبالاعتمادَّعلىَّبرنامجَّ

 

 حساب وتحليل واختبار الانحدار الخطي البسيط بين المتغيرات المعتمدة :  -4

 (Y(َّوَّالقيمةَّالسوقيةَّ)Xدلالةَّمعنويةَّبينَّصافيَّرأسَّالمالَّالعامل)َّلاَّيوجدَّتأثيرَّذات( : 2فرضية رقم )  
َّ(Yةَّ)(َّوَّالقيمةَّالسوقيةَّللمنشأXيوجدَّتأثيرَّذاتَّدلالةَّمعنويةَّبينَّصافيَّرأسَّالمالَّالعامل)الفرضية البديلة : 

َّ َّبين َّالأثر َّتعني َّالتي َّالثانية َّللفرضية َّوالتحليل َّالاختبار َّوالمعتمدَّالمؤشرلتحقيق َّمعاملََّّوجرىََّّالمستقل احتساب
َّ(َّ.Y(َّفيَّالقيمةَّالسوقيةَّللمنشأةَّ)Xصافيَّرأسَّالمالَّالعاملَّ)َّمؤشر(َّبينFَّ(َّواختبارَّمعنويتهَّباختبارَّ)Bالانحدارَّ)

 َّأ َّالشركةَّ)َّأنَّبغدادَّللمشروباتَّالغازيةظهرتَّالنتائجَّلشركة (1.125َّتأثيرَّصافيَّرأسَّالمالَّالعاملَّفيَّقيمة
(َّوهيَّاكبر14.792َّ(َّالمحسوبةَّ)F(َّلأنهَّقيمةَّ)0.001عندَّمستوىَّ)وايجابيَّهذاَّالتأثيرَّكانَّمعنويََّّن َّعلماَّأ

(َّوقيمة0,05َّ(َّوهيَّاصغرَّمنَّ)0.001(َّالبالغةَّ).sig(َّوقيمةَّ)4.08(َّالجدوليةَّالتيَّتبلغَّقيمتهاَّ)Fمنَّقيمةَّ)
(t(ََّّبلغت َّالمحسوبة َّلنموذجَّالانحدارَّ)3.846( َّالتفسيرية َّوبلغتَّالقوة )R2(َّ َّيعنيَّأ0.303( َّوهذا صافيَّنَّ(

متبقيةَّ(َّمنَّالتغيراتَّالتيَّتطرأَّفيَّالقيمةَّالسوقيةَّللمنشأةَّاماَّالنسبةَّال%30.3رأسَّالمالَّالعاملَّيفسرَّماَّنسبتهَّ)
يلَّنرفضَّ(َّوبناءًَّماَّتقدمهَّمنَّنتائجَّالتحل0.782-فتعودَّلعواملَّأخرىَّغيرَّداخلةَّفيَّالنموذجَّوبلغتَّقيمةَّالفاَّ)

(َّعبرَّالتغيراتَّالحاصلةyَّنَّالتغيراتَّالحاصلةَّفيَّمؤشرَّ)علىَّأَّلَّالفرضيةَّالبديلةَّوهذاَّيدلفرضيةَّالعدمَّونقب
 (ََّّيمكنَّتفسيرهاَّبصورةَّكبيرة.x3فيَّنسبةَّ)

 د( معامل الانحدار البسيط لمؤشر صافي رأس المال العامل في القيمة السوقية لشركة بغدا26جدول )

Xd1y1 2 الشركةR F α β Sig. T 
 3.846 0.001 1.125 0.782- 14.792 0.303 بغداد

 

 (spss 25المصدر من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج )
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القيمة السوقية

بغداد للمشروبات الغازية الشركة الوطنية للصناعات الكيماوية والبلاستك

شركة الخياطة الحديثة الشركة الوطنية للصناعات المعدنية والدراجات

شركة المنصور للصناعات الدوائية الشركة العراقية للسجاد والمفروشات



  

 (2022ايلول  )                              (73العدد      18  )المجلد                  لادارية(           المجلة العراقية للعلوم ا   (

  

274 
 

 

 

 

                                                                                  X  +-0.782     =ŷ = α + βX 1.125معادلة الانحدار الخطي البسيط                       
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 دفي القيمة السوقية لشركة بغداصافي رأس المال العامل ( يوضح معامل الانحدار البسيط لمؤشر 8شكل )

 . (spss 25المصدر من اعداد الباحث بالاعتماد على برنامج )

 

 

 َّأ َّالنتائج َّقيمَّأنَّللشركة الوطنية للصناعات الكيماوية والبلاستكظهرت َّفي َّالعامل َّالمال َّرأس َّصافي ةَّتأثير
(َّ 0.392َّالشركة َّعلما َّمعنويََّّن َّأ( َّكان َّالتأثير َّ)َّوايجابيَّهذا َّمستوى ََّّ(0.002عند َّقيمة َّالمحسوبةFَّ)لأنه )

(َّاصغر0.002َّ(َّالبالغةَّ).sigوقيمةَّ)(4.08َّ(َّالجدوليةَّالتيَّتبلغَّقيمتهاَّ)F(َّوهيَّاكبرَّمنَّقيمةَّ)5.480)
(َّوهذاR2(َّ)0.255َّالانحدارَّ)(َّوبلغتَّالقوةَّالتفسيريةَّلنموذج3.412َّ(َّالمحسوبةَّبلغتَّ)t(َّوقيمةَّ)0,05منَّ)

ةَّمنَّالتغيراتَّالتيَّتطرأَّفيَّالقيمةَّالسوقيةَّللمنشأَّ(%25.5صافيَّرأسَّالمالَّالعاملَّيفسرَّماَّنسبتهَّ)َّن َّأيعنيَّ
(َّ َّالنسبةَّالمتبقيةَّفتعودَّلعواملَّأخرىَّغيرَّداخلةَّفيَّالنموذجَّوبلغتَّقيمةَّالفا َّتقدمه6.355َّاما َّما نَّم(َّوبناءً

رَّ(َّعبyنَّالتغيراتَّالحاصلةَّفيَّمؤشرَّ)أوهذاَّيدلَّعلىَّ العدمَّونقبلَّالفرضيةَّالبديلةنتائجَّالتحليلَّنرفضَّفرضيةَّ
 (َّيمكنَّتفسيرهاَّبصورةَّكبيرة.xالتغيراتَّالحاصلةَّفيَّنسبةَّ)

 

َّ(َّمعاملَّالانحدارَّالبسيطَّلمؤشرَّصافيَّرأسَّالمالَّالعاملَّفيَّالقيمةَّالسوقيةَّلشركةَّالبلاستك27جدولَّ)
Xd2y2 2 الشركةR F α β Sig. T 

 3.412 0.002 0.392 6.355 11.645 0.255 البلاستك
َّ(spss 25المصدرَّمنَّاعدادَّالباحثَّبالاعتمادَّعلىَّبرنامجَّ)

                                                                                  X  +6.355     =ŷ = α + βX 0.392معادلة الانحدار الخطي البسيط                       
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َّ
َّ

 
 
 

َّ

َّ

َّ

َّ(َّيوضحَّمعاملَّالانحدارَّالبسيطَّلمؤشرَّصافيَّرأسَّالمالَّالعاملَّفيَّالقيمةَّالسوقيةَّلشركةَّالبلاستك9شكلَّ)
َّ(َّ.spss 25المصدرَّمنَّاعدادَّالباحثَّبالاعتمادَّعلىَّبرنامجَّ)

َّ
 نَّأ(َّعلما1.025َّتأثيرَّصافيَّرأسَّالمالَّالعاملَّفيَّقيمةَّالشركةَّ)َّأنَّشركة الخياطة الحديثةلظهرتَّالنتائجَّأ

(Fَّ(َّوهيَّاكبرَّمنَّقيمةَّ)20.545)(َّالمحسوبةFَّ)لأنهَّقيمةََّّ(0عندَّمستوىَّ)وايجابيَّهذاَّالتأثيرَّكانَّمعنويَّ
(َّ َّقيمتها َّتبلغ َّالتي 4.08َّالجدولية )(َّ َّ).sigوقيمة َّالبالغة َّاصغر0( )َّ(َّ َّ)0,05من َّوقيمة )tََّّبلغت َّالمحسوبة )

(4.533(َّ َّالانحدار َّلنموذج َّالتفسيرية َّالقوة َّوبلغت )R2(َّ )0.377َّ َّيعني َّوهذا َّالعاملَّأ( َّالمال َّرأس َّصافي ن
َّنسبتهَّ) َّلعواَّ(%37.7يفسرَّما َّفتعود َّالمتبقية َّالنسبة َّاما َّللمنشأة َّالسوقية َّفيَّالقيمة ملَّمنَّالتغيراتَّالتيَّتطرأ

َّ(َّوبناءًَّماَّتقدمهَّمنَّنتائجَّالتحليلَّنرفضَّفرضيةَّالعدم0.238أخرىَّغيرَّداخلةَّفيَّالنموذجَّوبلغتَّقيمةَّالفاَّ)
(xَّغيراتَّالحاصلةَّفيَّنسبةَّ)(َّعبرَّالتyوهذاَّيدلَّعلىَّانَّالتغيراتَّالحاصلةَّفيَّمؤشرَّ) ونقبلَّالفرضيةَّالبديلة

 .يمكنَّتفسيرهاَّبصورةَّكبيرة

َّ(َّمعاملَّالانحدارَّالبسيطَّلمؤشرَّصافيَّرأسَّالمالَّالعاملَّفيَّالقيمةَّالسوقيةَّلشركةَّالخياطة28جدولَّ)
Xd3y3 2 الشركةR F α β Sig. T 

 4.533 0 1.025 0.238 20.545 0.377 الخياطة
َّ(spss 25برنامجَّ)المصدرَّمنَّاعدادَّالباحثَّبالاعتمادَّعلىَّ

     X  +0.238     =ŷ = α + βX 1.025معادلة الانحدار الخطي البسيط                       
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َّ
َّ
َّ
َّ
َّ
َّ

 
 

َّالعاملَّفيَّالقيمةَّالسوقيةَّلشركةَّالخياطة(َّيوضحَّمعاملَّالانحدارَّالبسيطَّلمؤشرَّصافيَّرأسَّالمال10َّشكلَّ)
َّ(َّ.spss 25المصدرَّمنَّاعدادَّالباحثَّبالاعتمادَّعلىَّبرنامجَّ)

َّ
َّ
َّ
 ةَّتأثيرَّصافيَّرأسَّالمالَّالعاملَّفيَّقيمَّأنَّللشركة الوطنية للصناعات المعدنية والدراجاتظهرتَّالنتائجَّأ

(َّ 0.004َّالشركة َّان َّعلما َّايجابية( َّالقيمة َّمعنويَّلكنَّهذه َّ)َّةغير َّمستوى ََّّلأنهَّ(0.342عند (Fَّ)قيمة
َّ َّ)0.929)المحسوبة َّقيمة َّمن َّاصغر َّوهي )F(َّ َّقيمتها َّتبلغ َّالتي َّالجدولية )4.08َّ )(َّ َّالبالغةَّ.sigوقيمة )

(0.342(َّ َّمن َّاكبر )0,05(َّ َّوقيمة )t(َّ َّبلغت َّالمحسوبة َّالانحدار0.964َّ( َّلنموذج َّالتفسيرية َّالقوة َّوبلغت )
(R2(َّ)0.027ََّّوهذاَّيعني)منَّالتغيراتَّالتيَّتطرأَّفيََّّ(%2.7المالَّالعاملَّيفسرَّماَّنسبتهَّ)نَّصافيَّرأسَّأ

َّالفاَّ َّقيمة َّوبلغت َّالنموذج َّفي َّداخلة َّغير َّأخرى َّلعوامل َّفتعود َّالمتبقية َّالنسبة َّاما َّللمنشأة َّالسوقية القيمة
َّونرف9.741) َّالعدم َّفرضية َّنقبل َّالتحليل َّنتائج َّمن َّتقدمه َّما َّوبناءً )َّ َّعلى َّيدل َّوهذا َّالبديلة َّالفرضية نَّأض

 .(َّلاَّيمكنَّتفسيرهاَّبصورةَّكبيرةx(َّعبرَّالتغيراتَّالحاصلةَّفيَّنسبةَّ)yغيراتَّالحاصلةَّفيَّمؤشرَّ)الت

َّ(َّمعاملَّالانحدارَّالبسيطَّلمؤشرَّصافيَّرأسَّالمالَّالعاملَّفيَّالقيمةَّالسوقيةَّلشركةَّالدراجات29جدولَّ)
Xd4y4 2 الشركةR F α β Sig. t 

 0.964 0.342 0.004 9.741 0.929 0.027 الدراجات
َّ(spss 25المصدرَّمنَّاعدادَّالباحثَّبالاعتمادَّعلىَّبرنامجَّ)

َّ
                                                                                  X  + 9.741    =ŷ = α + βX 0.004معادلة الانحدار الخطي البسيط                       
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َّ

 
 
 

َّ

َّ

َّ

َّ

َّالانحدارَّالبسيطَّلمؤشرَّصافيَّرأسَّالمالَّالعاملَّفيَّالقيمةَّالسوقيةَّلشركةَّالدراجات(َّيوضحَّمعامل11َّشكلَّ)
َّ(َّ.spss 25المصدرَّمنَّاعدادَّالباحثَّبالاعتمادَّعلىَّبرنامجَّ)

َّ
 َّأ َّالنتائج َّ)َّأنَّلشركة المنصور للصناعات الدوائيةظهرت َّالشركة َّقيمة َّفي َّالعامل َّالمال َّرأس َّصافي -تأثير

0.258َّ َّعلما َّسلبي َّوهو َّأ( َّهذا َّمعنويَّن َّكان َّ)َّوسلبيَّالتأثير َّمستوى ََّّ(0.01عند َّقيمة َّالمحسوبةFَّ)لأنه )
(َّاصغرَّمن0.01َّ(َّالبالغةَّ).sigوقيمةَّ)(4.08َّ(َّالجدوليةَّالتيَّتبلغَّقيمتهاَّ)F(َّوهيَّاكبرَّمنَّقيمةَّ)7.466)
اَّ(َّوهذR2(َّ)0.180(َّوبلغتَّالقوةَّالتفسيريةَّلنموذجَّالانحدارَّ)2.732-(َّالمحسوبةَّبلغتَّ)t(َّوقيمةَّ)0,05)

منَّالتغيراتَّالتيَّتطرأَّفيَّالقيمةَّالسوقيةَّللمنشأةَّاماََّّ(%18نَّصافيَّرأسَّالمالَّالعاملَّيفسرَّماَّنسبتهَّ)أيعنيَّ
(َّوبناءًَّماَّتقدمهَّمنَّنتائج12.201َّالنسبةَّالمتبقيةَّفتعودَّلعواملَّأخرىَّغيرَّداخلةَّفيَّالنموذجَّوبلغتَّقيمةَّالفاَّ)

َّالبديلة َّالفرضية َّونقبل َّالعدم َّفرضية َّنرفض َّ التحليل َّيدلَّعلى َّ)أوهذا َّفيَّمؤشر َّالحاصلة َّالتغيرات َّعبرyَّن )
 .(ََّّيمكنَّتفسيرهاَّبصورةَّكبيرةxالتغيراتَّالحاصلةَّفيَّنسبةَّ)

َّ(َّمعاملَّالانحدارَّالبسيطَّلمؤشرَّصافيَّرأسَّالمالَّالعاملَّفيَّالقيمةَّالسوقيةَّلشركةَّالمنصور30جدولَّ)
Xd5y5 2 الشركةR F α β Sig. T 

 2.732- 0.01 0.258- 12.201 7.466 0.180 المنصور
َّ

َّ(spss 25المصدرَّمنَّاعدادَّالباحثَّبالاعتمادَّعلىَّبرنامجَّ)
َّ

      X) (-  12.201 +    =ŷ = α + βX 0.258معادلة الانحدار الخطي البسيط                       
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َّ

َّ

َّ

َّ(َّيوضحَّمعاملَّالانحدارَّالبسيطَّلمؤشرَّصافيَّرأسَّالمالَّالعاملَّفيَّالقيمةَّالسوقيةَّلشركةَّالمنصور12شكلَّ)
َّ(َّ.spss 25المصدرَّمنَّاعدادَّالباحثَّبالاعتمادَّعلىَّبرنامجَّ)

 َّالنتائجأ َّالشركةََّّأنَّللشركة العراقية للسجاد والمفروشات ظهرت َّقيمة َّفي َّالعامل َّالمال َّرأس َّصافي تأثير
(َّوهي20.743َّ)(َّالمحسوبةFَّ)لأنهَّقيمةََّّ(0عندَّمستوىَّ)َّوايجابيَّماَّانَّهذاَّالتأثيرَّكانَّمعنويَّ(َّعل1.162)

(tَّ(َّوقيمةَّ)0,05(َّاصغرَّمنَّ)0(َّالبالغةَّ).sigوقيمةَّ)(4.08َّ(َّالجدوليةَّالتيَّتبلغَّقيمتهاَّ)Fاكبرَّمنَّقيمةَّ)
(َّوهذاَّيعنيَّانَّصافيَّرأسR2(َّ)0.379َّ(َّوبلغتَّالقوةَّالتفسيريةَّلنموذجَّالانحدارَّ)4.554المحسوبةَّبلغتَّ)

(َّ َّنسبته َّالمتبقَّ(%37.9المالَّالعاملَّيفسرَّما َّالنسبة َّاما َّللمنشأة َّالسوقية َّفيَّالقيمة يةَّمنَّالتغيراتَّالتيَّتطرأ
يلَّنرفضَّ(َّوبناءًَّماَّتقدمهَّمنَّنتائجَّالتحل1.428-فتعودَّلعواملَّأخرىَّغيرَّداخلةَّفيَّالنموذجَّوبلغتَّقيمةَّالفاَّ)

(َّعبرَّالتغيراتَّالحاصلةyَّنَّالتغيراتَّالحاصلةَّفيَّمؤشرَّ)أضيةَّالبديلةَّوهذاَّيدلَّعلىَّلَّالفرَّفرضيةَّالعدمَّونقب
َّ(ََّّيمكنَّتفسيرهاَّبصورةَّكبيرة.xفيَّنسبةَّ)

َّ(َّمعاملَّالانحدارَّالبسيطَّلمؤشرَّصافيَّرأسَّالمالَّالعاملَّفيَّالقيمةَّالسوقيةَّلشركةَّالسجاد31جدولَّ)
Xd6y6 2 الشركةR F α β Sig. T 

 4.554 0 1.162 1.428- 20.743 0.379 السجاد
َّ

َّ(spss 25المصدرَّمنَّاعدادَّالباحثَّبالاعتمادَّعلىَّبرنامجَّ)
َّ

    X  + -1.428  =ŷ  ŷ = α + βX 1.162معادلة الانحدار الخطي البسيط                       
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َّ

َّ

َّ

َّ

َّ

َّ(َّيوضحَّمعاملَّالانحدارَّالبسيطَّلمؤشرَّصافيَّرأسَّالمالَّالعاملَّفيَّالقيمةَّالسوقيةَّلشركةَّالسجاد13شكلَّ)
َّ(َّ.spss 25المصدرَّمنَّاعدادَّالباحثَّبالاعتمادَّعلىَّبرنامجَّ)

درَّحولَّخطَّالمنحَّ(القيمةَّالسوقية)توضحَّالاشكالَّفيَّالانحدارَّالخطيَّالبسيطَّوالذيَّتمثلََّّالانتشارَّللمتغيرَّالتابعَّ
َّويبينَّخطَّالمنحدرَّتأثيرَّالعلاقةَّسلبيةَّامَّإيجابيةَّحيثَّاذَّمالَّالخطَّمنَّجهةَّاليسارَّمتجهَّالىَّاعلىَّاليمينَّيكونَّ

ةَّقيمَّالعموديالتأثيرَّإيجابياًَّاماَّاذاَّكانَّخطَّالمنحنىَّمنَّاليمينَّباتجاهَّاليسارَّالىَّالأعلىَّيكونَّالتأثيرَّسلبياًَّوتمثلَّال
يَّالبسيطَّ(َّومعادلةَّالانحدارَّالخطR2قيمةَّمعاملَّالتحديدَّ)َّلمتغيرَّالمستقلَّويبينَّالشكلمَّالافقيةَّاالمتغيرَّالتابعَّوالقي

(ŷَّ)ََّّالأولىَّأيََّّ(َّهوَّالعينة1الرقمَّ)َّن َّحيثَّيمثلَّالرقمَّتسلسلَّالعينةَّأيَّإوتبينَّالأرقامَّالانتشارَّللقيمةَّالسوقيةَّايضا
ثَّ(َّنهايةَّالدراسةَّحي2019(َّهوَّالقيمةَّللفصلَّالرابعَّ)36(َّهوَّبدايةَّمدةَّالدراسةَّوالرقمَّ)2011قيمةَّالفصلَّالأولَّ)

َّارتفعتَّالىَّالأعلىَّكانتَّالقيمةَّعاليةَّوال َّاقتربتَّنقاطَّالانتشارَّمنَّخطَّالانحدارَّكانتَّالقيمةَّجيدةَّوكلما قيمَّكلما
والذيَّيوضحَّالانتشارَّلمؤشرَّصافيََّّ(13َّالخطَّهيَّقيمَّمنخفضةَّعلىَّسبيلَّالمثالَّمنَّالشكلَّرقمَّ)الواقعةَّاسفلَّ

طَّنَّتأثيرَّالانحدارَّهوَّتأثيرَّإيجابيَّوذلكَّيبينَّخ(َّلشركةَّالسجادَّإY(َّعلىَّالقيمةَّالسوقيةَّ)X3رأسَّالمالَّالعاملَّ)
بعَّسوقيةَّويمثلَّالتسلسلَّالتابعَّللفصلَّالرا(َّهوَّاعلىَّقيمة36َّالانحدارَّمتجهَّمنَّاليسارَّالىَّاعلىَّاليمينَّوانَّرقمَّ)

(18َّ)الرقمََّّن َّالتحليلَّالماليَّللقيمةَّالسوقيةَّوإ(َّوهيَّقيمةَّجيدةَّلأنهاَّقريبةَّمنَّخطَّالانحدارَّوكماَّمذكورَّفي2019َّ)
لَّ(َّوهيَّادنىَّقيمةَّوكماَّموضحَّموقعهاَّفيَّالرسمَّوالمشارَّاليهاَّفيَّالتحلي2014يمثلَّالتسلسلَّالتابعَّللفصلَّالثالثَّ)

َّماليَّ.ال
 الاستنتاجات والتوصيات رابعاً :

 الاستنتاجات   -1

ليــةَّصـلَّإليهـاَّفــيَّظـلَّالإطــارين)النظريَّوالتطبيقـيَّ(َّوفـيَّضــوءَّنتـائجَّعمتو َّلَّهـذاَّالمبحــثَّالاسـتنتاجاتَّالتــيََّّيتنـاوَّ     
ىَّالتوصـلَّإلـجـرىَّمـدةَّللتأكـدَّمـنَّصـحةَّنتائجهـاَّإذَّتحليلَّالبياناتَّوالمعلوماتَّالتيَّتمتَّوفقَّالأسـاليبَّالإحصـائيةَّالمعت

َّالآتيَّ:
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َّالعا -أ َّالمال َّرأس َّلصافي َّالمتحققة َّالمعدلات َّخلال َّنجد َّالدراسة َّعينة َّالشركات َّفي َّحققتَّأمل َّالشركات َّاكثر ن
صافيَّرأسَّمالَّعاملَّموجبَّوهوَّيعكسَّالأداءَّالماليَّالجيدَّلتلكَّالشركاتَّفيَّالقدرةَّمنَّالاحتفاظَّبموجوداتَّ

الشركاتََّّيَّالموجبَّلرأسَّالمالَّالعاملَّدليلَّعلىَّالقدرةَّالماليةَّلدىالصافَّن َّإلةَّتفوقَّالمطلوباتَّالمتداولةَّاذَّمتداوَّ
َّبمستوياتَّمقبولة شركةَّواحدةَّحققتَّصافيَّلََّّعلىَّالاستثمارَّالجيدَّويحققَّهدفَّالربحيةَّوالسيولةَّوالأمانَّمعا

َّن َّإالتزاماتهاَّوليسَّلديهاَّسيولةَّأيَّرأسَّالمالَّبالسالبَّوهذاَّيدلَّعدمَّقدرةَّالشركةَّفيَّهذهَّالفصولَّعلىَّالوفاءَّب
َّ.السياسةَّالمتبعةَّفيَّهذهَّالفترةَّهيَّسياسةَّمجازفةَّ

عامـلَّالظروفَّالأمنيةَّوالسياسيةَّوالاقتصاديةَّالتيَّيمرَّبهاَّالعـراقَّفرضـتَّعلـىَّالشـركاتَّالاهتمـامَّبـرأسَّالمـالَّالَّن َّإ -ب
صـــادرَّتمويـــلَّطويلـــةَّالأجــــلَّومكوناتـــهَّكـــونَّأنَّأغلـــبَّمصـــادرَّاموالهـــاَّقصـــيرةَّالأجــــلَّوصـــعوبةَّالحصـــولَّعلـــىَّم

 مقترضة.
(yَّ(َّفـيَّالقيمـةَّالسـوقيةَّللمنشـأةَّ)xيوجدَّتأثيرَّطرديَّفـيَّتحليـلَّالانحـدارَّالبسـيطَّلمؤشـرَّصـافيَّرأسَّالمـالَّالعامـل) -ت

يَّالزيــادةَّفــيَّصــافيَّرأسَّالمــالَّالعامــلَّيــؤديَّالــىَّارتفــاعَّفــَّن َّإأيَّالبلاســتكَّ,َّالخياطــةَّ,َّالســجاد(َّبغــداد,َّلشــركةَّ)
 ن.َّالقيمةَّالسوقيةَّوذلكَّلانَّالاهتمامَّبصافيَّرأسَّالمالَّالعاملَّوجعلهَّموجباًَّيؤديَّالىَّالربحيةَّوالسيولةَّوالأما

(yَّ)(َّفـيَّالقيمـةَّالسـوقيةَّللمنشـأةxَّيوجدَّتأثيرَّعكسيَّفيَّتحليلَّالانحـدارَّالبسـيطَّلمؤشـرَّصـافيَّرأسَّالمـالَّالعامـل) -ث
صـــافيَّرأسَّالمـــالَّالعامـــلَّيـــؤديَّالـــىَّزيـــادةَّالقيمـــةَّالســـوقيةَّوذلـــكَّبســـببَّكـــونََّّتخفـــيضَّن َّإأيَّ)المنصـــور(َّلشـــركةَّ

ـــهَّبصـــورةَّ ـــةَّلعـــدمَّادارت ـــهَّفـــيَّالاســـتثماراتَّوتحقيـــقَّالربحي ـــرَّجـــداًَّوعـــدمَّالاســـتفادةَّمن صـــافيَّرأسَّالمـــالَّالعامـــلَّكبي
 َّ.صحيحة

َّ

 التوصيات -2

ىَّوالتــيَّتســاعدَّالشــركاتَّعينــةَّالدراســةَّعلــىَّتبنــيَّمؤشــراتَّرأسَّالمــالَّالعامــلَّعلــاهممم ممما توصممل بممة الدراسممة الحاليممة َََََّّّّّ
مـلَّعمؤشراتَّالقيمةَّالسوقيةَّللنهوضَّبواقعَّالشركةَّفـيَّالبلـدَّومواكبـةَّالتطـوراتَّالحديثـةَّعلـىَّالسـاحةَّالعالميـةَّفـيَّمجـالَّ

َّاسةَّبالتوصياتَّالآتية:الشركاتَّوفيَّظلَّالبيئةَّالتنافسيةَّالمحتدمةَّداخلَّهذاَّالقطاعَّالصناعي,َّإذَّتوصيَّالدرَّ

ثيرَّضرورةَّمتابعةَّمستوىَّرأسَّالمالَّالعاملَّفيَّالشركاتَّالصناعيةَّعينةَّالدراسةَّلماَّلهَّمنَّأهميةَّكبيرةَّفيَّالتأ -أ
 التأثيرَّعلىَّمستوياتَّتحقيقَّالأهدافَّالأساسيةَّلتلكَّالشركاتَّ.َّمنَّثم َّبمستوياتَّالقيمةَّالسوقيةَّوَّ

ـــ -ب رأسَّالمـــالَّالعامـــلَّبصـــورةَّمتوازنـــةَّمـــعَّالاســـتفادةَّمـــنَّفـــرصَّعلـــىَّالشـــركاتَّالصـــناعيةَّالاهتمـــامَّبالاحتفـــاظَّب
 والَّالاستثمارَّبشكلَّيؤديَّالىَّقدرةَّالشركاتَّفيَّمواجهةَّالتزاماتهاَّوفيَّنفسَّالوقتَّالاستثمارَّالأمثلَّلتلكَّالأم

َّعلىَّالشركاتَّالصناعيةَّالعاملةَّفيَّالعراقَّالبحثَّعنَّمصادرَّتمويلَّطويلةَّالأجلَّوالاعتمادَّعليهاَّبنسبةَّاكبر -ت
المصادرَّقصيرةَّالأجلَّللمساعدةَّفيَّإتباعَّسياسةَّاستثمارَّاقلَّتحفظاًَّويتلافىَّمخـاطرَّالعسـرَّالمـاليَّوعـدمَّمنَّ

 القدرةَّعلىَّمواجهةَّالتزاماتهاََّّ.
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حكـمَّضرورةَّالاهتمامَّبمؤشراتَّتحليلَّلرأسَّالمالَّالعاملَّالمعتمدةَّفيَّهذهَّالدراسةَّلماَّلهاَّمنَّعلاقةَّواثرَّفـيَّال -ث
 للمنشأة.علىَّمستوياتَّالقيمةَّالسوقيةَّ
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