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 المستخلص

الماليا    ااا يا المد جا في ستت ا الاتاا لرو ااالائامان للمصتتا ف ني ا البحث المصتتا ف ال  إستتاتاتيايا   تحليل  و  قياسإلى    يهدف البحث

المال ما   و  تم الحص ل نلى البي ا و ( في القطاع المصتفي2022-2004ن ام )( نام , لأ19مصتف لسلسا زم يا ل )(  14حيث تم اخايا  )

تتكيز الائامان )   إستتتتاتاتيايا   الماليا الخاصتتتتا    و ااهيئا الأو  الماليا و اااللازما للبحتث م  الاقا يت الم وتتتت  س في ستتتت ا الاتاا لر

ستات الستهم ( للمصتا ف  غلاا والإ  أستهم أستاا قيما الست قيا  )لالخاصتا  او ( القتوض، نم  القتوض، الحصتا الست قيا، الاستاقتا  المصتتفي

( نبت  تنامج ARIMAالقيما الست قيا م  حيث الا ب   استاخدام نم  ) )و  الائامان  إستاتاتيايا   الااا يا ني ا الد استا حيث تم تحليل  يانا   

EViews.v12 نبت  تنامج   إحصتتتائي ا  تأثيت  م  حيث الالاقا  و Excel 2019.  إلى ندد م  الاستتتا ااجا  لال م    قد ت صتتتل الباحثو

 .الائامان في القيما الس قيا  ساتاتيايا   ا لإإحصائيهمها وج د نلاقا تأثيت  ا  دلالا  أ

 
ي القيمة السوقية باستعمال نموذج )إ)  1

ها ف  ي و تأثتر
اتيجيات الائتمان المصرف   ( ARIMAستر
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The research aims to measure and analyze the credit strategies of banks. The 

research sample is commercial banks listed on the Iraq Stock Exchange, where 

(14) banks were selected for a time series of (19) years, for the years (2004-2022) 

in the banking sector, and data and information were obtained. It is necessary to 

research from the reports published in the Iraqi Stock Exchange and the 

Securities Commission regarding credit strategies (loan concentration, loan 

growth, market share, banking stability) and regarding the market value (closing 

stock prices and stock price) of the commercial banks, the study sample, where 

the data was analyzed. Credit strategies and market value in terms of forecasting 

using the (ARIMA) model via the EViews.v12 program and in terms of the 

relationship with a statistical impact via the Excel 2019 program. The researcher 

reached a number of conclusions, perhaps the most important of which is the 

existence of a statistically significant impact relationship for credit strategies in... 

Market value. 

credit strategies,  Keywords:

market value, ARIMA model. 
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 المقدما

جه لا نلى ائامانا  المستتتتانمتي  وقد ت   ونها المستتتت المصتتتتا ف لأ  اد اسدوا  أأهم  الائامان م  إستتتتاتاتيايا   تاد  

 و اا ف في ست ا الاتاا لراللمصت  أستهم تحها نلى شتلل أو   الاستانما صت ادي  أو  صت ادي  الاح  إلى    ئامانا الا

الهتدف التئي  أن    كمتا ه  ماتوف  ،المتاليتا لاحق  ن ائتد مازيتا ممتا يزيتد التغبتا م  قبتل المستتتتانمتي  في تمللهتا

مخا تس ممل ه ونلى التغم م  تحقي  هذا ال  ع م  الاستانما  ن ائد  أقله  تحقي  نائد متتفع   ستهمللمستانمت في الأ

إدا س ال دائع  قد س المصتا ف الااا يا نلى     ثقاهندم    مخا ت  ستب المستانمت ي اجه   ست اا الاالميا إلا أنجيدس في الأ

القيما الستت قيا تاطي  و  الائامان  إستتاتاتيايا   ا  ي  إحصتتائي ا  دلالا  ا تبا   وج د نلاقا   الصتت  س المطل  ا، وأن  

الماليا   و ااها نلى تفاد، المخا ت الماليا  ستتت ا لر إستتتاتاتيايا   المصتتتا ف الااا يا  قاد س  للمستتتانمت النقا  ان 

  . احقي  قيما س قيا ناليا

 منهجية البحث

 مشكلة البحث   1-1

  الماليا و اافي س ا الاتاا لر سهمنمذجا السلاسل الزم يا لبيانا  الأو ت اجه المصا ف موللا تامنل في تحليل

م  المصتف لذلك   الماباا نما  تبع الإساتاتيايا  تلُْم   موللا المصا ف في كيفيا اخايا  الا قيت الم اس  للاسا و

  المساقبليا للمصا ف الااا يا ل ج د تقلبا  نظتا للمخا ت المحامل تحققها سهمفضلا ن  صا  ا تقديت ن ائد الأ

المصا ف في س ا الاتاا  أسهمانالاسها نلى و فضل للمصا ف ماأصلاالأ االإساتاتيايلال موللا اخايا  و

قيماها الس قيا ُ تِحت فلتس و المصا ف إساتاتيايا  كمحاولا لماتفا اتااه الالاقا  ي  القيما و الماليا و االر

: الآتياكانت موللا الد اسا تالخص الاساؤلا  و  اساخدام نما ) الا ب  )السلاسل الزم يا(  

 ( نلى المصا ف الااا يا الاتاقيا ؟ ARIMAهل يمل  تطبي  نم  ) )  -1

 القيما الس قيا ؟ و الائامان إساتاتيايا  الاأثيت  ي  و ما نلاقا -2

 اهمية البحث 1-2

زما  الوتلل الوتاغل للاديد الأقد أصتبحت و ي ثت قطاع المصتا ف الااا يا  وتلل كبيت في استاقتا  الاقاصتاد المحلي

ايااد نلاقا   بحثال  احاول هذييااد  تيقا لاقليل المخا تس المحيطا  القطاع المصتتتتفي لذا الاكاديميي  لإو م  الباحني 

 و ااالاي تاباها  للمصتا ف الاتاقيا الااا يا المد جه في ست ا الاتاا لر  القيما الست قياو الائامان إستاتاتيايا    ي  

 .( نلى ماليتا  البحثARIMAاملانيا تطبي  نم  ) ) أيضايحاول البحث و الماليا 

 : الآتيالبحث ك أهدافتكون   البحث: أهداف 1-3 

 و االمصتتا ف المد جا في ستت ا الاتاا لراي ا م  االقيما الستت قيا ل(نلى  ARIMAتطبي  نم  ) ) يان إملانيا -1

  .الماليا

لمصتا ف المد جا في ست ا الاتاا  لاي ا م  االائامان   إستاتاتيايا   ( نلي  ARIMAتطبي  نم  ) ) يان إملانيا -2 

 .و اا الماليالر

 .القيما الس قياو الائامان إساتاتيايا   ي   اإحصائي ا  دلالا نواء نلاقا إ-3
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 فرضية البحث : 1-4

 :الآتييمل  صياغا فتضيا  البحث    

تافتع م  هذه و الائامان في القيما الستت قيا.  ستتاتاتيايا   ا لإإحصتتائيلا ي جد نلاقا  ا  دلالا -الفتضتتيا التئيستتا:  ❖

 .الفتضيا ا  ع فتضيا  فتنيا

 .ا لاتكيز القتوض في القيما الس قياإحصائيلا ي جد نلاقا  ا  دلالا  :الفتضيا الفتنيا الأولى ▪

 .ا ل م  القتوض في القيما الس قياإحصائيلا ي جد نلاقا  ا  دلالا  :الفتضيا الفتنيا النانيا ▪

  .ا للحصا الس قيا في القيما الس قياإحصائيلا ي جد نلاقا  ا  دلالا  :الفتضيا الفتنيا النالنا ▪

 .ا للاساقتا يا المصا ف في القيما الس قياإحصائيلا ي جد نلاقا  ا  دلالا  :التا ااالفتضيا الفتنيا  ▪

 

 عينه البحثو مجتمع 1-5

( مصتتتف 44البالغ نددها )و الماليا   و اافي المصتتا ف الااا يا المد جا في ستت ا الاتاا لر بحثامنل ماامع الي

هي )مصتتتف و لاألها  غلااالإ أستتاا الما فت قيم و ها في الستت اأستتهمالمد ) ( مصتتتف  14اما ني ا الد استتا فهي )

مصتتتف الاستتانما  ، وستت مصتتتف الوتتتا الأ، مصتتتف الاتحاد،  الاهليمصتتتف ،  مصتتتف الخليج الااا ،،  لداد

مصتتتف الااا ،  ،  ا ميالمصتتتف الم صتتل ل  ،مصتتتف ستت مت الااا ،، مصتتتف الماحد، مصتتتف  ا ل،  الاتاقي

تم اخايا  هذه المصتا ف لا فت و مصتتف الوتمال(  ،لاستانما  والام يللمصتتف الاقاصتاد  ،  مصتتف الائامان،  الاتاقي

 .غيت الم اظما في مدس الاداولو واسابااد المصا ف المد جا حدينا  ( 2022 -2004الد اسا ) مدسّخلال  ياناتها  

 النظري للبحث   طارالإ

 الائتمان  إستراتيجيات   2-1

 الائتمان  إستراتيجيات  مفهوم   2-1-1

المصتا ف نظتا  لا تفاع   أم الستانما ا  التئيستا الاي يام فيها ت في   ستاتاتيايا   الخاصتا للاحدى الإإنه  أ  ياتف

يمنل  و،   صت  س فانلا هدف الت حياو   الاالي فه  يحق  للمصتا فو الا ائد الما لدس م ها مقا نا  الاستانما ا  الأختى

الاستتانما   اميع  و   الا مياالقيام و توتتييد الاقا ا و  إقاما الصتت انا و الائامان ضتتخ ستتي لا للستت ا لام يل الااا س

ه  ن صتت ناا  المصتا ف  ستب  الإيتادا  الماأتيا م ه و  ذلك فإن الائامان يمنل نصت  الحياس الاقاصتادياو ،الأشتلال

ياابت  .(2:2022محستتت ،دوا  الماليا )فصتتتا  ن  الأ ف في ما يخص انداد الاقا يت والإالاي تستتتهل نمل المصتتتا

 مع الفائدس،  ال قت الماف  نليه  ال ق د فيدفع   ملزمنلى ال ق د   هحصتتت لن د   ،مقياس لقا ليا الوتتتخص الما  ،  الائامان

 م ال اتتتسلم الأ  يل ن  تتتولل نقتتتد،.   الدفع في المساقبل غالبا متتتا  يمنل تاهدا    هنالدي ، إ  إ  كأحد ص  لائامان  ياابت او

 .(31:2008،احمدو المقتضتا فتي وقتت لاحت ) ضا

الاخفي  م  حدس أو  حد م هاالالمصتتف    يحاولو لمخا ت مخالفا ا ف ن د م ح القتوض موتللا تاتضتها اجه المصت ت

فالمصتتتف ياازف   ،المقاتضتتا م اللأخستتا س ا أيضتتاو  ندم تحقي  الاائد الما قع م  القتضإلى   د،تقد  ثا ها الاي آ

الامليتا  المصتتتتتفيتا والاي تمنتل أحتد استتتتاختدامتا  ا تقتديم القتوض م  أهم  تاتد نمليت   ه ن تد م حته للقتوض،أم الت  ت 

ياتد مفه م الائامتان المصتتتتتفي في   .(9:2013  ، ته) المصتتتتا ف للم ا د المتاليتا الماتاحتا لتديهتا والضتتتتمتانتا  المقتدمتا

فهي تاتد صتتتتيلتا   ،دفع قيمتا الدي  ت المتدي  مهلتا يلازم  هتا المتدي  ن تد الاناهتاء     إنطتاءيق م الدائ   أن  الاقاصتتتتاد الحتديث
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  تا الام يلأهم   م  ن الائامان ه أو .194):2006  ،ختونآو  )الدغيماستانما يا تاامدها المصتا ف  مخال  أن انها 

الا ميا الاقاصتاديا حيث يام ت فيذ تم يل  يا ل ظتيا  أستاست  كيزس    لذا ياابت  لأصتحا  الموتا يع لام يل أنوتطا الاستانما 

  دائ النلاقا اقاصتاديا  ي   تفي    الائامانو  .( ,2010:374Hahn sنوتاء الائامان )إ  ي ن   تي أستاست  وتلل    ناا)الإ

مقا ل فائدس ماف  نليها  ي  و  نادته  اد مدس ماي االمدي   وتتت  نليه إإلى   يق م  مقاضتتاها الدائ   استتليم المالو مدي الو

م ما  يا  لوتتخص ما ستت اء أكان  بيايا أ  مصتتتفيابت الائامان ن  النقا الاي ي ليها الو  .(93:2015 ،الطتفي  )حستتي 

ها يفي في نهاياو محددس ياف  نليها الا تاف  مدسّو حي  يضتع تحت تصتتفه مبللا م  ال ق د لاستاخدامه في غتض محدد

 ضتتمانا  تمل  المصتتتف م  استتاتداد قتضتته في حال ت ق  و  ليها نائد ماد، ماف  نليه الازاماته مضتتافا إالز  ن 

الائامان  أنه مصتطلح يستاامل للدلالا نلى المال ما  الاي إلى   يوتا و .(144:  2007 ،الز  ن ن  الستداد )نبد الحميد

يام ستتتداد اصتتتل المبلغ مع مستتتاحقاته في تا يخ أن     وتتتتو  مضتتتم نا نلى أختىالمماللا   أو    م اليام فيها نقل الأ

 .(Ahiable, :582012)محدد مساقبلي  

 الائتمان  إستراتيجيات مؤشرات   2-1-2

 _ تتكيز القتوض 1

مقياس  )هيتشتمان(  ياابت م شتت  مخا ت لذلك يا  ت  يع المحفظا، إلى   ن تتكيز القتوض في أحد القطانا  قد ي د،إ

  ،الااا ،   ،الز اني  ،الصتت اني ،الب اءو  )الاوتتييد في القطاا  الآتيام  خلال البحث يستتاخدم الم شتتت لاتكيز الستت ا  

يام قياسته ن   تي  اخذ تتكيز القتوض  و .قتوض الوتتكا  قصتيتس الاجل( ،قتوض الافتاد قصتيتس الاجل  ،الخدمي

(  10000للايا )و  هذا الم شتت تاتاو  ما  ي  )صتفت( كحد أدنىتل ن قيما   ،(HHI)  للمصتتف ال احد  م شتت هيتشتمان

الا  يع متتفع أما ل  و  الاتكيز م خفضأن   ( نقطا فإن هذا يا ي1000م  )  أقل ا كانت قيما الم شتتت نقطا كحد أنلى فإ

ا ا كانت  و  الا  يع ماستتاويي و ( نقطا فإن هذا يا ي  ان الاتكيز1800)إلى    (1000كانت قيما الم شتتت تاتاو  ما  ي  )

تستتتاخدم  و من هذا يا ي  ان الاتكيز متتفع والا  يع مادو( نقطا فإ10000)إلى  (1800قيما الم شتتتت تاتاو  ما  ي  )

  .((Tabak& et al., 2010:6 في قياس تتكيز القتوض. الآتياالماادلا 

𝐻. 𝐻 = 𝑀𝑆1
2 + 𝑀𝑆2

2 + 𝑀𝑆3
2 + ⋯ + 𝑀𝑆𝑛

2                                             

 نمو القروض -2

الست ه الستا قا  و  الفتا  ي  قتوض الست ه الحاليامادلّ نم  القست  النا ت الذ، يستاو، يام حستا  نم  القتوض  استاخدام 

ال قصتان ن  الست ه الستا قا حيث أو   يا تمنل مقدا  الزيادسيل ن ال اتج   ستبا مئ و   اقستيمها نلى قتوض الست ا الستا قا

للمصتتتتف  المقبلي  الاالي زيادس الز ائ   و كلما زاد  مادلا  ال م  للمصتتتتف كلما ت ستتتع الستتت ا الملطى  الخدما 

 2018:48: )الآتيتالقيتاس ماتدل نم  القتوض نستتتتاختدم الماتادلتا  و  فيامتل المصتتتتتف نلى زيتادس ماتدل ال م  القتوض

Halil, ). 

%100 *Loan growth =
The difference between bank loans in year (t)and bank loans in year (t−1) 

Bank loans in year (t−1)
 

 

 



   Iraqi Journal for Administrative Sciences        (2024  حزيران)   -   (80العدد      20  )المجلد         لادارية  لمجلة العراقية للعلوم اا

 

 

21 
 

 الحصة السوقية-3

  الد استا  مدسّيل ن قياس الحصتا الست قيا  اقستيم قتض مصتتف نلى مام ع قتوض المصتا ف للل ست ه م  ست ي   

ختى ي الست ا  المقا نا مع المصتا ف الأيامنل   صتي  المصتتف م  القتوض المم  حا فو  يام الاابيت ن ها   ستباو

 .(Forbes & Molyneuxm, 1995:159): يام قياسها  القان ن الآتيو  ا  الهدف الماوا ه

The Bank′smarket share =
Bank loan

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 banks loans
                         

 الاستقرارية المصرفية -1

( مع ح  الملليتا نلى  ROAيام حستتتتا  استتتتاقتا يتا المصتتتتا ف  قستتتتمتا مام ع )الاتائتد نلى الم ج دا  )

م شتتتتتالاستتتتاقتا يا مهم في تقييم القد س الماليا  ( حيث ياد  ROAنلى انحتاف الاائد نلى الم ج دا  ) الم ج دا (

:  الآتيايانمل الم شتتت  الماادلا و للمصتتا ف فا د ا تفاع هذه ال ستتبا يبي  قد س المصتتتف نلى تحمل مخا ت الافلاس

(2020:235 Hirna &et al.,). 

𝑧 − 𝑠𝑐𝑜𝑟𝑒 =
𝑅𝑂𝐴+

𝐸𝑞𝑢𝑖𝑡𝑦

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠

𝜎 𝑅𝑂𝐴
         

 القيمة السوقية  2-2-1

 ك ن ستهمحملا الأو م  ثتوس للمالك نمالمقدا  ما تد ه وحدا   الأإلى    فهي تاتف نلى انها مقياس للنتوس. وتوتيت

الاتاديتا    ستتتتهما، مصتتتتتف ه  تاظيم ثتوس المستتتتاهمي   ااظيم القيمتا الستتتت قيتا  لر  دا سي لإستتتتاستتتت الهتدف الأأن 

(118Timothy.W&S.Scott,2005:).  المستتتتاقبليتتا  أيضتتتتتاتاتف  و ال قتتديتتا  الحتتاليتتا للاتتدفقتتا   للقيمتتا   كاقتتديت 

(226Canan&Georgios,2018:).  خت للقيما الس قيا حيث تاتف القيما الس قيا  أنها  تيقا لقياس ه الك مفه م آو

 المصتتا ف الاختى ك نها تت   ستتات ستتهم المصتتتف  أ  احها مع الادفقا  ال قدياإلى  المصتتتف  ال ستتبا أستتهمقيما 

 (BRIGHAM, 2020:117).  القيما الدفاتيا للسهم ال احدو

ستات الست ا الذ، ياداول  ه ال  قا الماليا )أو م ج د موتا ه( في ست ا مفا  .  ال سبا للوتكا ، غالب ا ما    أيضتاو تاتف  

إ     (,2009:74Van Horne) قيما الاستتتامتا ياأو  قيما تصتتتفيا الوتتتتكا أنلىالقيما الستتت قيا نلى أنها إلى    يُ ظت

ا دا يالاالم ويمنل تاظيمها ت جيها للقتا ا  الإ أس اا تز للمصا ف في جميع داء الأصتبحت القيما الس قيا م شت الأأ

 Gross.S,2006):1في جميع القطانا  )

 م شتا  القيما الس قيا  2-2-2

Market value = Number of shares * share price                                              

 * سات السهم ال احد سهمالقيما الس قيا = ندد الأ

ن ضتا ن   لك  ياامد الأمت نلى  و  القيما الست قيا للستهم لا تاامد نلى الاللفا الاا يخيا لم ج دا  المصتتفن  إ  حيث  

 .,BERK) 2014: 27) ت ااه هذه الم ج دا  في المساقبلأن   ما يا قع المسانمتون
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 (ARIMAمفهوم نموذج )ِ  2-3-1

يستاخدم هذا الاحليل مام نا م  و فلذلك ياامد نلى الستلاستل الزم يا ،نفسته في المستاقبليايد أن   الماضتي يمل ن إ يقال

 ملتانيتا تلتا هتا  يلتا الأجتل حستتتت  ال وتتتتا   ماتفتا إأو   نمتا  الاي تاامتد نلى  يتانتا  تتا يخيتا قتد تل ن قصتتتتيتسالأ

قيم الظاهتس تمنلها قيم و  الستلاستل الزم يا تمنل ف اهت ماامدس نلى الزم  (Nugus,2009:59)وق نها في المستاقبل  و

تمنل قيم المواهدس للسلسلا الزم يا هي المتدود للزم   و  تل ن الظاهتس المساقلا في السلسلا الزم يا ه  الزم و المواهدس

  .(473:2004،غيت ماساويا )الساد،أو  ماساويا س اء كانت الفاتا  الزم يا مساوياو  في فاتا  زم يا ماااقبا

أو  موتتاهدا أو   الستتلاستتل الزم يا تاتف نلى أنها مام نا متتبا  حستت  فاتا  زم يا مااددس كان تل ن قياستتا و 

الاأثيتا   و للحص ل نلى افضل قتاءس لهذه السلاسل اساخدام ندد م استتتت  م  الفاتا  للي تظهت الاليتا و   يانتتتتا 

ا،   .(339:2005،)القاضي  مدسّ  (15)يل ن أفضل متت    مدسّ (53) وتتلل واضتتح  منلا تل ن لسلسلا زم يا ندد فاتا   

الاليتا  الليت و الستتياستتياو الاليتا  الاي تحصتتل نلى قيم الظاهتس  وتتلل دو ، الاي تا د للاط  ا   الاقاصتتاديا

غيتها . أو   الحتو أو   الل ا   الطبياياو ما قع حدوثها الاي تحصتل للقيما الظاهتس  وتلل غيت م اظم ناياا الح اد 

 (9:2018،الللا ي)

( للا ب   بيانا  الستلاستل الزم يا أحاديا الماليت  ARIMAدا يستاخدم الما ست  الماحتا الالقائي المالامل ) صت  س أ

الاتامتل و    MA (q)الما ستتتت  الماحتا  و    AR (p)التذ، يامع  ي  ثلاثتا مل نتا   ئيستتتتا : نم  ) الانحتدا  التذاتي 

فبال ستتبا للستتلستتلا الزم يا  تُ صتت   أنها   qو dو p  استتطا المالما     ARIMAيمل  تاتي  نم  )    I (d)المالامل

ARIMA (p,q,d)    تستتتمى المالماp وq الاأخت فيها  إلى    تستتتمى الاأخيتا  ك نها تمنل ندد الفاتا  الاي نحاا)و

 . MA    qو AR   pفاامنل  

 فهي لا تقاصتت نلى النا اه فق  م  الاخالاف  أيضتاماالاا  يانا  الستلاستل الزم يا غيت النا اا   ARIMAيمل  ل ما ) 

( أحد  dتتتي  الاخالاف )أو  الزم يا  لاال الستلاستل الزم يا غيت النا اا , ثا اا ياد الالاملهي تق يا تح يل الستلاستل  و

نمتا )  أن    المالمتا  الاي تستتتتاختدم لاخايتا  قيمتا ن تد   تاء ال م  ). لااتديتد المال متا  ح ل النبتا   نلى التغم م 

ARIMA   لا تفاتض النبا (Atwan,2022:357). 

 (ARIMAمؤشرات نموذج )  2-3-2

صياغا مفاهيم ال م  ) المسمى   ما ) الانحدا  إلى     صت  ال ما )  وتلل شتامل ت صتل ا Boxو Jenkins قدم كل م 

الما ستت  الماحتا إلى   وياابت اخاصتتا  يوتتيت  ه  (ARIMAالما ستتتتتتتتتطا  الماحتكا المخالطا الالاملي )و  الذاتي

                                                                  :تل ن صيلا الماادلا  الولل الآتيو (2003:73 ،الطائيو )الصفاو، المالامل الانحدا  الالقائي الخاص

𝑦1 = 𝜇 + 𝜑1𝑦𝑡−1 + ⋯ + 𝜑𝑝𝑦𝑡−𝑝 + ⋯ + 𝑑𝑦𝑡−𝑝−𝑑 + 𝑒𝑡 − 𝜃1𝑒𝑡−1 − ⋯ − 𝜃𝑞𝑒𝑡−𝑞 

  نم  ): ثا ت الأ 

: Yt  قيما السلسلا المد وسا ن د الزمt 

  et تل ن مساقلا ن   اضها ن د الزم أن  : الاليتا  الاو ائيا الاي يفاتضt   
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ᵩ  :  تمنل مالما  الانحدا  الذاتي 

θ :  تمنل مالما  الما سطا  الماحتكا 

(Kratzig&Lutkepohl,2004:27-29) 

 نوأ

  - (AR  (  الانحدا  الالقائي. نم ).يساخدم الالاقا الابايا  ي  الملاحظا وندد م  الملاحظا  الماأختس 

   - (I.مالاملا. اساخدام اخالاف الملاحظا  الأوليا لاال السلاسل الزم يا ثا اا ) 

   - (MA ( الما ستتت  الماحتا. نم  ) يستتتاخدم الابايا  ي  الملاحظا والخطأ المابقي م  نم  ) الما ستتت  الماحتا

 المطب  نلى الملاحظا  الماأختس.

هما نم  جان خطيان مستاخدما نلى نطاا واستع ياملان نلى ستلاستل زم يا ثا اا ، وأن   MAو ARن ( لأIضتيفت )وأ

 (Zhang,2018:25إجتاء ماالاا مسبقا " تنبيت " للسلاسل الزم يا إ ا لزم الأمت.)

 اختبار فروضهو  تحليل متغيرات البحث

 (ARIMAبعد )و الائتمان قبل  إستراتيجيات تحليل مؤشرات  3-1

 تحليل تركيز القروض  3-1-1

لا م  س ا الاتاا لر الماليا لم شت تتكيز القتوض تم  و اام  خلال البي ا  الاا يخيا للمصا ف الااا يا المُساحص 

مع مقا ناها مع البي ا     الآتي الادول   الم ضتحان   تي  ال ست  الحستا ي )البي ا  الفاليا(   المال ما ال صت ل نلى  

 .(ARIMAالاي تم الحص ل نليها م  نم  ) )

 (ARIMAبعد )و ( مقارنة بيانات تركيز القروض قبل1الجدول )

(ARIMA)  القيما  اد (ARIMA) قبل  القيما  الاسلسل  الس ا  

5888 8895 2004 1 

6157 9097 2005 2 

6427 7809 2006 3 

6696 7556 2007 4 

6966 6883 2008 5 

1010 7842 2009 6 

8966 6954 2010 7 

9730 6006 2011 8 

9337 5660 2012 9 

10022 6205 2013 10 

9236 6080 2014 11 

9766 5526 2015 12 

9495 5232 2016 13 

9965 5347 2017 14 

9426 5845 2018 15 

9791 5224 2019 16 

9605 5445 2020 17 

9927 6046 2021 18 

9557 6685 2022 19 
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( نقطا مما  1800)م    ( لاتكيز قتوض المصتتا ف أنلى(ARIMAالقيما الفاليا قبل و  (ARIMA) اد القيمأن   ناد 

 . في الحالاي  لادم وج د ت  يع  القتوضتتكيز القتوض متتفع  أن   يا ي

 نم  القتوض  3-1-2

لا م  ست ا الاتاا لر الماليا لم شتت نم  القتوض تم  و اام  خلال البي ا  الاا يخيا للمصتا ف الااا يا المُستاحصت 

مع مقا ناها مع البي ا     الآتي الادول   الم ضتحاالمال ما  ن   تي  ال ست  الحستا ي )البي ا  الفاليا( إلى   ال صت ل

 .(ARIMAالاي تم الحص ل نليها م  نم  ) )

 ( ARIMAبعد )و  ( مقارنة بيانات نمو القروض قبل2الجدول )

(ARIMA) القيما  اد (ARIMA) الاسلسل  الس ا  القيما قبل 

166.69% 167.01% 2005 1 

161.99% 13.80% 2006 2 

157.28% 20.18% 2007 3 

152.58% 140.62% 2008 4 

189.74% 753.20% 2009 5 

172.86% 70.66% 2010 6 

127.22% 143.72% 2011 7 

87.68% 775.28% 2012 8 

89.51% 55.61% 2013 9 

113.12% 4.55% 2014 10 

152.64% 47.86% 2015 11 

139.06% -14.13% 2016 12 

102.34% 96.70% 2017 13 

70.54% 15.20% 2018 14 

72.01% 17.40% 2019 15 

91% -3.62% 2020 16 

122.79% 18.92% 2021 17 

111.86% 59.36% 2022 18 

وفي الستتتت  ا  (  2022نتام )إلى   (2013( م  نتام )(ARIMAم  القيم قبتل   أنلى(  ARIMA)  القيم  اتدأن   نلاحظ 

 . حد ماإلى   الاختى ي جد تقا  

 الحصة السوقية  3-1-3

لا م  ست ا الاتاا لر الماليا لم شتت الحصتا الست قيا تم  و اام  خلال البي ا  الاا يخيا للمصتا ف الااا يا المُستاحصت 

مع مقا ناها مع البي ا      الادول الآتي الم ضتحا( ال صت ل نلى المال ما  ن   تي  ال ست  الحستا ي )البي ا  الفاليا

 .(ARIMAالاي تم الحص ل نليها م  نم  ) )

 ( ARIMA اد )و ( مقا نا  يانا  الحصا الس قيا قبل3الادول )

(ARIMA) القيما  اد (ARIMA) الاسلسل  الس ا  القيما قبل 

15.74% 15.76% 2004 1 

15.65% 12.10% 2005 2 

15.54% 10.88% 2006 3 

15.43% 14.72% 2007 4 

15.32% 13.79% 2008 5 
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15.22% 11.08% 2009 6 

15.11% 13.59% 2010 7 

15.01% 12.62% 2011 8 

14.90% 11.24% 2012 9 

14.80% 10.62% 2013 10 

14.69% 10.00% 2014 11 

14.59% 10.50% 2015 12 

14.49% 11.40% 2016 13 

14.39% 10.76% 2017 14 

14.29% 11.59% 2018 15 

14.19% 10.20% 2019 16 

14.09% 10.13% 2020 17 

13.99% 14.19% 2021 18 

13.89% 14.80% 2022 19 

ولى  ها ندا الست ي  الأ  (ARIMAلقيم  اد )م  ا  أنلى  (ARIMAقبل )  القيما الحقيقياأن    نلاحظ في الست  ا  الاخيتس 

  ن ال س  ماقا  ا نلى حد كبيت.مع  لك فإو  (2020-2004م  )

 مؤشر الاستقرارية المصرفية  3-1-4

لا م  ستتت ا الاتاا لر الماليا لم شتتتت الاستتتاقتا   و اام  خلال البي ا  الاا يخيا للمصتتتا ف الااا يا المُستتتاحصتتت 

مع  الآتيالمصتتتتفي تم ال صتتت ل نلى المال اما  ن   تي  ال ستتت  الحستتتا ي )البي ا  الفاليا( الم ضتتتحه  الادول 

 .(ARIMAمقا ناها مع البي ا  الاي تم الحص ل نليها م  نم  ) )

 ( ARIMAبعد )و ( مقارنة بيانات الاستقرار المصرفي قبل4الجدول )

(ARIMA) القيما  اد (ARIM ) الاسلسل  الس ا  القيما قبل 

23.03 15.07 2004 1 

23.50 19.51 2005 2 

23.98 20.27 2006 3 

24.74 20.88 2007 4 

25.69 19.25 2008 5 

24.52 19.37 2009 6 

24.86 19.52 2010 7 

27.00 21.66 2011 8 

27.62 20.31 2012 9 

26.36 22.23 2013 10 

26.72 25.97 2014 11 

29.02 27.31 2015 12 

29.69 30.20 2016 13 

28.34 28.93 2017 14 

28.73 28.71 2018 15 

31.20 28.95 2019 16 

31.92 27.57 2020 17 

30.46 25.40 2021 18 

30.88 26.10 
2022 19 
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(  ARIMAقبتل )  (2017,2016ان ام )قيم  نتدا متا    (ARIMAقبتل )  م  القيم أنلى  (ARIMA اتد )القيمتا  أن    يابي  

 .مما يدل نلى تقا   ال اائج  ،متتفاه  فا ا  سي كانت  

 (ARIMAالقيمة السوقية قبل وبعد ) تحليل مؤشر 3-2

لا م  ست ا الاتاا لر الماليا لم شتت القيما الست قيا تم  و اام  خلال البي ا  الاا يخيا للمصتا ف الااا يا المُستاحصت 

مع مقا ناها مع البي ا     الآتي الادول   لحستا ي )البي ا  الفاليا( الم ضتحاصت ل نلى المال ما  ن   تي  ال ست  احال

 .(ARIMAالاي تم الحص ل نليها م  نم  ) )

 (ARIMAبعد ) و ( مقارنة بيانات القيمة السوقية قبل5الجدول )

(ARIMA) القيما  اد (ARIM ) الاسلسل  الس ا  القيما قبل 

37,287,211,709 35,512,875,000 2004 1 

50,249,128,225 117,768,728,571 2005 2 

63,211,044,740 53,112,289,286 2006 3 

118,123,000,000 79,640,664,286 2007 4 

72,821,627,921 74,324,107,143 2008 5 

125,263,000,000 102,681,571,429 2009 6 

94,417,734,045 106,270,500,000 2010 7 

137,677,000,000 187,942,992,857 2011 8 

118,097,000,000 189,996,107,143 2012 9 

154,848,000,000 239,877,142,857 2013 10 

144,339,000,000 217,683,929,286 2014 11 

176,758,000,000 141,036,071,429 2015 12 

173,811,000,000 129,764,285,714 2016 13 

203,698,000,000 110,282,556,429 2017 14 

207,308,000,000 76,396,872,857 2018 15 

236,187,000,000 71,146,872,857 2019 16 

245,747,000,000 74,141,515,714 2020 17 

274,939,000,000 97,502,226,466 2021 18 

290,163,000,000 89,994,642,857 2022 19 

 

إلى    (2010)  نامم     (ARIMA اد )م  القيما الس قيا أكبت كانت   (ARIMAقبل )القيما الس قيا أن   كما ه  واضح

م  خلال ال اتائج و  ،  (ARIMAالقيم قبتل )م     أنلى  (ARIMA اتد )  تأن القيم  ظهتتن ام اللاحقتا لأا  كتانتتو  (2014)

 .نها ماقا  اأ  تبي 

(، فيمل  تطبي   ARIMA اتد )و   ي  البيتانتا  قبتل  اه تالتك تطتا قت أن   يابي لماليتا  البحتث   الستتتتا قتا  م  خلال ال اتائجو

 ال م  ).
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 اختبار فروض البحث -4

تافتع م  هذه و الائامان في القيما الستت قيا.  ستتاتاتيايا   ا لإإحصتتائيلا ي جد نلاقا  ا  دلالا -الفتضتتيا التئيستتا: 

 .  ع فتضيا  فتنياالفتضيا أ

 ا لاتكيز القتوض في القيما الس قياإحصائيلا ت جد نلاقا تأثيت  ا  دلالا  :الفتضيا الفتنيا الأولى  ▪

ا لاتكيز القتوض في القيما إحصتتتتائي( ناد انه ي جد تأثيت  و دلالا ARIMAاخذ البيانا   اد استتتتاخدام نم  ) )ن د 

 : الآتي( 6كسل نحصل نلى الادول )س قيا م  خلال اساخدام  تنامج الأال

تأثير تركيز القروض في القيمة السوقية   (6)الجدول   

ᵅ ᵦ F Significance F 2R  

 تتكيز القتوض 0.32085013 0.011455775 8.0312941 18518360 -19120529

 .Excelم  خلال  تنامج إنداد الباحث الادول م  

الستتتت قيتتا.   نلاحظ القيمتتا  في  القتوض  لاتكيز  تتتأثيت  كتت و  وج د  الاقتتديتيتتا  الانحتتدا   ماتتادلتتا  كتتانتتت   الآتيقتتد 

x1)18518360.72+19120529.29-  Y=)  ( 32وهي تفستتتتت%)    القيمتا الستتتت قيتام  الاليتا  الاي تطتأ نلى 

(  مستتا ى  8.03المحستت  ا لأنم  ) الانحدا  البستتي  )  Fحيث  للت قيما  X1ال اجما ن  الاليت في تتكيز القتوض 

م  ثم القتا  ه   فض فتضتتتيا الادم ا،  ما ى وجد و %(10ه    ف   مستتتا ى الما  يا )و (Sig= 0.01الما  يا )

 لاتكيز القتوض في القيما الس قيا. اإحصائيدلالا  ا تأثيت  

ن د استاخدام نم  ) ا ل م  القتوض في القيما الست قيا إحصتائيلا ت جد نلاقا تأثيت  ا  دلالا    :الفتضتيا الفتنيا النانيا  

(ARIMA  نلى البيتانتا  ناتد انته لا ت جتد نلاقتا  ا  دلالتا ) ا ل م  القتوض في القيمتا الستتتت قيتا م  خلال إحصتتتتائيت

 الآتي( 7)اساخدام  تنامج الاكسل نحصل نلى الادول

 نم  القتوض في القيما الس قيا  ( تأثير7)الجدول 

ᵅ ᵦ F Significance F 2R  

 نم  القتوض  0.040578 0.408249955 0.71900 - 32885701526 193422914975

 .Excelم  خلال  تنامج إنداد الباحث الادول م  

ل متتتتت  القتتتتتتوض فتتتتتي القيمتتتتتا الستتتتت قيا. وان ماادلتتتتتا الانحتتتتتدا  الاقديتيتتتتتا يابتتتتتي  نتتتتتدم وجتتتتت د تتتتتتأثيت 

متتت  الاليتتتتا  الاتتتي تطتتتتأ  (%4.05وهتتتي تفستتتت ) (X2)32885701526.9-)+93422914975Y=1(ن:كتتتا

المحستت  ا لأنمتت  ) الانحتتدا   Fقتتد  للتتت قيمتتا و ، X2ناجمتتا نتت  الاليتتت فتتي نمتت  القتتتوض  القيمتتا الستت قيانلتتى 

القتتتا    الاتتاليو %(10متت  مستتا ى الما  يتتا ) أنلتتىهتت  و (Sig= 0.408(  مستتا ى الما  يتتا )0.71البستتي  )

 ل م  القتوض في القيما الس قيا. اإحصائيدلالا  ا ،  ما ى لا ي جد تأثيت  ه  ندم  فض فتضيا الادم أ

ن تتد و ا للحصتتا الستت قيا فتتي القيمتتا الستت قياإحصتتائيلا ت جتتد نلاقتتا تتتأثيت  ا  دلالتتا  :الفتضتتيا الفتنيتتا النالنتتا 

ا للحصتتا الستت قيا فتتي القيمتتا الستت قيا  استتاخدام إحصتتائيدلالتتا   ( ي جتتد تتتأثيت  اARIMAاختتذ البيانتتا   اتتد )

 : الآتي( 8 تنامج الاكسل نحصل نلى الادول )
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 تأثير الحصة السوقية في القيمة السوقية (8)الجدول 

 .Excelم  خلال  تنامج إنداد الباحث الادول م  

كتتانتتت   حيتتث  الستتتت قيتتا  القيمتتا  في  الستتتت قيتتا  للحصتتتتتتا  ل م   تتتأثيت  كتتانوج د  الاقتتديتيتتا  الانحتتدا    ماتتادلتتا 

)x3)12513301014907(-+Y=2006717336448.46)  ( 94.3وهي تفستتتتت%)    م  الاليتا  الاي تحتد  نلى

المحستتت  ا لأنم  ) الانحدا  البستتتي   Fقد  للت قيما و 3Xم  الاليت في الحصتتتا الستتت قيا  القيما الستتت قيا ال اتاا

 تالاتالي القتا  ه  و  %(10م  مستتتتا ى الما  يتا ) أقتله   و (4.60084E-12    =Sig(  مستتتتا ى الما  يتا )285.6)

 للحصا الس قيا في القيما الس قيا. اإحصائيدلالا  ا  فض فتضيا الادم  ما ى ي جد تأثيت  

في القيما الست قيان د استاخدام   ا لم شتت الاستاقتا ياإحصتائيلا ت جد نلاقا تأثيت  ا  دلالا  :الفتضتيا الفتنيا التا اه  

ا لاساقتا  المصا ف في القيما الس قيا م  خلال اساخدام  إحصائيي جد تأثيت  ا دلالا    (ARIMAالبيانا   اد نم  ) )

 : الآتي( 9 تنامج الاكسل نحصل نلى الادول )

 تأثير الاستقرار المصرفي في القيمة السوقية (9)الجدول 

ᵅ ᵦ F Significance F 2R  

526329758331 - 24940283218 100.8876180 1.451126E-08 0.855794863  الاساقتا  المصتفي 

 .Excelم  خلال  تنامج إنداد الباحث الادول م  

الستتتت قيتتا حيتتث   القيمتتا  للحصتتتتتا الستتتت قيتتا في  ل م   تتتأثيت  الاقتتديتيتتا كتتانتتدم وج د                ن             كتتانتتت ماتتادلتتا الانحتتدا  

x4)  (526329758331-(+24940283218Y=)  ( الاي تحتتد  نلى    (%85.5وهي تفستتتتت  الاليتا   القيمتتا م  

المحستتت  ا لأنم  ) الانحدا  البستتتي   Fحيث  للت قيما  4Xاستتتاقتا  المصتتتا ف ن  الاليت في  ال اجماالستتت قيا  

 الاتالي القتا  ه  و  %(10م  مستتتتا ى الما  يا )  أقله   و  (1.451126E-08  =Sig(  مستتتتا ى الما  يا )100.8)

 في القيما الس قيا.اساقتا  المصا ف  اإحصائيدلالا  ا  فض فتضيا الادم  ما ى انه ي جد تأثيت  

الائامان    إستتاتاتيايا   ا لنلا  ماليتا  م  ماليتا   إحصتتائيم  خلال الاداول الستتا قا تبي  وج د نلاقا  ا  دلالا  

الائامان في القيما الستتت قيا    ستتتاتاتيايا   لإ  اإحصتتتائيد نلاقا تأثيت  ا  دلالا  وجهذا يا ي  و مع القيما الستتت قيا ،

   (.ARIMA اساخدام نم  ) )

 المبحث الرابع الاستنتاجات والتوصيات  

   الاستنتاجات  4-1

القيما الستتت قيا م  قبل المصتتتا ف  و  لماتفا الاتااه الاام لحتكا الائامان  (ARIMAنم  ) )  تطبي ضتتتا  ثقافا  -1

 ت ا  للمخا تستتتهم والماليا نلى التغم ما فيه م  اهميا في الاستتتانما  في الأ و ااالااا يا في الستتت ا الاتاقي لر

 للائامان. إساتاتيايا   سم خا  ا الإد اس و

 ياضتي إحصتائي والقيما الست قيا  أستل   و  الائامان إستاتاتيايا   لالاقا ما  ي   ل  (ARIMA)نم  )    تطبي املانيا  -2

 الماليا . و ااقد ياطي  ت  اكاديمي جديد لس ا الأ

ᵅ ᵦ F Significance F 2R  

2006717336448.46 12513301014907 - 285.6105627 4.60084E-12 0.943822185  الحصا الس قيا 
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 . اإحصائينلاقا  ا  دلالا انها  (  ARIMAنم  ) ) اساخدامالقيم  اد أن   م  خلال فتضيا  البحث تبي  -3

 القيما الس قيا( تظهت تقا    ال اائج.و  الائامان  إساتاتيايا   لماليتا  البحث )  (ARIMAقبل )و ان البيانا   اد-4

 التوصيات   4-2

 :  الآتيوجد   اض الا صيا  المذك  س   بحثت صل اليها الباحث الاي جتى الاطتا اليها خلال الم   اد ال اائج الاي 

الاي   الماليا و اااتخا  القتا  الاستتتانما ، الامنل في ستتت ا الاتاا لرهمياه في نمليا لأ(  ARIMA)  تطبي  نم  )  -1

 . تامج تاليمياأو  دو ا دخ لهم في و  (ARIMAسخدامهم ل م  ) )م  خلال ا م الرتحق  تاظيم ل

اتخا  القتا   و  تطبقهاو احصتتتتائياخايا  ال ما ) الإي  في  حصتتتتائيالإو حث المصتتتتا ف نلى  ل  موتتتت  س الباحني  -2

 تحليلها.و  م  جمع  يانا  دا سا  ماقدس نلى الإساتاتياي الاي لا تل ن الا نبت إجتاءالاو  الاسانما ،

المتتبا حست  الافضتليا )الحصتا الست قيا ، الاستاقتا  المصتتفي ،  الآتيا  ستاتاتيايا   ن صتي المصتا ف  اتباع الإ -3

ثت نلى القيما الستتت قيا حستتت  البيانا   لما فيها م  أ ،احصتتتائي  اء  نلى ال اائج الإ  تتكيز القتوض ، نم  القتوض(

 الماليا . و ااالما فتس  س ا الاتاا لر

 كنت دقا لاحقي  ن ائدأو   تا م استباإلى    المقا نا  ي  ماليتا  ماليا مخالفا لل صت لو  اجتاء د استا  تاضتم  الا ب  -4

 المصا ف.و  تا   مخا ت ت فع المسانمتي و

 و ااالوتكا  الاي تسانمت في س ا الاتاا لرو  ساتاتياي للمصا ف الااا يادا  اقسام خاصا  اتخا  القتا  الإاساح -5

ستالي  الحدينا في اتخا  استاخدام الأو  الوتتكا محددس  هذا القتا أو   خاصتا م  ضتم  المصتتف  إدا ستايي   أو   الماليا

 القتا .
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