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 الملخص

انلفةيص  اة هذه الورقة  الةت تية ال ال ةوى ا ةت اهةا الالةي ت الضةل تضاةتص لهةي الايةيرف ااتةة ا   ال يت ة   تهدف   
اليةةةاول  الايةةةت ا  اةةة   يةةةضوييتهي الخااااةةة   هةةةل  لةةةي ت اليةةةاول   ا عةةةير ال يت ةةة  ا هةةةي   ةةةي    ا ةةةد الضاةةةتص الةةةت 

قاةي   تح اةم  لةي ت اليةاول  الايةت ا    اةي  اهةا  ا   تيقهياليحو يت ال قدي  الافيجئ  ا  الخ ب الاضزايد ا ت الياول  
ت    هي اليكوك ا تة ا  اذ تا ا ضاير  يتف التاجحل ااتة ل  تا اتضلدام الوتيئم الايضلد   لاايل   هذه الالي 

الاؤشتات الليص  بالي ت الياول ، اذ تكا   شك   الاحث  ل باي  تةثعات داا  اليةكوك اليةة ا  بوصةفهي  ة  اهةا دا ات 
لاؤشتات  ا ضايرهي بواتخ  ا ضاةير  ا تضثاير الايت ل ا تة ل  اعيرهي  ل تلفاف اعير  لي ت الياول  اذ جتى تح ام ا

value-F,P  2 اي ةةم الضحديةةد  اةة   تيةة   اةةي  ا عةةتR   بيتةةضلدام تح اةةم الضاةةييANOVA   توصةةم الاحةةث الةةت نضا ةة 
 اا  اليكوك ااتة ا  ا ت  لي ت الياول  الايةت ا    درجة   ضفي تة   الضةل ا ةت دتيتةهي  ي   ا وي ا   فياهي ا  ه يك تثعات 

تا قاول  تضا  الادم،  كذلك توص ت الورق  الت توصايت دهاهي ابداى ا هضايم الايلل بثاا  اليكوك ااتة ا  كونهي تاةد 
إاةةةيا  بااهةةةي  اةةةي ي اةةةم  اةةة   تيةةة تةةةاولضهي الايلاةةة    ةةةة  اةةة  احةةةد ا ا ات ا تةةةضثايري  الاهاةةة  ل اةةةن اليةةةاول  ال قديةةة  

  ا ت  ايل   حي ت نق  الياول  ا د حيولهي.  ا  الايتف قيار 
 

 

Abstract 

The objective of this research is to highlight the most important risks to Islamic banks 
resulting from the low liquidity of banks from their normal levels, liquidity risks and 
the resulting effects, especially when exposed to sudden cash withdrawals or the 
increasing demand for liquidity through measuring and analyzing the liquidity risks of 
banks and the most important means Used to address these risks, including Islamic 
Sukuk. Al Rajhi Islamic Bank was selected and liquidity risk indicators were used The 
problem of the research is the statement of the effect of the Sukuk instrument as one 
of the most important investment banking instruments The effects of liquidity risk, The 
indicators were analyzed and tested using the F, P- value and impact tests using the 
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R2 parameter using ANOVA. The research concluded that there was a significant effect 
of the Islamic Islamic Sukuk instrument on the liquidity risk of banks, and on the basis 
of which the alternative hypothesis was accepted. The paper also reached the 
recommendations of the most important to show interest in the instrument of Islamic 
instruments as it is one of the important investment tools to collect cash liquidity in 
addition to high liquidity through resale, which makes the bank is able to address 

liquidity shortages when it gets. 

 المقدمة
تؤا  الاييرف ااتة ا  ا را رييايي  ياة  ل تاويم  لض ف القخيايت ا قضيياي   ااا ال ينب ا تضثاير  لكونهي    

 ييرف تاام      ايائ الشتيا  ااتة ا     جه      جه  د تى  هل  ييرف اتضثايري  ت اوي ،  هذا ال ينب 
ا ضةكهي   ة  ا  تة ل ا ت الضاي م  ن هذه الاييرف حفز  لض ف الز يئ    ي     ل الد ل ذات الخيبن اا

دا ات ائضاينا   اتضثايري  تداا ال ينب الض او ،  قد ت ي ت ا ر الاييرف ااتة ا  ا ت  دى الي وات الاشت  ا  ات  
ب   ن  اياى  يلاديد    الاييرف الض يري  ا ج اا   ضحت  ت ع تاير  اليات   ااتة ا   تقدم  د يت  يت ا  تضخي

الشتيا  ااتة ا ،   ل ضوى هذه ا هاا   قد اكضيات اليكوك ااتة ا   از  التييا   ل ا تواق الايلا  الايلاا  اذ 
ا  الايلا   حيجيتها دصاحت ا   احد اها ا ا ات الايلا  الضل تاك  الد ل  الاؤتييت الالض ف     الحيول ا ت 

  تحهي  ل ا تواق الايلا ،  قد جيى هذا الاحث  ل  حي ل  لضي ال ال وى ا ت  اصدار صكوك إتة ا  جديد   تي 
 يضوى   ل لي ت الياول  الضل تضاتص لهي الاييرف ااتة ا   قايتهي  تح ا هي   اي  ا عير الي اا  الضل تضتكهي 

  ن يح الايتف ياضاد بيلدرج  توضاح ا عت با  اليكوك ااتة ا   لي ت الياول  الايت ا ، اذ ا ا   تي الياول  
اتضلدام جا      ااجتاىات  ا   تي ا تي  ا ت قدرتهي  ل تلفاف  ت  ب الالي ت الضل تييحب اااىهي الايت ل 

الضل تكفم لهي الضلفاف    ا عير الي اا  لالي ت الياول ،  قد قيا هذا الاحث الت  ايحث ا  ل   ه ا  الاحث  الااحث 
  ظت   الااحث الثيلث ال ينب الضح ا ل  ا حييئل  ا  ات هو ا تض ضيجيت  الضوصايت.    الثينل ال ينب ال

 المبحث الأول/ منهجية البحث
 أولا/ مشكلة البحث

تاد الاييرف ااتة ا     اها  ابتز الاؤتييت الايلا  الد لا   ل القخيع الايت ل لاي تاض كه    دا ات اتضثايري      
ت  ل تاويم  لض ف الاشيرين الض اوية    ةل  قد ة  هةذه ا ا ات اليةكوك ااتةة ا  الضةل دصةاحت تاةد بشكم كاا اتهات 

احةد اهةةا ا  راق الايلاةة  الاضدا لةة   ةةل ا تةةواق الايلاةة  الايلااةة  كونهةي تيةةدر ب ةةاي  الاوجةةوا الاةةتاا تاوي ةةه،  حضةةت تةةضاك  
  تاةيل   ةل الوقةت حيجيتهةيهةي بحيجة  الةت تةاول   يلاة  ت خةل الاييرف ااتة ا     تثاي  ا رهةي  ةل الا ةيل الض اةو   ثن

 ي  الاييرف تحضيج الت دا ات      عا حي ت نق  الياول  ا د الضاتص الت اا ايت اليحب الافيجئ ا  غاتهي  نفيه
اةة  هةةي الحيةةول ا ةةت اليةةاول  الاخ و ةة   ياكةة  ل يةةكوك ااتةةة ا  ا  تةةؤا  هةةذه الةةد ر  ةةل ت خاةة   تيق يلاةة  تيةةضخان 

اصةدار صةكوك جديةد    تحهةي  ةل ا تةواق،   ةل ضةوى  ةي تقةدم ياكة  صةايغ   ة  الياول  ل اييرف ااتةة ا   حيجيت
داا  اتضثايري   ل تو ات الياول  الاخ و   ا د الحيجة   بوصفهي شك   الاحث بيلضييؤل ا تل هم تيها اليكوك ااتة ا  

 انلفيضهي؟لهي   ايل   حي ت 
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 ثانيا/ أهمية البحث  
    

حةةي ت نقةة  اليةةاول  الايةةت ا   ةة  اهةةا الاشةةيكم  الالةةي ت الضةةل تواجةةه ااةةم الايةةيرف بشةةكم اةةيم  لكةةو   تُاةةد      
الاييرف ااتة ا  شينهي شي  بقا  الاؤتييت الايلا   ثنهي تاينل    حي ت نق  الياول    ي    ا ةد الضاةتص الةت 

اليةاول ،  حيجةيتد ن هةذه الايةيرف الةت  ضةن اللخةل الةز ة  تاك هةي  ة  الحيةول ا ةت حي ت اليحب الافةيجئ  اةي ية
  ل ضوى  ي تقدم تكا  اهاا  الاحث  ل  حي ل  الاييرف ا تة ا  الضلفاف     لي ت الياول  الايت ا  باةي ي ةا  

ي     هةةي دا ات اليةةكوك ااتةةة ا  تحقاةة   اةةدد اليةةاول  ا   ةة   لضحقاةة  ذلةةك تيةةضلدم جا ةة   ةة  ا ا ات الايلاةة  ا تةةضثاير 
 ةةل ال ينةةةب ا تةةضثاير   ياكةة  ا تةةةضفيا    هةةي  ةةل تلفاةةةف  ا تةةي كونهةةي  ةة  اهةةا دا ات ا تةةةضثاير  الضةةل تشةةكم ال ةةةزى 

اصةةدار صةةكوك اتةةة ا  جديةد    ااهةةي  ةةل ا تةةواق  الحيةول  قيبةةم ذلةةك ا ةةت اليةةاول   اةة   تية حةي ت نقةة  اليةةاول  
 الاخ و  .

 
 ثالثا/ اهداف البحث 

 يهدف الاحث الت:
 توضاح دهاا  اليكوك ااتة ا   ل ااايل اليات   ااتة ا   ا رهي كثاا  اتضثايري   ل  ايل    لي ت الياول . .1
 . . تح ام الاةق  با   ؤشتات  لي ت الياول  الايت ا   اليكوك ااتة ا 2
 لايتف التاح ل ا تة ل.  الياول ارات  ا عير ال يجا  ا   لي ت . 3
 

 رابعا/ فرضية البحث 
 ل:اتيتا   ه  تضا يقوم الاحث ا ت 

 ه يك ا ر غات  اضح لضثعات اليكوك ااتة ا   ل  لي ت نق  الياول  الايت ا . 
 

 خامسا / حدود البحث وأسلوب جمع البيانات
 (.2017-2010الايتف ل ان الااينيت ل اد  ) ا تا ا اضايا ا ت الضقيريت الايلا  الييار   

 (  ض اتات الدرات 1ال د ل )

اليةةةةةةةةةةةةةكوك 
 ااتة ا 

 نواه الاض ات نيب  لي ت  الياول  الايت ا  نواه الاض ات

X يضقم  

 لدددددددددددددد   النق يدددددددددددددد  والارصدددددددددددددد   النقدددددددددددددد 

 المصارف/الموجو ات
Y1 اضاد  

  اضاد Y2 قت ص / الواائن
  اضاد Y3 الاوجوااتنقد  اتضثايرات / 
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 المبحث الثاني/ الجانب النظري 
 أولا/ مفهوم الهندسة المالية

الايةةخ ح  الضليةة   إذ فهةةوم اله دتةة  الايلاةة   فهةةوم قةةديا قةةدم الضاةةي ةت الايلاةة  لك ةةه ياةةد  حةةديثي نيةةااي  ةة   يُاةةد    
  اظةةةا تاةةةيريد اله دتةةة  الايلاةةة   يضل يةةة   ةةة   جهةةةيت نظةةةت الاةةةيحثا  الةةةذي  يخةةةور   ال اةةةيذج  ال ظتيةةةيت ا   يةةةاال 
الا ض يت الايلا   ل الاؤتييت الايلا ، ه يك جا      الايحثا  دشير ا الت تاتيةد اله دتة  الايلاة  نيةضاتص با ةي   هةي 

ابضكةةير الاةةيت تاوي اةة  جديةةد   ةة  شةةينهي تلفةةار الضكةةيلاف ااجتائاةة   ااةةيل قيئاةة   ثةةم   قةةد ات ةةت اله دتةة  الايلاةة  بينهةةي
الشاك  الايلاا   الض ير  ا لكضت نا   ا بضكير ه ي   يا ل   تا ا  ةضةف اة  اليةيئد بةم  بةد ا  يكةو   ا   تي الضايال 

اثيلاةة   لةةذا  بةةد ا  تكةةو  ا اا  ا  ا لاةة  الضاوي اةة  هةةذا ا  ةةضةف  ضااةةزا الةةت ارجةة  تحقاقةةه لايةةضوى ا  ةةم  ةة  الكفةةيى   ال
 الضيةةااا"(،  ات ةةت دي ةةي بينهةةي 30: 2012الااضكةةت  تحقةة   ةةي   تيةةضخان ا ا ات  ا لاةةيت الاضدا لةة  تحقاقةةه )بونقةةي ،

 الشتاا  الايداقا  با  ت ان الضاويم لاشيكم إبدااا  ح ول إي يا دجم     اضكت   يلا   دا ات لا ض يت  الض فاذ  الضخويت
(،  كذلك ات ةت بينهةي تح اةم الااينةيت الاحية    ة  اليةوق الايلاة  بختيقة  ا ااة  50: 2016بونقي ،ا قضيياي )  الكفيى 

بيتةةةةضلدام اللوارز اةةةةيت التييضةةةةا  ا  ال اةةةةيذج الايلاةةةة   الضتكاةةةةز ا ةةةةت تيةةةةااا اا اةةةةيت  دا ات  يلاةةةة   يةةةةضحدع   تخويتهةةةةي 
 ات هي ا ت   بينهي   اوا  ا نشخ  الضل تض ا  اا ايت الضيااا  الضخويت  الض فاةذ لكةم  (86: 2017 تخااقهي)ال  ير،

(،  ةل ا ةير 166: 2009صايغ  ح ول إبدااا  لاشيكم الضاويم)ال  ةير،   ة  ا    ا ا ات  الاا ايت الايلا  الااضكت  
اضكت  الضل تهدف الةت إي ةيا بةدائم لالض ةف الاشةيكم  ي تقدم يض ح ل ي بي  اله دت  الايلا  ااير  ا  جا      ا نشخ  الا

 الايلا  الضل تاينل   هي ا تواق الايلا   ا اضايا ا ت ال ايذج اله دتا   ل تكوي  هذه ا ا ات.  
 ثانيا/ الصكوك الاسلامية

باةةةد ا ز ةةة  الايلاةةة   تشةةةهد ا ا ات الايلاةةة  ااتةةةة ا  انضشةةةيرا  ازاهةةةيرا  اتةةةاي ا ةةةت اليةةةااد الةةةد لل  الاةةةيلال   ةةةي     
الايلاا  الضل ضت ت دتواق ا  راق الايلاة  الايلااة ،   ة  ابةتز هةذه ا ا ات اليةكوك ااتةة ا  ا تةضثايري  الضةل تاك ةت 
   اتضقخي  الاديد    الايضثاتي   دصاحت كواحد     اها ا ا ات الضل اتضخيات ا  ت د لهي  كينه بيرز   ل ا تواق 

(،  قةةد ات ةةت اليةةكوك ااتةةة ا  ا ةةت انهةةي  عةةيئ   ضيةةي ي  القااةة  تاثةةم حييةةي شةةيئا   ةةل 87: 2011الايلا )بتاضةةا ،
  كاةة  ا    فاةة  ا   د ةةة   وجةةوا  شةةةت ع  اةةا  ا  نشةةةيك اتةةضثاير   ةةيا  لةةةك باةةد تحيةةةام قااةة  اليةةةكوك  قفةةم بةةةي  

 كةم ياثم شهيااتت دي ي بينهي (،  ات 237: 2012ا كضضي    دد اتضلدا هي الذ  اصدرت    اج ه) ات الدي ، ر ا ،
 تكةو    قةد  غاتهةي، الاا اة  الاوجواات     لض ف    اوا  د  الاا ا ، الاوجواات  ل شيئا   ئوي  ل يا    كا  ح  صك

(  ات هةي ا ةت   بينهةي 77: 2013)غزال،الشةتيا   حكةيم   قةي  اةا  اتةضثاير   نشةيك د   حةدا  شةت ع  ةل الاوجةواات
تحويةةم   اواةة   ةة  الاوجةةواات الاةةدره ل ةةد م غاةةت اليةةيئ   الةةت صةةكوك قيب ةة  ل ضةةدا ل   ةةاونه بهةةذه الاوجةةواات   ةة  عةةا 

(   ة ها  ة  ات هةي بينهةي ااا  اتةضثايري  تقةوم 254: 2011بااهي  ل ا تةواق الايلاة   ةن  تااةي  ضةوابل الضةدا ل)ي  ااةير ،
  را  الاةيل بصصةدار صةكوك   كاة  بةتا  الاةيل ا ةت اتةي   حةدات  ضيةي ي  القااة    ية    بثتةايى اصةحيبهي ا ت ت زئ

    (،555: 2015يا كو  حييي شيئا   ل را  الايل   ي يضحول الا  ب يا    كا  كم   ها  اه)الح اخل، بوصفها
 (75: 2016)نزار،اهداف الصكوك الإسلامية   ثالثا/
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 الضاويةم صةا   ة  صةا     ة  صةكوك  ةتح اة   تية   ذلةك اتةضثاير    شةت ع لضاويةم الاةيل را   ةل ا تةهيم. 1
 .الاشت ع  يل را   اهي ا كضضي  حيا   لضكو   الايلا  ا تواق  ل ااتة ل

. الحيةةول ا ةةت اليةةاول  الةز ةة  لضوتةةان قياةةد  الاشةةيرين  تخوريهةةي  هةةو ا جةةتاى الةةذ  يةةضا باوجاةةه تحويةةم الاوجةةواات 2
الايلاةة  ل حكو ةةيت  الشةةتكيت  الايةةيرف الةةت  حةةدات تضاثةةم  ةةل اليةةكوك ا تةةة ا    ةة  عةةا اتضةةهي  ةةل اليةةوق ل ةةذ  

 الاد تات لضاويم الاشيرين ا تضثايري   وي   ا جم.
. تحيةةا  القةةةدر  ا ئضايناةة   الهاكةةةم الضاةةوي ل ل اؤتيةةةيت الايةةةدر  ل يةةكوك  ةةة  حاةةث انهةةةي تضخ ةةب الضيةةة اف ا ئضاةةةينل 3

 فظ  بيور   يضق   ا  الاؤتي  ذاتهي     عا يكو  تي افهي ا ئضاينل  تتفاي.ل اح
 (21: 2015( )ال زالل،36: 2017)ا ااه، الضونيل،       رابعا/ اهمية الصكوك الاسلامية

 ةل ا ضيةيا اليةاول  ال قدية   ييةها. تاك  اليكوك ا تة ا  الا وك الاتكزي     اتضلدا هي كثاا  ل يايت  ال قدي  باي 1
     عا  فر  اد ت الض لا.

. تيةةها اليةةكوك ا تةةة ا   ةةل جةةذ  الاةةد تات  تاائضهةةي  كةةذلك ا  ةةوال الااخ ةة   ةة   لض ةةف  ئةةيت الا ضاةةن  توجاههةةي 2
 الت ق وات ا تضثاير الحقاقا   الضل تيها بيل ت ر   ل ناو ال يت  الاح ل ا جايلل.

اليكوك ا تة ا   ل      يدر جديد ل ضاويةم باةي يةؤا  الةت الضق اةم  ة  ارجة  ا اضاةيا ا ةت اا ا  اصدار  تيها. 3
 ال هيز الايت ل )الا ك الاتكز ( باده  يدرا  حادا ل ضاويم. 

 ا تة ا  اليكوك إ صدار    اا ايت  ذلك الايلا ،   تاكزهي  الشتكيت الايلا  الاؤتييت ر حا  تحياف  ل تيياد. 4
 تاوي هي.  ل كاات  لضك ف  يجتحض  

 (111: 2015( ) حاد، جايز،185: 2017)بتيك ،  تابخل،خامسا/ خصائص الصكوك الاسلامية  
 .باوجاهي الييار  الاوجواات  ل  يلكهي ح  اعايت القاا   ضيي ي  بفئيت  يلكهي بيتا تيدر  عيئ . 1
 . تاث هي الضل  اللد يت  الا ي ن الاوجواات لضدا ل شتاا   ضوابل شت ك     يكو    اهي الضدا ل. 2
 يا كةه  ةي ب يا  الليير   يضحا و   ااصدار نشت   ل الااا  ا تفيق حيبالاضتتا   ا ر يح  ل اليكوك  يلكو يشيرك. 3

 ا تة ا .  اليكوك      ها كم
 سادسا/ مخاطر السيولة المصرفية 

 ب ك د  ااار  ا تي  نشي هي  يلهدف  داائهي  ل تؤعت  الضل الالي ت ،    ل اديد دنوااهي ا ضةف ا ت الا وك تضاتص
 بةد  ة  ا شةير   اليةاول  قاةم الحةديث اة   لةي ت  (،2: 2012,  رزية ا تةها  الاحي ظة  ا اهةي ) حا ة  عت   تاظاا هو

 الاؤتية  اتةضاتاري  ا ةت تة اي ا هةداف  تةؤعت ان ةيز تهةدا  دحةدا  الت  فهوم الالي ت  ,  قد ات هي الاار بثنهي ظواهت
الاةتا ا الايةضقا ل  ة   اة  دشير الاهي ا ت   بثنهي  قاي  ادم الضثكد  ،(2:  2009رتيلضهي )صيلح ,  إلت تحقا  الهيا  

 ةةي تقةةدم يضاةةا  ا  الالةةي ت  هةةل حيلةة  اةةدم الضثكةةد  اةة   تيةة ( ,  Cecchetti&Schoenholtz,2011:139ا تةةضثاير )
 .الضل تضاتص لهي ااار  الايتف نيت   ا  حد  قد تضاتص له  ل الايضقام  اي ييضدال تو ل الدق   الحذر

تاويم الاوجواات ذات ا جم الخويم باخ و يت ذات ا جم القيات  اي ي اةم  ا   تي ت شث  لي ت الياول  الايت ا  
تضةةةه ل الةةةي ت   اةةةيا   ةةةي تكةةةو   لةةةي ت اليةةةاول  ذات  اااةة   تايةةة   لكةةة   ةةةل باةةةر الحةةةي ت قةةةد تضاةةةتص الاخ و ةةيت ا
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اة  الاؤتي  الايلا  الت اللخت  هذا ا  ت ياضاد بيلدرج  ا تي  ا ت اللييئ  الفتاي  لكم  ؤتي   يلاة    يةئولاضهي 
اقةةم بكثاةةت  ةة  احضاةةيج الايةةتف الةةت اليةةاول    تيقةة  اا هةةي  تلييةةهي،  اةةيا   ةةي يكةةو  ل واائةةن اتةةضحقيق تايقةةد   تيةة 

(Kumar&Yadav,2013:2 ) ي  جان الواائن ذات الآجةيل القيةات   توجاههةي نحةو ا تةضثايرات الايلاة   وي ة       عا 
ا جةةم يا ةةل الضاةةتص الةةت  شةةيكم نقةة  اليةةاول  اةة   الضاةةتص الةةت اا اةة  تةةحب الواائةةن   ةة  ه ةةي ن ةةد ا  جا ةة   ةةة  

ا ز ةة  الايلاةة  الضةةل كةةي  تةةااهي ت  اةةب ا جةةم القيةةات   ةةد الكااةةت   قاةةت  ةةل هةةذا اللخةةث   ةةي     ةةل الاؤتيةةيت الايلاةة  
(   ل ظم ال ظيم ال ديد  بد    ا  تشةام إاار   لةي ت اليةاول  ا ةت Claeys,2015:11ل واائن ا ت الضاويم الخويم )

 جةةوا ا تةةضتاتا ايت  ا نظاةة  اليةة اا   الفايلةة  ا    اةة   تيةةالةة ظا الشةةي      ضخ اةةيت التقيبةة  اذ ياكةة  ل اؤتيةة  الايلاةة  
هةي ياكة  اة   تيقيةضا ا اضاةيا ا ةت  جةوا  ؤشةتات ل نةذار الااكةت  الضةل  إذتحدا  تقاس  تتصد  تتاقب  لةي ت اليةاول  

  .(Yan,2013:64تحديد الالي ت  ور ضهورهي ا  بت ز نقيك ضاف تدل ا ت ا  ه يك  شك    ل تاول  الايتف )

  ل ضوى  ي تقدم نيضاتص جا      الافيهاا الليص  بالي ت الياول   قد ات ت ا ت انهي ادم قدر  الاؤتي  الايلاة    
(  تاتف دي ي ا ةت Câmara,2014:1بحيولهي ا ت كاايت كاات     الياول  بك ف اقم   د   تحتيك دتاير اليوق )

ا ةت  يةضوى ااقةتاص ا   تةواىا  ل قةد الاخ ةو  بكااة   اقولة  انهي الالي ت الضل ت ةض  اة  اليةاو يت  ةل الحيةول ا ةت ا
(  ات هي ا ت   بينهةي اةدم قةدر  الاؤتيةيت الايلاة  ا ةت  قيب ة  الضةد قيت Ahmed,2014:15بان الاوجواات ) ا   تي 

الاا اةيت الاو اة   ل ةالايلاة  ا   الضةثعات  حيجةيتال قدي  الحيلا   الايضقا ا  الاضوقا   غات الاضوقا  بكفيى  ايلا   ضاي  ال
(  ات ت دي ي ب هي اللييئت ال يجا  ا  ادم قدر   كفيى  الاؤتي  الايلاة  BCOBS,2006:1 الوضن الايلل ل اؤتي  )

( Al Aboodi,2013:12ال قدي  الايضحق   اي ييضدال الاؤتي  ل حيول ا ةت تاويةم بك ةف زائةد  ) حيجيتهيا ت  قيب   
ه الايلاة  حيجيتةا   لي ت الياول  تكا  بدرج  دتيتا   ل قدر   كفةيى  الا ةك  ةل الحيةول ا ةت  ن حظ  ل ضوى  ي تقدم 

ا قضةةةتاص ا  تيةةةاام الاوجةةةواات الايلاةةة  لض خاةة  ا نلفيضةةةيت الحيصةةة   بيليةةةاول  ا   واجهةةة  حيلةةة   ةةة   اةةة   تيةةة  تةةواىا  
ه الايلا  ا ةد حيجيتقدر  الايتف  ل ت خا  اا ايت اليحب الافيجئ     ه ي ياك  ا  ناتف  لي ت الياول  بينهي ادم 

 الحيج  الاهي بثتتع  قت  اقم ك ف .  
 سابعا/ الأسباب المحتملة لمخاطر السيولة 

. تقوا ا ر يح الاوااا  الذي  لديها حييتا  لحتك  دتاير الفيئد  ر اي يحولو   اائاها    الا وك ااتةة ا  الضةل تاة ح 1
   اذ كي  تات الفيئد  دكثت جيذبا     ا ر يح الاقد  .الت الا وك الض يري ي  در يح

ا ت  يضوى الايةتف ا  اللةد يت ا   تواىا  . تقوا الشتيا  ااتة ا  الاوااو  الذي  ياد   اهضاي ي بيل وابل الشتاا  2
 اتضااي  توقايتها. الا ض يت ا  الشاكيت ا  الضيهاةت الايت ا  ا  تى ر اي يقو و  بيحب ا  تحويم ا والها إذا لا يضا

. رغا  اغ ب الاوااا  ا ت إيداع د والها  ل شكم دا ات  اائااة  قيةات  ا جةم  اةي يا ةل إ كيناة  الخ ةب ا ةت اليةاول  3
 ي ام الايتف اتض  الت اا ايت اليحب الايضات .     عا  ل ا جم القيات 
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  هةةذه الايةةيرف  قاةةد   ةةل دالاةةيل كةةو   رد ت . تف ةةام الايةةيرف ااتةةة ا  بشةةكم اةةيم تاويةةم ايونهةةي بي اضاةةيا ا ةة4
شت ك  احكيم تل  الواائن  ل جينب الاخ و يت اذ توجد ه يك  اائن تلي  لضاويم داا   اا    ةثة  اائةن الاتابحة  اذ 

 الضقاد بشت ك اايداع.     عا  ياك  ل ايتف ا  يوجه هذه الواائن الت ااا  الا ير   

 الا ةوك  ةل اليةاول  ااار  الاثيلاة  الاايرتةيت  ل جةينال الاخ و ةيت  الاوجةواات هةل لايةت . ا   ايرتيت ااار  الياول 5
 الاشةةةيرين لضاويةةةم ا جةةةم  وي ةةة  الواائةةةن  ةةةل بيلاشةةةيرك  الاةةةوااا  إق ةةةيع ااتةةةة ا  الايةةةيرف ا ةةةت اذ يضاةةةا  ااتةةةة ا 
 اليةةاول  ا ةةت ا جةةم قيةةات الخ ةةب اار إ ا ةةت الايةةيرف قةةيار  تكةةو   د  نفيةةه ي ةةب الوقةةت   ةةل ا جةةم  وي ةة  ااتةةة ا 

 الاوااا . بيل يا 

   ة  عةا . تاضاد اا ايت الاييرف ااتة ا  بشكم دتيتل ا ت القخيع الحقاقل لكيب ا ر يح  تقيتاهي  ةن الاةوااا  6
ر اي الاييرف ا تة ا  قد   تيضخان ا  تاخل در يح بيور   يضات   نه لاس بيل ت ر  ا  تكو  جااةن الاشةيرين  ةدر  
للأر ةةةةةةيح   يةةةةةةور   يةةةةةةضات    ةةةةةةن ذاك  ةةةةةةي  الاةةةةةةوااا  اائاةةةةةةي يضوقاةةةةةةو  ا  ه ةةةةةةيك ار ةةةةةةيح تةةةةةةضوزع لهةةةةةةا  قيبةةةةةةم  اائاهةةةةةةا ) 

Ismal,2010:26 (. 

 مخاطر السيولة ثامنا/ العوامل الداخلية المسببة ل
 ا تضحقيق. آجيل حاث     ا لضزا يت الاوجواات با  الض يت  ادم الت يؤا   اي الياول  تلخال ضاف. 1
  رصد  تيئ  . الضحويم صاو   الت يؤا   اي  ضفي ت  ارجيت ذات ا تضااي ت ا ت الاوجواات توزين . توى2
 (.126: 2012اليضير,الايل )ااد  دتواق  ل ت شث الضل الحيا  . ا ز يت3

 تاسعا/ أسباب مخاطر السيولة في المصارف الاسلامية
 تاضاد  اظا هذه الاييرف ا ت الحييبيت ال يري  بدرج  كاات   هذه قيب   ل يحب تحت الخ ب  ل د   قت.  .1
 . ه يك قاوا شتاا  ا ت بان الديو   الضل تاثم جزىا كااتا    دصول الاييرف ااتة ا .2
تخويت ا ا ات الايلا  ااتة ا  اذ   تيضخان الاييرف ااتة ا  تاائة  ا  ةوال الايلاة   ة  ا تةواق  ةل ز ة   . تاي ؤ3

 قيات  تزااا صاو   هذه الاشك   لادم  جوا توق  يت ا  با  الاييرف ااتة ا .
ل قةتاص كونهةي تاة ح ا ةت دتةي  الا  ةث ا  اةت  اةده.   تيضخان الاييرف ااتة ا  ال  وى الت الا ةك الاتكةز  ا ةت 4

  (  81: 2000الفيئد   الاييرف ااتة ا    تضاي م بيلفيئد . ) شيبتا    ي ,
 عاشرا/ مؤشرات مخاطر السيولة المصرفية   

ا الاؤشت هذا يادال قد  ا رصد  ال قدي  لدى الاييرف الت الاوجواات:  .1   لةي ت  لقاةي  الايةضلد   الااييات     احد 
 الضل ال قدي  ا رصد  زييا  ياكس ذلك د  ا ت الالي ت  انلفيص إلت الاؤشت هذا ارتفيع يشات إذ الاييرف،  ل الياول 

 (106: 2014الالض ف . )بواادلل  تااد, الضزا يته الايتف يواجه بهي

   
      المصارف ل   النق ي  والارص   النق                                                               

                     =  الموجو ات الى المصارف ل   النق ي  والارص   النق 

 الموجو ات                                                                
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ا الاؤشةةةت هةةةذا . ال قديةةة   ا تةةةضثايرات الةةةت الاوجةةةواات: ياةةةد2   ةةةل اليةةةاول   لةةةي ت  لقاةةةي  الايةةةضلد   الااةةةييات  ةةة   احةةةد 
 ا تةةضثايرات  ال قديةة  ا رصةد  زيةةيا  ياكةةس ذلةك د  ا ةةت الالةةي ت  انلفةيص إلةةت الاؤشةةت هةذا ارتفةةيع يشةةات إذ الايةيرف،
 (206: 2015الالض ف  )  ات، جيتا , الضزا يته ياك  لايتف اتضلدا هي لض اا  الايلا  الضل

 

 

تاكةةس هةةذه ال يةةا   ةةةدى قةةدر  الايةةتف ا ةةت توظاةةف ا  ةةةوال الاضيحةة  الاضحيةة    ةة  الواائةةن لض ااةةة  الضوظاةةف نيةةاه . 3
ا  انهةي  حيجيت الز يئ     القت ص  الي ف،  ا  ارتفيع هذه ال يا  يدلم ا ت قدر  الايتف  ةل ت ااة  القةت ص ال ديةد ،

 ,Rose , 1991)  ل ذات الوقت تدل ا ت انلفيص قدرته ا ت الو يى بيلضزا يته الايلا ،  تقي  بضخااة  الاايالة  الآتاة :
141) 

 
 
 

 
 المبحث الثالث/ الجانب التحليلي والاحصائي

 أولا/ تحليل مؤشر الصكوك الإسلامية الى اجمالي الاستثمار
 ااتة ا  لايتف التاجحل ااتة ل(  ؤشت اليكوك 2ال د ل رقا )

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 ال يا 
الاؤشت 

 الايم
 /اليكوك ااتة ا  
 اجايلل ا تضثاير

3.6% 3.4% 2.6% 2.9% 3.5% 3.1% 6.1% 29.1% 6.7% 

 
 ل ح ا اليةكوك ااتةة ا  الايةدر  ا ةت  ةدى الية وات الثاةي   حةم الدراتة ، اذ  ي  بي  ه يك تذبذب ن حظ( 2جد ل )   

تاد اليكوك ااتة ا  احد اها دا ات اله دت  ااتة ا  الحديث  الضةل بةددت الايةيرف ااتةة ا  تاةول ا اهةي  ةل تاويةم 
الضةل شةهدت ارتفةيع كااةت  ةل  2017  الكثات    الاشيرين ا تضثايري ، اذ ا  اا ت  ي  صم الاه هذا الاؤشت كي   ل تة 

 ل اصدار هذه ا ا ات   ةة اة  انضاةيس دتةواقهي  ا  ح ا اليكوك ااتة ا  الايدر   هذا ا  ت يدل ا ت ا  ه يك ناو 
 قد دصاحت    اها ا ا ات الايلا  الايلاا  الضةل تاكة   2008 الضل بدد الضثكاد ا اهي باد ا ز   الايلا  الايلاا   ل ت   

الةةةد ول الةةةت ا تةةواق الايلااةةة    ةةةتح  اةةة   تيةة ايةةيرف ا  الاؤتيةةةيت الايلاةةة   ةة  الحيةةةول ا ةةةت اليةةاول  الاخ و ةةة  ال
صةةكوك اتةةة ا ، اذ ياكةة  ل ايةةيرف ااتةةة ا  ا  تيةةدر صةةكوك إتةةة ا  لضاويةةم  شةةت ع  اةةا  ب ةةاي  نفةةس الاشةةت ع 

 والاستثمارات                 النق ي                                                                     
 = الموجو ات اجمالي الى والاستثمارات النق ي  مؤشر

 الموجو ات                                                                             

 ا ئضاي  الايت ل 
                                        = الضوظاف نيا 

 الواائن اجايلل
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ا الاشيرك   ةل اتلةيذ القةتار اا ةم الاشةت ع  اجةتاى ياك  له     عا  هذا ا  ت ي ام حا   هذه اليكوك  يلكل الاشت ع 
 . 2012التقيب  الد ري ،  اقم  ؤشت كي   ل ت   

 ثانيا/ تحليل مؤشرات مخاطر السيولة لمصرف الراجحي الإسلامي 

 (2017-2010(  ؤشتات  لي ت الياول  لايتف التاجحل ااتة ل )3رقا )ال د ل 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 ال يا 
الاؤشت 

 الايم
 %11 %14.1 %12.4 %8.5 %10.9 %10.7 %11.7 %9.2 %10.5 ال قد/ الاوجواات
 %81.6 %85.5 %82.5 %81.5 %80.4 %80.7 %77.7 %81 %83.9 القت ص/ الواائن

نقد 
  اتضثايرات/الاوجواات

25.8% 26.8% 26.9% 24.8% 24.7% 21.2% 22.4% 24.6% 24.7% 

 

.  ؤشت ال قد الت الاوجواات / تشات هذه ال يا  الت  قدار ا رصد  ال قدي  الاوجوا  لدى الايتف  الاييرف ا  ةتى 1
كةةي  ا ةةت  يةةضوى  تةةواىا   حيجيتهةةي نيةةاضهي الةةت ح ةةا الاوجةةواات الك اةة  اذ ياةةد ال قةةد الااةةوا الفقةةت  لااةةم الايةةيرف لض ااةة  

( ا  ه ةيك 3 ةل ال ةد ل ) ن حةظ ةي تقةدم  اة   تية لاشت ايت ا تةضثايري ،   الز يئ  ا  تاويم ا لدىاليحو يت الشليا  
ن ةد ا     ة  عةا ، 2015 اق هةي  ةل تة    2017انلفيص  ل  اد ت ال او لهذا الاؤشت اذ حي ت اا ت نيةا   ةل تة   

الاة لفر، اذ  لي ت الياول  الضل    الااك  ا  يضاتص لهةي الايةتف قةد تضتكةز بشةكم كااةت  ةل الية وات ذات الاؤشةت 
ا  ا رتفةةيع  ةةل هةةذه ال يةةا  تا ةةل اةةدم تاةةتص الايةةتف الةةت  لةةي ت تةةاول  بيةةاب ارتفةةيع ح ةةا ال قةةد بيلاقيرنةة   ةةن ح ةةا 

الضةل كينةت اقةم  ؤشةت  ةل الية وات الثايناة  ا  ال قةد ااجاةيلل يشةكم اقةم  ة  اشةت   2015 ةل تة    ن حةظالاوجواات اذ 
 ل جينب الاوجةواات  قيبةم انلفةيص  ا  شهدت ناو  2015،   ة ا  ا  ت   بيلاا     الاوجواات  هذه ال يا    لف  

 ةةةي   هةةةذا ا نلفةةةيص  ةةةل اليةةةاول  ال قديةةة  ياةةةتص الايةةةتف الةةةت  لةةةي ت نيت ةةة  اةةة  اليةةةحو يت    ةةة  عةةةا جينةةةب ال قديةةة  
قد يضاتص الةت اا ةة    ة  ه ةي يضخ ةب  ة   يةتف التاجحةل ا  يتكةز ا ةت تحقاة  تةواز   ةل اا اة       عا الافيجئ  

الياول   ا  ي   الت حاة   ةة يحةضفظ بكااةيت كااةت   ة  اليةاول  ال يية    هةي تحقاة   اةدا اليةاول  ل و ةيى باضخ ايتهةي  اةي يفقةد 
تاويةةم  شةةت ايت اتةةضثايري  لضحقاةة   كيتةةب  يلاةة   الايةةتف  ةةتا الحيةةول ا ةةت  كيتةةب  يلاةة ،    ياكةة  ا  ييةةها  ةةل

 بد    تحقاة  الضةواز  بةا  اليةاول   الت حاة   ا  ةي       عا هذا ا  ت يكو  ا ت حيي   ادا الياول  الكي ا ،      عا 
ااه    بيلشكم الذ  ياك  الايتف    الو يى بيلضزا يته    جه   تحقا   كيتب  يلا     جه   الحفيظ ا ت د وال  وا

 جه  د تى.

 الايةتف ااضاةيا   ةدى ا يةداع ح ةا  ةن بيلاقيرنة  ا ئضاةي  ح ةا الةت الاؤشةت هةذا .  ؤشت القةت ص الةت الواائةن: يشةات2
 ي ةةذر ال يةةا  هةةذه ارتفةةيع ا  اذ الليرجاةة ، الضاويةةم  ةةوارا اهةةا  ةة  الواائةةن تاةةد اذ القةةت ص تاويةةم  ةةل الز ةةيئ   اائةةن ا ةةت
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 اا ةت لهةي يحقة  ا  ا اةه يحةضا الاةوااا  ا ةوال ا ةت الايتف ااضايا ا  ا    ة تاول   لي ت الت الايتف بضاتص
  اائةةن ا ةةت يةة اكس الايةةتف لةةه يضاةةتص نكةةول د  ا  اذ ا   ةة ، ا تةةضثايري  الاةةوا   ا ضاةةير اةة   تيةة  ا  ةةي  ارجةةيت
 ا ةت جينةب   ة  ا يةداع  ةل يةؤعت   ة  عةا  الايلاة  اليةاول   ةل نقيي  يا ل الاقضتضا  لدى الضيديد ادم ا  كو   الز يئ 

 ا ت ي اكس     عا  الايلل الوتل  ل الايتف تاا  ا ت اتيتل بشكم يؤعت تاول   لي ت الت الايتف تاتص  ي 
  احةد  قةت  ل الز يئ  توجه  ل تياب ل ايتف تحيم بياخ   يير  تكو    قد ال دا ا  الحيلا  كي د تواى الز يئ  ااداا

  حضا ةه، ا ةة   لةي ت الةت ياتضةه  اي الياول  تو ات ا  نيت   كاات   لي ت الت الايتف ياتص  اي ايدااها ليحب
 ن ةد الايم الاؤشت  ن بيلاقيرن   حضت الثاينا  الي وات  دى ا ت جدا  تتفن الاؤشت هذا ا  ن حظ( 3) ال د ل ا   تي  

 الايةةةتف ا  يا ةةةل  ةةة    اةةةوع اايةةةداع  هةةةذا %(81) تاةةةيال ا ئضاةةةي  ااتةةةة ل )القةةةت ص( ا  الةةةت يشةةةات الاؤشةةةت ا 
 اا اة  يحقة  ا  الايةتف  ة  يضخ ةب ه ةي  ة  ااقتاص، اا ايت  ل ا رتفيع ا  نيت   كاات  تاول   لي ت الت يضاتص

 لي ت،  كاي ا  ا  تاك  ل   ح ا ئضاي  ياتص الايتف الت  لةي ت     يييحاهي   ي قت ص    يا ح  ي با  تواز  
 .نيت   ا  تاثت الاقضتص ا  تداا الايضحقيت الايلا ائضاينا  

.  ؤشت ال قد ا تضثايرات الت الاوجواات: يشات هذا الاؤشت الت ح ا ا رصد  ال قدي  اليةيئ   الاوجةوا  لةدى الايةتف 3
اضةح   ةي ياض ةك  ة  اتةضثايرات  يلاة  قيةات  ا جةم الةت ح ةا الاوجةواات الك اة ، هةذا الاؤشةت ياكةس بيةور      ة  ا  

الاةوااا   حيجةيتال قةد كاةي با ةي  ةل ت ااة   ييةهاإ كينا  الايتف  ل  واجه  د  حي ت ا نلفيص  ل الياول  الايلاة  اذ 
 ا تضثايرات الايلا  قيات  ا جم ايا  تاتف بينهي اا ات  يلا  قيات  ا جم تاضةيز بيليةاول   ا   الايضثاتي  ا ت حدا تواى

   ةة  عةةا الايلاةة  ال ييةة   ةة  ا حضفةةيظ بهةةي هةةل  واجهةة  حةةي ت نقةة  اليةةاول  لضة ةةل تاةةتص الايةةتف الةةت  لةةي ت تةةاول ، 
ا يتةةه  ةة  جهةة    ةة  جهةة  د ةةتى ا  تكةةو  لديةة  يحةةضا الوضةةن ا ةةت الايةةتف ا  تكةةو  لديةة  تةةاول  نقديةة  كي اةة  لض خاةة  الضز 

بةي   ه ةيك تفةي ت  ةل  ن حةظاتضثايرات  يلا  قيات  ا جةم تاك ةه  ة   ايل ة  حةي ت نقة  اليةاول ،   ةل ضةوى  ةي تةا  
ناو هذا الاؤشت  اليةاب  ةل ذلةك  ةل الضفةي ت الحيصةم  ةل كةم  ة  ال قدية   ا تةضثايرات  الاوجةواات ا ةت  ةدى الية وات 

الاقيرن   ن الاؤشت ا  ل كونه يشات الت نيا  ال قدي  الت الاوجواات اذ ا  هةذا الاؤشةت ي ةاف ا تةضثايرات  الثاي   ا د
( بيلااةة  تقتياةي باةةد  ةةتح نيةةب الاؤشةةت ا  ل 16-10الاهةي اذ ن ةةد ا   اةةدل ا تةةضثايرات  قيرنة   بةةيلاوجواات تضةةتا ح بةةا  )

ا  اا ةةةت  ةةةي حيةةةم ا اةةةه هةةةذا الاؤشةةةت كةةةي   ةةةل تةةة    ن حةةةظواات، اذ  ةةةيلاضاقل تشةةةات الةةةت  قةةةدار ا تةةةضثايرات الةةةت الاوجةةة
حضةت يكةو  الايةتف  ةل  ةث    ة   لةي ت اليةاول     ة  عةا حي ت ا ت اقم نيا  ،  2015،  ل حا  ا  ت   2012

هةي  بد     جوا تاول  كي ا  قيار  ا ت  واجه  د  نقة   كةذلك ضةت ر  ا هضاةيم بي تةضثايرات الايلاة  قيةات  ا جةم كون
 ا اا  الفيا   لاواجه   شيكم ال ق   ل الياول .   

 الجانب الاحصائي / اختبار فرضية البحث
  (Y2,Y1Y,3) و (1X) تأثيرتحليل 

 Y2,Y1Y,3( ا ت الاض اةتات الااضاةد  )1X( ا  ه يك تثعات ل اض ات الايضقم )ANOVAدظهتت نضيئ  الضح ام ا حييئل )
(   F-test اي ةةم الضحديةةد لايةةتف التاجحةةل ا تةةة ل  كةةي   ا ويةةي  ةةل ذات الوقةةت  ةةل ضةةوى ا ضاةةير  ) اةة   تيةة ( 
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(value-P(  ا ةةد  يةةضوى  ا ويةة )1=42=(   درجةة  حتيةة  )0.05,N1N( قةةد تةة م  قةةف ا ضاةةير  )F اا ةةت قااةة  قايتةةي )
 تاا  اذ( P-valueضثعات هو اتضلدام ا ضاير )ا د نفس  يضوى الاا وي  ،   ي يؤكد  ا وي  هذا ال 5.98 بيل د لا  الايل  

 اانت او كين اذ(  Y2,Y1Y,3)ا ت الاض اتات الااضاد   الايضقم الاض ات قو  بضثعات ت م قد التاجحل ا تة ل   يتف ا 
،   ل ضوى  ي تقدم نشات الت ا  ارج  ا رتايك با   ض اتات الدرات  كينةت تضةتا ح الضثعات هذا  ا وي  يا ل  اي0.05    

نؤكةةةد   قةةةي هةةةذه ال ضةةةيئ    ةةةل ضةةةوى ا رتاةةةيك  الاا ويةةة  لاض اةةةتات الدراتةةة  ياكةةة  اصةةةدار    ةةة  عةةةا بةةةا  الاضوتةةةل  القةةةو  
ل تضاةةتص لهةةي الايةةيرف ا تةةة ا  اليةةكوك ا تةةة ا   ا تةةضثاير بهةةي ا  تيةةها  ةةل تق اةةم  لةةي ت اليةةاول  الايةةت ا  الضةة

نؤكةد ا ةت الايةيرف ا هضاةيم    ة  عةا بشكم  يام  ل ر د الاييرف بيلياول  الااك   ا د الحيج  الاهةي،  تيها     عا 
الاةةيلل بصصةةدار اليةةكوك ا تةةة ا   ا تةةضفيا    هةةي  ةةل تاويةةم  لض ةةف الاشةةيرين ا تةةضثايري    ةةة اةة  ا رهةةي  ةةل اا اةة  

ا ةتاا ا  شةتكيت باةي يحضةيجوه،   ة  جينةب ا ةت تحقاة   كيتةب  يلاة   ا  لز ةيئ   ة   لض ةف  يةضوييتها تةواىاشايع حيجةيت ا
 تاك  الايتف    تحقا  اقيت   فا  لاييهااه. 

 (1X(   )3,Y2,Y1Y( تح ام تثعات با  )5ال د ل رقا )

 المصرف
المتغير 
 المعتمد

 x1 ر المستقليالمتغ
2R F-test p-value 

 الاسلاميالراجحي 
y1 0.55 7.45 0.034 
y2 0.97 509.38 0.000 
y3 0.67 29.53 0.000 

F* حرية وبدرجة 0.05 معنوي  مستوى  عند الجدولية (n1=1, n2=6)  5.98تساوي   P-Value ** (0.05≥P )
 .المستوى  ذلك عند معنوية

 المبحث الرابع/ الاستنتاجات والتوصيات 
 أولا/ الاستنتاجات 

 اة   تية تةو ات  يةض ز يت را  الاةيل  اة   تية تيها اليكوك ااتة ا   ل ااا الاشيرين ا قضيياي   الي ياا   .1
تاويةةم الاشةةيرين الالض فةة  باةةي ييةةها  ةةل ااةةا ا قضيةةيا  ا ةةن ا  ةة  ا تةةضثاير  ةةل الا ةةدا   اةة   تيةة اصةةدار صةةكوك يةةضا 

  تحقا  د  م الاكيتب الايلا  ل اييرف ااتة ا .
انلفةةيص  يةةيها  اليةةكوك ااتةةة ا  بيل يةةا  الةةت ال ينةةب ا تةةضثاير  لةةدى الايةةتف التاجحةةل ا ةةت  ةةدى اليةة وات . 2

 اليض  ا  لت بلةف الي ضا  ا  ات  الضل شهدت ارتفيع  ل  ادل ناو اليكوك ااتة ا .
  اللةةيا بايةةتف التاجحةةل . انلفةةيص  ؤشةةت   لةةي ت اليةةاول  الايةةت ا  ا  ل  الثيلةةث  الةةذ  يا ةةل ا   تكةةز اليةةاول3

 الياول . حيجيتا تة ل ياك  ا  يضاتص الت  لي ت   ادم إ كينا  ت اا  
. ارتفيع الاؤشت الثةينل لاؤشةت  لةي ت اليةاول  بيةاب ارتفةيع جينةب ا قضةتاص الايةت ل )ا ئضاةي  ااتةة ل( لايةتف 4

 لي ت تاول .التاجحل قايتي بح ا اايداع الايت ل  اي يؤشت بضاتص الايتف الت  
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ا ةةةد  value-F,P(   ةةة  ا ضاةةةير  Y2,Y1Y,3( ا ةةةت الاض اةةةتات الااضاةةةد  )1Xل اض اةةةت الايةةةضقم ) تةةةيعاتا  قويةةةي  . ا  ه ةةةيك 5
 .0.05 يضوى  ا وي  

 
 ثانيا/ التوصيات 

إشةةيا  عقي ةة  الضاي ةةم بهةةذه ا اا  كونهةةي تاةةد  ةة  دا ات ا تةةضثاير  اةة   تيةة . ا هضاةةيم الاةةيلل بةةثاا  اليةةكوك ااتةةة ا  1
بااهي ا د الحيج  الت تاول  نقدي  باي ييها  ل تلفاةف  لةي ت اليةاول  الايةت ا  ا ةد حةد عهي  إ كينا عا     ا تة ل 

الشةتكيت ا ةت الضاي ةم بهةي  الااةم ا ةت اشةايع حيجةيتها  ة   دمكةي  ا ةت  يةضوى ا  ةتاا د   ة ا  تش ان الز ةيئ  تةواى
 الياول  الايلا .

. ا هضاةيم الاةةيلل بض شةةال جينةةب  تةضثايرات ااتةةة ا  كونهةةي تاثةةم دتةةي  ااةم الايةةيرف ااتةةة ا  اذ تاةةد الايةةيرف 2
  ةةي ت اتةةضثايري   لض فةة  تحفاةةز هةةذا ال ينةةب ييةةها  ةةل تاويةةم   ةةي عةةا   ةة  ااتةةة ا  بينهةةي  يةةيرف اتةةضثايري  ت اويةة  

   ة ا  اتض ةل  يئر الياول  الايت ا .
. انشيى  تاكز  ضليي   ةل الايةيرف  هاضهةي  تاقاة   يةضوييت اليةاول   تقةديا ال يةح ل ايةيرف   ةة اة  اكضشةيف 3

  وا   الل م  الاحث ا  د  م الوتيئم تيها  ل الكشف الااكت ل الي ت قام حد عهي.
كي  لدى الايتف ا  الايةيرف ا  ةتى بحاةث  تواىا  الضواز   ل ح ا الياول  ال قدي  الاحضفظ بهي  . الاام ا ت تحقا 4

  تكةةةو  اا ةةةت  ةةة  الايةةةضوى الاخ ةةةو  باةةةي ييةةةاب تكةةةد  اليةةةاول  ا   اتةةةضثاير    تكةةةو  ا   ذلةةةك باةةةي ي اةةةم الايةةةتف 
 اتضه ل الي ت.

ا ا ات ا  ةةتى باةي ياةةزز اقضيةةيا الا ةد  ةةل اتةةضقخي     ةة  اةة . انشةيى دتةةواق  يلاةة   ضليية  بيليةةكوك ااتةةة ا  5
 رؤ   ا  وال اضي ضي الت تد حيج  الاييرف ااتة ا     الياول .

 المصادر 
(،"  يةةةيها  اليةةةكوك ااتةةةة ا   ةةةل تاويةةةم ا ةةةز 2017. ا ااةةة ، ااةةةد الحكةةةاا  حاةةةد، الضونيةةةل، ااةةةد ال خاةةةف الاشةةةات)1

 .1ا  صاتات  الا اا ، ادا الاوازن  الض اوي   ل لاااي"،      جي 

(،" الضيكاك  ا ره  ل إاار  الياول  بيلا وك ااتة ا "، رتيل   يجيضات  قد   الةت    ةس ك اة  2011. بتاضا ، حكاا)2
 الا وم ا قضيياي   ا وم الضياات، جي ا  حياا  ب  بوا ل الش ف، ال زائت.

ت ت ةةة  اليةةةواا  -اتةةةة ا   ةةةل تحقاةةة  الض ااةةة  ا قضيةةةياي (،" ا ر اليةةةكوك ا2017. بتيكةةة ، اليةةةااد، تةةة يى،  تابخةةةل)3
 .5اناوذجي"،       اةف ل احو   الدراتيت، ادا 

 .9(،"اليكوك ااتة ا   ا رهي  ل تخويت اليوق الايلا  ااتة ا "،      الايحث، ادا2011. ب  ااير ، نوال)4

 لةةي ت اليةةاول  الايةةت ا   ةةل ظةةم اتةةهي يت اتفيقاةة  بةةيزل (," ااةةا تيةةاات 2014. بوااةةدلل, دحةةةم, تةةااد, حاةةز  ااةةل)5
 .2, الادا 7الثيلث ",      الواحيت ل احو   الدراتيت ,    د 



   

    (46(                                                                  العدد )   المجلة العراقية للعلوم الادارية(                        )المجلد        
   

392 
 

(،" ا ر اله دتةة  الايلاةة  ااتةةة ا   ةةل تخةةويت   ض ةةيت الاؤتيةةيت الايلاةة  ااتةةة ا "، رتةةيل  2012. بونقةةي ،  لضةةير)6
 ياي   الض يري   ا وم الضياات، جي ا  قيصد   ت يح  رق  ، ال زائت.  يجيضات  قد   الت    س ك ا  الا وم ا قضي

(،" ا ر اله دت  الايلا  ااتة ا   ةل إاار   لةي ت صةا  الضاويةم ااتةة ل"، الا  ة  ال زائتية  2016. بونقي ،  لضير)7
 .5ل ض اا  ا قضيياي ، ادا 

   ل الض اا  ا قضيياي "، اراتيت الا وم اااارية ،    ةد (،" ا ر اليكوك ااتة ا2015. الح اخل، ه يى  حاد هةل)8
 .2، ادا 42

   ةة  (," قاةي   تح اةم  اةدل الايئةد  الالةي ت   ةل الايةتف الض ةير  الاتاقةل", 2015.   ةات، ااةي , جيتةا, ناةتا )9
 .44ك ا  ب داا ل ا وم ا قضيياي  ال ي ا  , ادا 

(،" اليةةةكوك ااتةةةة ا  كةةةثاا  لضاويةةةم  شةةةيرين الض ااةةة  ا قضيةةةياي "، 2012.  اةةةت الةةةدي ،  اخةةةت ش، ر اةةة ، شةةةتييق)10
  قو يت تحقا  الض اا  الايضدا    ل ا قضييا ااتة ل، جي ا  قيلا . ا الا ضقت الد لل 

   ضقةةت الةةت  قةةدم بحةةث", ا ئضايناةة  الالةةي ت إاار   ةةل بةةيل زائت ااتةةة ا  الا ةةوك ت ت ةة  تقاةةاا,"( 2012كاةةيل), . رزيةة 11
 .ااتة ا  الايلا  ل ا ض يت اللت وم

(," التقيب   ا شتاف ا ت الاييرف ااتة ا  ", الا ةك ااتةة ل ل ض ااة , 2000. شيبتا,  حاد اات,  ي ,  يرق ش)12
 جد .
 الةد لل الا ال الا ضقت الت  قدم بحث",  ااتة ا  الاييرف  ل ا ئضاينا  الالي ت إاار ," (2009)  فضيح,  . صيلح13
 .ال زائت,  الايلاا   الحوكا  الد لا   ا قضيياي  الايلا  ا ز   ا 
(," تقويا ا ااى الايلل لايتف التشاد  اهااضه  ل قاةي   لةي ت اليةاول  الايةت ا ", 2012. ااد اليضير، رجيى رشاد)14

 .31     ك ا  ب داا ل ا وم ا قضيياي  ال ي ا  , ادا 
ا ر اليكوك ااتة ا   ل تفاام توق ا  راق الايلاة "، رتةيل   يجيةضات  قد ة  الةت    ةس  (،"2013. غزال،  حاد)15

 ك ا  الا وم ا قضيياي   ا وم الضياات، جي ا   تحي  ااي ، ال زائت.  

(،"  اوقةةيت اصةةدار اليةةكوك ااتةةة ا  كةةثاا  لضاويةةم الاشةةت ايت ا قضيةةياي "، رتةةيل  2015. ال زالةةل، تةةي ح كي ةةم)16
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