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ي  - أثر تغيرات سعر الفائدة في الاستثمار المصرفي عبر الية جذب الودائع
 
بحث تحليلية ف

 (2017-2004المصارف التجارية العراقية للمدة )

The impact of interest rate changes in the investment banking via 

the mechanism to attract deposits 

Analytical study in Iraqi commercial banks  (2004-2017)  

 

 

 الملخــــــــــــــــــص

هدف البحث الى تحليل اتجاه الودائع المصرفية بأنواعها فضلا على طبيعة التغيرات في أسعار الفائدة على هذه الودائعع    
هذه الاسعار في حجم الايعداعات لاعلام معده البحعث فضعلا ععد تحديعد انعاعاا أسععار الفائعدة علعى  أثروالوقوف على مدى 

صحاب الاموام أمد مشالة عزوف  وانطلق البحثطبيعة الاستثمار المصرفي عد طريق تأثر حجم الودائع بهذه الاسعار. 
 كفعاةة معد أكثعرععد ادارة اسعتثماراتها بشعال  مد الايداع في المصارف التجارية وتفضيل دوم اقليمية لأسباب الامعا  فضعلا

المصععارف العراقيععةذ وهععذا العععزوف سععب  ناصععال فععي تععوافر المععيولة المصععرفية ومععد ثععم علععى اداة المصععرف وكفاةتعع  لععذا مععد 
ادوات يععذب الودائععع  أحععدوبمععا أ  أسعععار الفائععدة علععى الودائععع تعععد  المصععرفيةذالضععرورا ااجععاد اليععة نايعععة لزيععادة الودائععع 

الفائععدة علععى الودائععع فععي تحفيععز اصععحاب الامععوام علععى الايععداع ومععدى انعاععاا  لعع  فععي  دور أسعععارالميععا لابععد مععد معرفععة ع
 طبيعة الاستثمار المصرفي؟

وتوصل البحث الى مجموعة مد الاستنتايات اهمها أ  أسعار الفائدة على الودائعع المصعرفية )الثابتعة والتعوفير( تتحعر      
فضلا عد ا  المصارف العراقية تهعتم بالائتمعا  الناعدا بشعال  2017ولغااة  2007ال ممتمر منذ عام باتجاه نزولي وبش

اكبر مد الاستثمار بالمويودات المالية لما للأوم مد واردات اعلى للمصرف والمتمثلة بالفوائد المتحصلة مد منح الاروض 
لمصععارف الععى كمعع  المععودعيد عععد طريععق مععنح فوائععد ااو لاصععم الأوراا التجاريععةذ واوصععى البحععث بضععرورة سعععي  دارات 

مابولة على الودائع الثابتة والتوفير مع تخفيف الشروط المفروضة على المودعيد وحعثهم علعى وضعع أكبعر مبلعو فعي وداععة 
 مصرفية.

Abstract 

    The research aims to analyze the direction of bank deposits of all kinds as well as the 
nature of the changes in interest rates on these deposits and stand over the impact of these 
prices in the volume of deposits during the period of research, as well as to determine the 
reflection of interest rates on the nature of the investment banking by the volume of 
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deposits affected by these prices. The research started from the problem of reluctance of 
owners of funds from the deposit in commercial banks and the preference of regional 
countries for reasons of security as well as the management of investments more efficiently 
than Iraqi banks, and this reluctance caused lack of availability of bank liquidity and then the 
performance of the bank and efficiency so it is necessary to find a mechanism to increase 
Bank deposits. Since interest rates on deposits are one of the tools to attract deposits 
globally, it is necessary to know the role of interest rates on deposits in stimulating the 
owners of funds on deposit and the extent of reflection in the nature of investment banking? 

The research a number of conclusions, the most important of which is that the interest rates 
on bank deposits (fixed and saving) are moving downward and continuously from 2007 to 
2017. Moreover, Iraqi banks are more interested in cash credit than investing in financial 
assets due to the first of the bank's higher imports of interest Of the granting of loans or 
discount of commercial paper. The study recommended that banks' administrations seek to 
win depositors by granting acceptable benefits on fixed deposits and savings while easing 
the conditions imposed on depositors and urging them to put the largest amount in a bank 
deposit. 

 المبحث الاول/ منهجية البحث

 اولا: مشكلة البحث

مصععادر تمويععل المصععارف التجاريععة ولهععا دور كبيععر فععي تععوفير المععيولة اللارمععة لتمويععل الاسععتثمار تعععد الودائععع مععد أهععم    
المصععرفي سععواة فععي مععنح الاععروض أم الاسععتثمار فععي الاوراا الماليععةذ الا ا  مشععالة البحععث تتمحععور فععي عععزوف اصععحاب 

لامعا  فضعلا ععد ادارة اسعتثماراتها بشعال رؤوا الاموام عد الايداع في المصارف التجارية وتفضيل دوم اقليميعة لأسعباب ا
اكثععر كفععاةة مععد المصععارف العراقيععةذ وهععذا العععزوف سععب  ناصععال فععي تععوافر المععيولة المصععرفية ومععد ثععم علععى اداة المصععرف 
وكفاةت  لذا مد الضرورا ااجاد الية نايعة لزيعادة الودائعع المصعرفية ذ وبمعا ا  اسععار الفائعدة علعى الودائعع تععد احعد ادوات 

ب الودائععع عالميععا لابععد مععد معرفععة دور  أسعععار الفائععدة علععى الودائععع فععي تحفيععز اصععحاب الامععوام علععى الايععداع ومععدى يععذ
 انعااا  ل  في طبيعة الاستثمار المصرفي؟
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 ويماد تلخيص مشالة البحث في التماؤلات الاتية:   

 ما مدى تأثير أسعار الفائدة في يذب الودائع؟ -1
 ائدة على الودائع في الاستثمار المصرفي؟ما مدى تأثير أسعار الف -2
 هل هنا  أثر غير مباشر لأسعار فائدة الودائع في الاستثمار المصرفي عد طريق الودائع المصرفية؟ -3
 هل هنا  أثر متعدد لأسعار الفائدة على الودائع والودائع المصرفية في الاستثمار المصرفي؟ -4
 قد ينتج عن  ضعف في استارار عمل الاطاع المصرفي؟هل يويد تذبذب كبير في أسعار فائدة الودائع  -5

 ثانيا: اهمية البحث:

تنبععع اهميععة البحععث مععد اهميععة الاطععاع المصععرفي فععي تحايععق النمععو الاقتصععادا والايتمععاعي للبلععدذ ولأ  الودائععع أحععد اهععم     
مصادر تمويعل المصعارف التجاريعة وهعي معا تميزهعا ععد بعاقي الممسمعات الماليعةذ ا  تععد أكبعر مصعدر تمويعل احصعل عليع  

يعل سعواة أكانعص مصعادر تمويعل دالاليعة ام لاارييعة ذ لعذا اععد انخفعاض المصرف التجارا واقل  كلفة معد بعاقي مصعادر التمو 
حجم الودائع مشالة قد تنعاس على اداة المصارف التجارية ومد ثعم علعى طبيععة اسعتثماراتها ذوبمعا ا  اسععار الفائعدة علعى 

عار الفائعدة بعيد الشععوب الودائع تعد احدى اهم استراتيجيات يذب الودائع علعى العرغم معد ا  طبيععة الاسعتجابة لتغيعرات اسع
قعد تختلعف بععالاتلافهم الثاعافي والعديني والعاائععدا ذ لعذا نجعد مععد المهعم التععرف علععى معدى اسعتجابة المععودعيد فعي المصععارف 
التجارية العراقية لهذه التغيرات ذ وهل هعي اسعتجابة سعلبية؟ أم ااجابيعة؟ والاهعم معد  لع  معاهي انعااسعات هعذه التغيعرات فعي 

 رفي مد ائتما  نادا واستثمارات مالية.الاستثمار المص

 

 ثالثا: اهداف البحث:

 امعى البحث الى تحايق يملة مد الاهداف اهمها:

 تحليل طبيعة الودائع المصرفية بأنواعها فضلا على طبيعة التغيرات في اسعار الفائدة على الودائع. -1
  ل  في أداة المصارف التجارية.تحديد ممتوى التذبذب في أسعار الفائدة على الودائع ومدى انعااا  -2
 تحديد ممتوى الودائع المصرفية وطبيعة اتجاهها لالام مدة البحث. -3
التعععرف علععى مععدى تععأثير اسعععار الفائععدة فععي حجععم الايععداعات لاععلام مععده البحععث وماارنععة اا الودائععع ) الثابتععة او  -4

 التوفير ( كانص أكثر استجابة مد غيرها
 طبيعة الاستثمار المصرفي عد طريق تأثر حجم الودائع بهذه الاسعار. تحديد انعااا اسعار الفائدة على -5
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 رابعا: فرضيات البحث

 لمعرفة مدى صحة المخطط الفرضي للبحث تم وضع ثلاث فرضيات رئيمة هي:
  : هنعععععا  تذبعععععذب فعععععي أسععععععار الفائعععععدة علعععععى الودائعععععع وحجعععععم الودائعععععع المصعععععرفية لاعععععلام مععععععدة الفرضـــــية الرايوـــــة ا ولـــــ(

 في ضعف استارار الوضع الاستثمارا للمصارف التجارية( البحث أسهم
 ذ وتنبثععععق (:)لا يويععععد أثععععر متعععععدد لأسعععععار الفائععععدة والودائععععع المصععععرفية فععععي الاسععععتثمار المصععععرفيالفرضــــية الرايوــــة الثانيــــة

 منها فرضيات فرعية.
  المصعععععععععرفي لا يويعععععععععد أثعععععععععر متععععععععععدد  و دلالعععععععععة احصعععععععععائية لأسععععععععععار الفائعععععععععدة والودائعععععععععع الثابتعععععععععة فعععععععععي الاسعععععععععتثمار

 .بالمويودات المالية
  لا يويعععععععععد أثعععععععععر متععععععععععدد  و دلالعععععععععة احصعععععععععائية لأسععععععععععار الفائعععععععععدة وودائعععععععععع التعععععععععوفير فعععععععععي الاسعععععععععتثمار المصعععععععععرفي

 بالمويودات المالية
  لا يويععععد أثععععر متعععععدد  و دلالععععة احصععععائية لأسعععععار الفائععععدة والودائععععع الثابتععععة فععععي الاسععععتثمار المصععععرفي فععععي محف ععععة

 الائتما  النادا.
 ثععععر متعععععدد  و دلالععععة احصععععائية لأسعععععار الفائععععدة وودائععععع التععععوفير فععععي الاسععععتثمار المصععععرفي فععععي محف ععععة لا يويععععد أ

 الائتما  النادا.
 فعععععي الاسعععععتثمار المصعععععرفي  :)لا يويعععععد أثعععععر غيعععععر مباشعععععر  و دلالعععععة احصعععععائية لأسععععععار الفائعععععدةالفرضـــــية الرايوـــــة الثالثـــــة

 ذ وتنبثق منها فرضيات فرعية.عد طريق الودائع المصرفية(
 علععععى الودائعععععع الثابتععععة فعععععي الاسععععتثمار المصعععععرفي  لا يويععععد أثعععععر غيععععر مباشعععععر  و دلالععععة احصعععععائية لأسعععععار الفائعععععدة

 .عد طريق الودائع الثابتة
 علعععععى ودائعععععع التعععععوفير فعععععي الاسعععععتثمار المصعععععرفي  لا يويعععععد أثعععععر غيعععععر مباشعععععر  و دلالعععععة احصعععععائية لأسععععععار الفائعععععدة

 .عد طريق ودائع التوفير
 لبحثخاموا: مجتمع وعينة ا

لاععد وقععع الالاتيععار علععى الاطععاع المصععرفي والمتمثععل بالمصععارف التجاريععة الحاوميععة والأهليععة فععي عراقنععا العزيععز كميععدا       
لهععذه البحععث و لعع  لمععا لهععذا الاطععاع مععد دور حيععوا ومهععم فععي الاقتصععاد العراقععيذ ممععا يعععل مععد الضععرورا ت ثيععف الجهععود 

لها قادرة على موايهة الصعوبات كافة التي تاف عائاال أمام تطوير الجان  العلمية والعملية الهادفة  لى دعم المصارف لجع
مصرفال  55مصرفالذ منها  72المصرفي في العرااذ ويبلو عدد المصارف العاملة في العراا بحم  البن  المركزا العراقي 

مصرفال منهعا  30تي يبلو عددها محليال بيد مصرف تجارا واسلاميذ وشملص البحث الحالية المصارف التجارية المحلية وال
( شهرال معد بدااعة كعانو  الثعاني 168ا  امتدت الحدود الزمانية للبحث لمدة )مصارف حاوميةذ  6مصرفال تجاريال اهليال و 24

 .2017الى نهااة كانو  الاوم  2004
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 المبحث الثاني/ الإطار النظري 
 عالمطلب ا ول/ مفهوم ودور اسعار الفاادة في جذب الوداا

 ?What are the interest rates and their functionsاولا: ماهية اسعار الفاادة ووظاافها؟ 
تعددت الآراة والمفاهيم عد اسعار الفائدة ا  ااصد بها لغويا بأنها )المردود او العائعد العذا احصعل عليع  ماعدم الخدمعة      

. وبأنهععا  (2:2008)حوــي,  اتفععاا ممععبق بععيد الطععرفيد(  بمععا يزيععد عععد قيمععة الخدمععة التععي ااععدمها لجهععة معينععة عععد طريععق
 :Arthur & Steven ,2003)ثمعد تنعارم الماعرض ععد الاعوة الشعرائية فعي الوقعص الحاضعر كعثمد للمبلعو الماتعرض. 

اما مفهوم سعر الفائعدة معد ويهع  ن عر البنع  المركعزا فهعو المععر العذا تحعدد بمويبع  الاسععار فعي المعوا الاولعي  ذ(285
والثععانوا بااضعععافة العععى اسعععار ودائعععع الاسعععتثمار الليلععي. ا  اعتمعععد البنععع  المركععزا علعععى هعععذا المعععر للمحاف عععة علعععى ثبعععات 

ق الاسعتارار والمحاف عة علعى سعيولة المصعرف بممعتوى ملائعم معع الاسعار عد طريق المياسة الناداعة التعي تمععى العى تحايع
سعر البن . اما المصارف التجاريعة فاعد عرفعص سععر الفائعدة علعى انع  )مبلعو مععيد معد المعام أمعا ا  يعدفع أو يعتم الحصعوم 

فياوم بدفع  علي  بيد شخصيد مختلفيد( فالشخص الذا يتنارم عد الناود بمب  اقراضها احصل على الفائدة أما الماترض
وهنالعععع  مفهومععععا  اساسععععيا  لمعععععر الفائععععدة: الأوم  (.20: 2015)المعمــــوري  الفائععععدة فععععي نهااععععة المععععدة المتفععععق عليهععععا . 

(Nominal Interest Rate  ( وهععو المعععر الععذا تدفععع  المصععارف فأمععا الألاععر فهععو سعععر الفائععدة الحاياععي  )Real 
Interest Rate وة التضخم  ويحم  على اساا التغير فعي الممعتوى الععام للأسععار ( وهو المعدم الاسمي بعد طرح علا

Bodie et al. ,1999,129)  ) وتبرر أهمية أسعار الفائدة عد طريق ما تلعب  مد دور مهم في الاقتصاد ا  تعد مد .
ا عععد طريععق الممشععرات المهمععة التععي تمععتخدم فععي تحليععل واتجععاه الاقتصععاد ال لععي فضععلا عععد التععأثير فععي النشععاط الاقتصععاد

المياسة الناداة ذ ا  يمدا ارتفاع سعر الفائدة  لى ظهور عوائق عند بعض الأفرادف ولاصوصال الذيد يريدو  شراة الميارات 
أو العاعععارات أو غيرهعععا معععد أنعععواع الأصعععومف لأ ا ريعععادة سععععر الفائعععدة يعععمدا  لعععى ريعععادة ت لفعععة التمويعععل ذ ول عععد قعععد ااعععو  هعععذا 

عال لأفراد آ لاار الماليا الارتفاع مشجا  .لاريد يهتمو  بتحايق دلال أعلى بالاعتماد على الادا

يتضععح مععد أهميععة أسعععار الفائععدة ا  لهععا وظععائف مهمععة فععي الاقتصععاد اماععد  كععر اهععم تلعع  الوظععائف عععد طريععق الناععاط    
  ( Ross,1999:193)  الاتية:

الافععراد وتوييههععا فععي الاسععتثمارات تمععاعد علععى حمااععة مععدلارات تعععد أسعععار الفائععدة مععد الضععروريات المهمععة التععي  -1
 المالية لتحايق نمو في الاقتصاد.

انهعا معد الادوات المهمععة فعي تانعيد أو تحديععد كميعة ععرض الائتمانععات المتعوافرةذ وكعذل  تجهيععز الأمعوام الماترضععة  -2
 لمشاريع الاستثمارات  ات العوائد المتوقعة العالية.

 طل  علي .تعمل على تحايق الموارنة بيد عرض الناد وال -3
تعععد اسعععار الفائععدة مععد الادوات المهمععة للدولععة فععي تنفيععذ سياسععتها الناداععة عععد طريععق تأثيرهععا فععي حجععم الاسععتثمار  -4

 والادلاار.
  .الاهتمام بتويي  اقتصاد الدولة بناةل على المياسة المُخططة ل ذ ووفاال للحالة الاقتصادااة المائدة -5
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  Interest Rate Riskثانيا: مخاطر اسعار الفاادة 

تعرف مخاطر أسعار الفائدة بأنهعا مخعاطر ترايعع اايعرادات نتيجعة لتحركعات أسععار الفائعدةذ ا  تولعد مع عم بنعود الميزانيعة    
الختاميعععة  يعععرادات وت عععاليف يعععتم ربطهعععا بأسععععار الفائعععدة بواسعععطة ممشعععرذ وبمعععا أ  أسععععار الفائعععدة غيعععر ممعععتارةذ لعععذل  ت عععو  

ض أو ااتعرض ااعو  معرضعال لمخعاطر أسععار الفائعدةذ وتويعد مصعادر ألاعرى اايرادات غير ممعتارة أاضعالذ وأا شعخص ااعر 
لمخاطرة أسعار الفائدة تتمثل فعي الخيعارات الضعمنية للمنتجعات المصعرفيةف و هعي لا تنشعأ مباشعرة معد التغيعر أسععار الفائعدةف 

المصعرفية و اجعرو  الاتيعاراتهم بل تنتج مد سلو  العملاة الذيد ااارنو  مردودات و ت اليف ممارسة الاتيار نوع المنتجات 
 . (Cecchetti & Schoenholtz,2015:314) تبعال ل روف الموا 

وبععالن ر  لععى تععأثير تغييععر أسعععار الفائععدة علععى صععافي الععدلال والايمععة المععوقية للشععركة ذ فعع   مععديرا الممسمععات الماليععة     
ااضععععو  ال ثيععععر مععععد الوقععععص والجهععععد فععععي محاولععععة تحديععععد العوامععععل التععععي تحععععدد ممععععتوى أسعععععار الفائععععدة فععععي أا وقععععص مععععد 

مخاطر أسعار الفائدة والتعي كعا  يعتم  دارتهعا فعي وقعص  ذ وهذا اممى  دارة(saunders&corntte,2008:191)الأوقات
سععابق ضععمد  طععار وظيفععة  دارة مخععاطر المععوا ذ امععا الآ  و ن ععرا لزيععادة تالبععات أسعععار الفائععدة بععالتزامد مععع ريععادة مخععاطر 

 )معد المخعاطر أسعار الفائدة الناشئة عد أنشطة لاارج الميزانية العمومية ذ ف ن  يعديرها الآ  قمعم مخعتص فاعط بهعذا النعوع 
casu &etal,2006:291). 

ا  تعتمد اقمام  دارة مخاطر أسعار الفائدة في الغال  على نمعو ج امعتخدم لتفمعير تحركعات أسععار الفائعدة امعمى ن ريعة    
ذ والتعي تحعدد سععر الفائعدة وفاعال للعوامعل التعي تعمثر فعي الععرض  (Loanable Funds Theory)الأموام الاابلعة لققعراض 

  على الأموام الاابلة لققراض. وهذا مماثل للطرياة التي ين ر بها  لعى أسععار المعلع والخعدمات نتيجعة قعوى الععرض والطل
. كمعععا اماعععد اسعععتخدام ععععدد معععد الأدوات (saunders&corntte,2008:191) والطلععع  علعععى تلععع  المعععلع والخعععدمات

أسععار الفائعدة للمويعودات معع حماسعية أسععار الفائعدة  مخاطر أسعار الفائدة مثل العمل على تطابق حماسعية لإدارةالالارى 
للمطلوبععاتذ الا ا  هععذه الطرياععة قععد تالععل الربحيععة المحتملععة ممععا دفععع المصععرفييد للبحععث عععد طرائععق ألاععرى للمععيطرة علععى 

 & Cecchetti)مخعععععععاطر أسععععععععار الفائعععععععدة شعععععععملص اسعععععععتخدام المشعععععععتاات ادارة مخعععععععاطر أسععععععععار الفائعععععععدة 
Schoenholtz,2015:314). 

 
 Factors affecting interest ratesثالثا: العوامل المؤثرة في اسعار الفاادة 

 اماد حصر اهم العوامل التي تمثر في أسعار الفائدة كالاتي:  

اختلعف الماترضعو  مععد حيعث دوافعهعم ورغبعاتهم فععي  :Different Types of Borrowersالاعتلاف انعواع الماترضعيد  .1
الحصوم على الأموام عد طريق أنواع مختلفة مد الأوراا الماليةذ ومد ثمذ ف   درية المخاطر تختلعف بعالاتلاف الأوراا 

  (Shaikh,2017:10)المالية. 
التغيعرات فعي سععر الفائعدة تريعع  : Due to Differences in Gross Interestالاعتلاف الفروقعات فعي  يمعالي الفائعدة  .2

 لى الفروقات في الفائعدة اايماليعة ا  ا  حمعاب الفائعدة الايماليعة ااعو  وفعق دريعة المخعاطرة وت لفعة الاحتفعا  بالمعجلات 
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ذ ومعد ثعم كلمعا راد الخطعر اردادت ت لفعة  دارة الاعروض (Shaikh,2017:10)والحمابات ويمع الاروض ومعا  لعى  لع  
 .(Jayadev &Rudra,2012:28 )ع في اسعار الفائدة والعاس بالعاس مما ينتج عد  ل  ارتفا

مد المتعارف علي  ا  الاروض طويلة الأيعل تحمعل مععدم : Duration of Loan or Period of Loanمدة الارض:   .3
بمععدم فائدة أعلعى معد الاعروض قصعيرة الأيعلذ كونع  يعتم تعأميد المعام لمعدة أطعوم ومعد ثعم يريعد الماعرض أ  يعتم تعويضع  

 .(Shaikh,2017:10) فائدة أعلى.
ا  العلاقعات طويلعة الأمعد بعيد : Goodwill or Credit of the Borrowerالمعمعة التجاريعة والائتمانيعة للماتعرض:  .4

المصرف وربون  تععود بعالنفع علعى كلاهمعاذ ا  أنع  معد المعهل للحصعوم علعى قعرض بمععدم فائعدة معنخفض معد البنع  لأ  
يهدال اقل في تحديد ما   ا كا  الماترض هو  ا وضعع ائتمعاني ييعد فضعلا ععد ت عاليف أقعل فعي مراقبعة البن  سيبذم وقتال و 

 & Mishkin) الماتععرض وتحديععد الماترضععيد العععذيد سععبق وا  لاععالفوا شععروط العاعععد واسععتثمروا فععي انشععطة لاطعععرة.
etal,2013:221) 

تمععى المعلطة الناداعة قععدر : ary AuthoritiesInterest Policy of the Monetسياسعة الفائعدة للمعلطة الناداعة:   .5
ااماععا  الععى تحايععق الاسععتارار فععي معععدلات التضععخمذ والتضععخم المتوقععع وفععرا العمععلذ وضععما  اسععتارار المععوا المععالي. 

 ومعععععد ثعععععم علعععععى البنععععع  المركعععععزا أ  ااعععععو  ممعععععتعدا للتحعععععر  بأسععععععار الفائعععععدة علعععععى المعععععدى الاصعععععير   ا لعععععزم الأمعععععر
(Hammond,2009:141 ).  ا  التغيرات في سعر فائدة المصعارف التجاريعة يعمثر فعي ممعتويات التضعخم ععد طريعق

احععدى ادوات المياسععة الناداععة المتمثلععة بمعععر اعععادة الخصععم و لعع  عععد طريععق رفععع معععدلات الخصععم ومععد ثععم ت ععو  ت لفععة 
أ  تاععوم المصعارف بتاليععل الاقتعراض مععد البنع  المركععزا لموايهعة الععناص الاحتيعاطي الممقععص مرتفععة ومععد ثعم مععد المعريح 

قروضها في ظل ويود أرصدة احتياطية ناقصة ومد ثم تلجأ  لى رفع سعر الفائدة على الاروض التي تادمها للاطاع غير 
المصعععرفي ممعععا االعععل معععد طلععع  الائتمعععا  ومعععد ثعععم تاليعععل حعععدة الضعععغوط التضعععخمية نتيجعععة انخفعععاض المععععروض الناعععدا 

(Jensen&etal,2000:4) 
لالاتلافععات فععي أسعععار الفائععدة قععد ت ععو  بمععب  عيععوب المععوا التععي اماععد : اarket ImperfectionsMعيععوب المععوا   .6

حععدوثها فععي سععوا الاععروضذ ا  يتبععع مارضععو الأمععوام المحليععةذ والصععناديق المشععتركةذ والبنععو  التجاريععة وغيرهععا سياسععات 
 (Shaikh,2017:11)  قراض مختلفة ومد ثم تااضي أسعار فائدة مختلفة.

 الودااع كأهم مصدر تمويل للمصرف رابعا:

 Deposits as the most important source of funding for the Bank 

تتميعز المصععارف التجاريععة عععد بععاقي الشععركات غيععر المصععرفية بابولهعا للودائععع ا  انعع  بععالرغم مععد تبععايد حجععم الودائععع مععع    
التمويل للمصرف فضلا عد كونها تمدا دورال مهمعال فعي هياعل  مرور الوقصذ الا انها ت ل تشال النمبة الاكبر مد مصادر

لذل  تشهد المصارف التجارية منافمة قوية يدا في سوا اايداع فعي  ،(Allen&etal,2014:1)التمويل ال لي للاقتصاد 
% فعي حعيد  6ارب المدة الألايرة ذ ا  كا  متوسط أسعار الفائدة التي تادمها المصارف العالمية على "الودائع لأيعل" معا ااع



   

     (60لعدد )ا                                          (          15   )المجلد                     المجلة العراقية للعلوم الادارية                      
  

122 
 

% ذ ومد الواضح أ  هذا اعد الخبر المار مد ويهة ن ر أصحاب الودائع  ذ الا ا  3كانص قبل بضع سنوات لا تتجاور 
 .(Edey,2010:1 ). ل   اعد احد العوامل التي تزيد مد الت لفة النمبية للأموامذ ومد ثم ارتفاع ت لفة ااقراض

وام فعي حمععاباتهم ماابععل التععزام المصععرف بتاععدام الناعد لهععم عنععد رغبععتهم بمععح  الأمععوامذ وتععرف بأنهععا  يععداع الزبععائد للأمعع    
وإ ا لععم يععتم سععحبها فعع   المصععارف عععادة مععا تمععتخدم هععذه الأمععوام كاسععتثمارات أو قععروض لزبععائد آلاععريد وتعععد هععذه العمليععة 

 . )Lacoma,2011:1(مهمة فيما يتعلق بالعرض النادا ولها عدة تداعيات. 

 Price strategy to attract depositsالاستراتيجية الوعرية لجذب الودااع  خاموا:

تعد الودائع العنصعر الاساسعي العذا يبعيد طبيععة عمعل المصعارف التجاريعة فعي الحيعاة الاقتصعاداةذ ا  ا  قعدرة الادارة       
 & Rose)بععل المجتمععع والمععوظفيد فععي يععذب الودائععع مععد المنشععوت والافععراد هععو مايععاا مهععم لابععوم المصععرف مععد ق

Hudgins, 2013 :397) تلجأ بعض المصارف كجزة مد استراتيجيتها  لى تعديل هيال أسعار الفائدة ) الفروقات . لذا
المععععرية بعععيد الفوائعععد الدائنعععة والمدينعععة ( ولعععو بشعععال طفيعععف ملحعععو  نمعععبيا لت عععو  قعععادرة علعععى موايهعععة المنافمعععة المععععرية أو 

كعالميزة التأمينية للودائع ذ أو ربعط العائعد علعى الودائعع بأربعاح المصعرف ذ وكعل  لع  لاسعتاطاب  استحداث ن عم  يعداع يديعدة
وتعتمعد الاسعتراتيجية المععرية علعى معنح مععدلات فوائعد علعى مختلعف ذ (2007:91)ابـو سـمرة ،. ويذب المزيد مد الودائعع

 .( 353:  2009) الشمري ، ة المصارف  الودائع عدا الودائع تحص الطل  بمعدلات أعلى للمودعيد قياسال بباي
ول د عند  لع  اجع  علعى المصعارف التجاريعة ا  تراععي ععدة عوامعل عنعد تحديعدها لأسععار الفائعدة علعى الودائعع منهعا :    

)الخصعععائص المصعععرفية المعععائدة ذ ظعععروف الاقتصعععاد ال لعععي للبلعععدذ ماعععدار الضعععرائ  المصعععرفية الصعععريحة والضعععمنية ذنمعععبة 
كمعا و تفضعل مع عم المصعارف  (Kunt & Huizinga,1999:379)الأصوم المصرفية  لعى النعاتج المحلعي اايمعالي( 

والتعي تشعمل الودائعع تحعص الطلع    core depositsبــالتجاريعة الحصعوم علعى تمويعل معد الودائعع الأساسعية او معا اععرف 
وودائع التوفير قدر ااماا  كونها تعد مد الناحية الاقتصاداة ودائع ممتارة اكثر معد بعاقي الأنعواع الألاعرى ا  تاعل احتماليعة 

 &Koch)سععحبها لععدى المععودعيد عنععدما ترتفععع أسعععار الفائععدة علععى الاسععتثمارات المتنافمععة علععى عاععس الودائععع الثابتععة. 
MacDonald,2015:370)  ذ وبالرغم مد كو  المنافمة المععرية فاعلعة ومعمثرة فعي مختلعف الأنشعطة الاقتصعاداة  لا ا

هنععا  محععددات فععي مجععام العمععل المصععرفي وضعععتها التشععريعات المصععرفية لا تمععمح بععدفع فوائععد علععى الودائععع تحععص الطلعع  
 والتي تشال النمبة الاكبر مد انواع الودائع المصرفية.

صععارف العالميععة بشععال عععام والامريايععة بشععال لاععاا تعمععل بطرائععق ملتويععة لتجععذب الودائععع عععد طريععق المنافمععة ا  الم   
المعععرية ذ ا  يععتم فععتح حمععابيد ل ععل عميععل احععدهما حمععاب يععارا والالاععر حمععاب تععوفير ذ ثععم اعمععل المصععرف علععى يعععل 

الأمععوام ال افيععة لتغطيععة الشععياات المادمععة رصععيد العميععل فععي الحمععاب الجععارا صععفرال فععي نهااععة كععل يععوم عمععل وبعععد تحويععل 
للدفع. ليحوم المتباي مد الرصيد  لى حماب التوفير يوميلا. ومد ثم منح وفورات أسعار الفائدة على أسعاا شعروط تنافمعية 
 دو  قيود. فيما تاوم مصارف الاعرى علعى دفعع مععدلات الفائعدة المتدريعة التعي تزيعد معع حجعم اايعداع ذ وتععرف هعذه العمليعة
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. والأسععاا المنطاععي لهععذا العمععل هععو تشععجيع الأفععراد علععى دمععج الحمععابات وحععث sweep accountsبحمععابات المبادلععة 
 .(Koch& MacDonald,2015:372) المودعو  على تاليل سحوباتهم ل م  عوائد أعلى ودفع رسوم لادمات أقل.

 Investment Bankingالمطلب الثاني/ الاستثمار المصرفي 

 Concept Of Financial Investmentالاستثمار المالي اولا: مفهوم 

الأسععواا الماليععةذ مثععل أسععواا المععندات والأسععهمذ هععي أساسععية لتع ععيم ال فععاةة الاقتصععاداة عععد طريععق توييعع  الأمععوام مععد    
النمعو  اصحاب الاموام الى اصحاب العجز. في الواقعذ الأسواا المالية التي تعمل بشال ييد هي عامل رئيمي في تحايق

الاقتصادا المرتفعذ اما الأداة الضعيف للأسواا المالية أحد الأسباب التي تجعل العديد مد البلدا  في الععالم اعيشعو  فعي 
فار مدقع. كما تمثر الأسواا الماليعة بصعورة مباشعرة علعى الثعروة الشخصعيةذ وسعلو  الشعركات والممعتهل يدذ والأداة العدورا 

ذ قعد لا تععد الأصعوم الماليعة مثعل الأسعهم والمعندات سعوى مجعرد صعفحة (Mishkin & Eakins,2012:2 ) للاقتصعاد.
مد الوراذ أو على الأريحذ  دلاعالات ال مبيعوتر لا تمعهم بشعال مباشعر فعي الاعدرة اانتاييعة للاقتصعاد. بمعنعى ا  الأصعوم 

م   ا لععم نععتماد مععد ا  نملعع  مصععنعنا الماليععة هععي مطالبععات علععى العوائععد الناتجععة مععد الأصععوم الحايايععةذ علععى سععبيل المثععا
الخععاا بالمععيارات فأنعع  لا يععزام بوسعععنا شععراة أسععهم فععي شععركة هونععدا أو تويوتععا )الأصععوم الماليععة(ذ ومععد ثععم الحصععوم علععى 

. ويماعد تصعنيف الاسعتثمارات المباشعرة معد (Bodie& etal, 2013:3) حصعة معد العائعد المتعأتي معد انتعاج المعيارات.
للاسععتثمار : الععى الاسععتثمارات فععي الادوات التععي لععديها اسععتحااا أقععل مععد سععنة واحععدة وعععادة مععا تمععمى  يانعع  الأفععق الزمنععي

أدوات سعععوا الناعععدف ويماعععد كعععذل  التامعععيم وفاعععا لمعععا   ا صعععدرت أداة سعععوا الناعععد ععععد طريعععق يهعععة حاوميعععة أو لااصعععة. امعععا 
 (Broyles, 2003:4) سوا رأا المامالاستثمارات  ات آيام الاستحااا التي تزيد عد سنة تممى عادة بأدوات 

 

 

 Investing In a Cash Credit Portfolio ثانيا: الاستثمار في محفظة الااتمان النقدي

يت و  الائتما  النادا مد قمميد هما ) الاروض ذ والأوراا التجارية المخصعومة (ذ ا  تععد الاعروض معد أهعم أنعواع        
) فععي  دامومععة المصععرف ا  تمععاعده فععي تحايععق الأهععداف التععي وضعععها للأيععل  البعيععد  الائتمانععات لمععا لهععا مععد أهميععة كبيععرة

ذ وتعد في  ات الوقص مد أقعل المويعودات المتداولعة سعيولة لأنع  لا اماعد تحويلهعا  لعى ناعود حتعى  ( 61:  2005الياس، 
واحدة فأن  لا احصعل علعى أيمعالي  احيد موعد استحااقها ذ فعلى سبيل المثام   ا قام المصرف  بأعطاة قرضال لمدة سنة 

.ويماعد تعريعا الاعروض علععى أنهعا ) قيعام المصععرف  (Mishkin , 2007 :223)مبلعو الاعرض  لا بععد انتهععاة المعنة 
بتزويد الأفراد  والممسمات بالأموام اللارمة على أ  يتعهد الماترض بمداد مبلو الاعرض معع الفوائعد والمصعاريا والعمعولات 

ى  شال عدة دفعات في تأريخ محدد ماابل تادام ضمانات تماعد المصعرف علعى اسعترياع مبلعو الاعرض دفعة واحدة أو عل
 ( . 131:  2009) الجنابي، ارسلان ، في حالة عدم المداد او امتناع الماترض عد الوفاة بالتزامات (  
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 ( أنواع الائتما  النادا1الشال )

 اعتماداً عل  ا دبياتالمصدر: م, إعداد الباحثي, 

اما لاصم الأوراا التجارية نعد مد التمهيلات الائتمانية التي اادمها المصرف لزبائن  الذيد يرغبو  في تحصعيل قيمعة      
ال مبيالات قبل تاريخ استحااقها وبعد استيفاة الشروط الشالية والاانونية التي اارها البن  المركزا أو الاانو  فعي البلعد العذا 

  ( 60:  2005)الياس، شائ  في  ال مبيالة يتم صرف قيمة ال مبيالة بعد لاصمها لدى المصرف.  ن

 Risks Of Banking Credit       ثالثا: مخاطر الااتمان المصرفي 
اجعع  علععى الممسمععات الماليععة التغلعع  علععى المشععاكل المععلبية عععد  غالبععا مععا ت ععو  عمليععة الائتمععا  محفوفععة بالمخععاطرذ لععذا    
 (Mishkin & etal,2013:221-224)ريق  دارة مخاطر الائتما : ط
يتععيد علعى المصعارف يمعع معلومعات موثعوا بهعا ععد الماترضعيد  :Screening and monitoringفحعص والمراقبعة ال -أ

الفعام ويمع المعلومات عد أرباح ولامائر الشركة وعد مويوداتها ومطلوباتها تشال معا مبدأل مهمعال  فالفحصالمحتمليدذ 
فيج  على الممسمات المالية ت ت  الأحاام )الشروط المايدة( فعي عاعود الاعروض  المراقبةفي  دارة مخاطر الائتما . اما 

 خاطر. التي تحد الماترضيد مد الانخراط في الأنشطة المحفوفة بالم
ا  العلاقععات طويلععة الأمععد تعععود  :term customer relationships-Longبنععاة علاقععات طويلععة الأيععل مععع الزبععائد  -ب

بالنفع على الزبائد وكذل  البن . ا  أن  مد الأسهل للحصوم على قرض بمعدم فائعدة معنخفض معد البنع  لأ  البنع  لداع  
 ر ائتماني ييد فضلا عد ت اليف أقل في مراقبة الماترض. وقص أسهل في تحديد ما   ا كا  الماترض هو  ا لاط

التععزام الاععرض هععو التععزام البنعع  ) لفتععرة  ممععتابلية محععددة ( بمععنح الشععركة  : Loan commitmentsالتزامععات الاععروض   -ج
لاعرض. مادار محدد مد الاروض بمعر فائدة الموا. ا  غالبية الاروض التجارية والصناعية هي في  طار ترتي  التعزام ا

ففائدة الشركة من  في كو  لديها مصدر ائتما  عندما تحتاج ل . اما ميزة البن  هي أ  التزام الارض اعزر العلاقة طويلعة 
 الأمد مع الزبو ذ والتي بدورها تمهل يمع المعلومات. 

 



   

     (60لعدد )ا                                          (          15   )المجلد                     المجلة العراقية للعلوم الادارية                      
  

125 
 

 : متطلبععات الضععمانات للحصععوم علععىCollateral and compensating balancesضععمانات وأرصععدة التعععويض  -د
ذ هععععي ممتل ععععات تمععععنح للماععععرض كتعععععويض   ا تخلععععف الضــــماناتالاععععروض هععععي أدوات مهمععععة ادارة مخععععاطر الائتمععععا . 

أرصــدة الماتععرضذ كتاليععل مععد عواقعع  سععوة الالاتيععار كونعع  االععل لامععائر البنعع  فععي حالععة التخلععف عععد سععداد الاععروض. امععا 
 حتفظ بجزة من  كوداعة يارية لدى البن  . فتعني ان  على الشركة التي ترغ  في الحصوم على قرض ا  ت التعويض

عنعدما يعرفض تاعدام قعرض بعأا مبلعو العى  ا ولوياو  ترشيد الائتما  على شعاليد.  :Credit rationingترشيد الائتما   -ه
الماترضذ حتى   ا كا  الماترض على استعداد لدفع سععر فائعدة أعلعى كونع  امعتثمر الاعرض فعي انشعط  عاليعة المخعاطر. 

عندما ااو  الماعرض علعى اسعتعداد لتاعدام قعرض ول عد احعد معد حجعم الاعرض  لعى أقعل معا يرغع  بع  الماتعرض  نيالثااما 
 للمحاف ة على التصنيف الائتماني للبن . 

 

 المبحث الثالث/ الجانب التطبيقي

 المطلب الاول/ تحليل متغيرات البحث

  اولا : تحليل متغير اسعار الفاادة 

وبمشاهدات  2017 - 2004( اتجاه اسعار الفائدة على الودائع الثابتة وودائع التوفير للمدة مد 2يوضح الشال )   
شهرية ذ كما ا  اسعار الفائدة الممتخدمة في التحليل هي المعدم العام الشهرا ل ل المصارف التجارية العاملة في العراا 

لماف الاعلى لأسعار الفائدة التي حددها البن  المركزا العراقي للودائع وبحم  نشرات البن  المركزا العراقيذ كو  ا
%( 8% ( للودائع الثابتة بالاتلاف ايالها وتم اعتماد ساف )10-8%( لودائع التوفير و )7بالدينار العراقي بلغص )
رية العامة لقحصاة أشهر( وبحم  ما مثبص في النشرات الشهرية المنشورة مد قبل المدي 6للودائع الثابتة بأيل )

 والابحاث.

 
 2017-2004( اتجاه اسعار الفائدة على الودائع الثابتة وودائع التوفير للمدة 2شال )

  المصدر/ م, اعداد الباحثي, بالاعتماد عل  بيانات البحث

كانص المصارف تمنح فوائد قريبة يدا للماوف التي حددها  2004نشاهد ان  بدااة العمل بماوف اسعار الفائدة في عام   
% ذ في حيد بلغص اسعار الفائدة على ودائع 8% على الودائع الثابتة مد ساف 7.1البن  المركزا العراقيذ ا  كانص 
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بمب  التدهور ال بير في  2006-2005الانخفاض في عامي % ذ ليبدأ كلا المعريد ب7% مد ساف 6.5التوفير 
الوضع الامني آنذا  ) مااومة عمارية لاوات الاحتلام في أكثر مد محاف ة عراقية ( وغياب الفرا الاستثمارية 
ومحاولة المصارف التجارية تخفيض كلف التمويل. الا ا  المصارف رادت اسعار الفائدة بعد الهدوة النمبي وبوادر 

% ( 10.20-%8لتصل الى اعلى ساف لالام مدة البحث تراوح بيد ) 2008 -2007ستارار المياسي في عامي الا
% ( للودائع الثابتة بموافاة مد البن  المركزا العراقي آنذا  لجذب الودائع مد 11.18 -% 8لودائع التوفير و ) 

لمختلف الاطاعات فضلا عد ارتفاع معدلات التضخم  الجمهور بالتزامد مع ارتفاع اسعار النفط وريادة الانفاا الحاومي
 التي ترتبط طرداا مع اسعار الفائدة.

 ثانيا: تحليل متغير الودااع المصرفية

( المشعععاهدات الشعععهرية للودائعععع 3شعععهدت المعععنوات الالايعععرة انخفاضعععال فعععي ايمعععالي الودائعععع المصعععرفيةذ ا  ا هعععر الشعععال )   
علععى الععرغم مععد  2013ذ ا  كانععص باتجععاه صعععودا ييععد لغااععة عععام 2017-2004 بأنواعهععا فععي المصععارف التجاريععة للمععدة

 تذبذبها لالام هذه المنوات.

 

 2017-2004( اتجاه الودائع المصرفية بأنواعها للمدة 3شال )
 المصدر/ م, اعداد الباحثي, بالاعتماد عل  بيانات البحث

والتي كانص غالبيتها حاومية نتيجة ارتفاع اسعار العنفط الا  2014وعلى الرغم مد تعافي حجم الودائع الجارية لالام عام 
نتيجعة ضععف الاسعتارار المياسعي وتعدهور الوضعع  2015ان  سرعا  ما تععود العى الانخفعاض بشعال كبيعر وممعتمر بدااعة 

بة الامنععي نتيجععة الحععرب مععع الارهععابذ امععا كععل مععد ودائععع التععوفير والثابتععة كععا  انخفاضععها بشععال طفيععف كونهععا تشععال نمعع
% ذ امعا المعب  الالاعر 79% مد ايمالي الودائع لالام مدة البحث بينما تشال الودائع الجارية النمبة الاكبر والبالغعة 21

لأنخفاض الودائع هو تعمر فروع بعض المصارف ماليا عد تلبية حايات المودعيد للميولة ما عرضها الى سوة المعمعة 
 دارات كثيرا ل و  المودع فاد الثاة بهذه المصارف.والتي لا اماد الافاةها بمهول  وا  تحمنص الا
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 ثالثا: تحليل متغير الاستثمار المصرفي

للوقوف بشال أكثر تفصيل عد ماونات الاستثمار المصرفي سيتم تناوم كل مد محف ة الائتما  النادا وحجم 
 الاستثمار بالمويودات المالية وكالاتي:

 الاستثمار في محفظة الااتمان النقدي .1

تم تصنيف محف ة الائتما  النادا العى ائتمعا  ناعدا ممنوحعة العى الاطعاع الخعاا والاعر العى الاطعاع الععام وبمشعاهدات   
( الاتجععاه العععام لمحف ععة الائتمععا  الناععدا 4ذ ا  يوضععح الشععال ) 2017 – 2004مشععاهدة للمععدة مععد  168شععهرية بلغععص 

ا  نادا المادم الى الاطاع الخعاا معد افعراد وممسمعات فضعلا ععد بشايها الخاا والعام والتي تبيد التفوا ال بير للائتم
 . 2017الاتجاه بشال ممتمر تاريبا نحو الزيادة والتي بلغص  روتها عام 

 

 الائتما  النادا المصرفية الممنوحة الى كل مد الاطاع الخاا والعام(  4شال ) 
 المصدر/ م, اعداد الباحثي, بالاعتماد عل  بيانات البحث

ويعععود سععب  الزيععادة الالايععرة فععي ائتمععا  ناععدا الاطععاع الخععاا الععى انتهععاج الحاومععة سياسععة دعععم المشععاريع والاطععاع      
تريليونات دينار فاط فيما اخص دعم المشاريع المتوسعطة والصعغيرة  5الخاا بواسطة البن  المركزا الذا لاصص مبلو 
عااريعة وسعلف المعوظفيد و لع  ععد طريعق المصعارف العراقيعة العاملعة فضلا عد ائتما  نادا الميارات والائتمعا  الناعدا ال

 الممتوفية للشروط التي وضعص لهذا الغرض.

 الاستثمار في موجودات مالية .2

( ويود اسعتارار نمعبي لاعلام الاععوام 5شهد الاستثمار المصرفي في المويودات المالية تالبات كبيرة ا  يوضح الشال )   
ولغااعععة  2007ى العاعععس معععد محف عععة الائتمعععا  الناعععداذ ليبعععدأ بارتفعععاع طفيعععف فعععي بدااعععة ذ علععع 2006ذ  2005ذ  2004

.معع بدااعة  2010ليعود الى الانخفاض متأثرا نوعا ما بفااعة الارمة المالية العالمية واستمر الحام لغااعة  2008منتصف 
المصعارف بالتويع  العى سعوا الاوراا تشايل حاومة يديدة واستارار سياسي نوععا معا فضعلا ععد ارتفعاع اسععار العنفط دفعع 

المالية لتوفير نوع معد المعيولة المعريعة وتوظيعف معا تمل ع  معد ناعد لتغطيعة كلعف التمويعل ذ الا ا  الحعام لعم امعتمر ا  بعدأ 
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مععع بدااععة الاربععا   2013وبشععال ممععتمر للأشععهر اللاحاععة ليصععل ادنععى ممععتوى لعع  اواسععط  2011الانخفععاض بدااععة عععام 
متعععأثرا بالانتصعععارات العمعععارية علعععى  2015ات فعععي وسعععط وشعععمام الععععراا ليععععود ليرتفعععع معععد يديعععد بدااعععة الامنعععي والم عععاهر 

 الارهاب ليمتمر على هذه المنوام.

 

 الاستثمار في كل مد المويودات المالية ومحف ة الائتما  النادا(  5شال ) 
 المصدر/ م, اعداد الباحثي, بالاعتماد عل  بيانات البحث

ممعععا سعععبق يتضعععح ا  ادارة المصعععارف التجاريعععة تفضعععل الاسعععتثمار فعععي الائتمعععا  الناعععدا لتوظيعععف اموالهعععا المتحصعععلة معععد   
مصادر التمويل المختلفة سعيا منها عد عوائد اعلى فضلا عد ارتفعاع ممعتوى المعيولة لعديها نتيجعة الزيعادة ال بيعرة فعي رأا 

هنـا  تذبـذب فـي أسـعار الفااـدة فة العذكر قبعوم الفرضعية الماليعة والتعي مفادهعا )مالها المدفوع. يتبيد مما تادم في الفارات ان
علــ  الودااــع وحجــم الودااــع المصــرفية خــلال مــدة البحــث أســهم فــي ضــما اســتقرار الوضــع الاســتثماري للمصــارف 

 كرهعا و لع  انعاعس ذ ا  شهدت كل مد أسعار الفائدة علعى الودائعع والودائعع المصعرفية تذبعذب واضعح لأسعباب تعم التجارية(
 في اتجاه الاستثمار لمصرفي بشال سلبي لاسيما في الاستثمار المتعلق بالمويودات المالية الذا كا  أكثر تالبا.

 المطلب الثاني/ تحليل علاقة الاثر واختبار الفرضيات

المتعدد نحدار الا( و Simple Linear Regressionفي هذا المطل  تم استخدام تحليلات الانحدار البميط )     
(Multiple Linear Regression لغرض الاتبار علاقات الأثر المباشر بيد أبعاد متغيرات البحث الرئيمةذ والاثر غير )

المباشر بيد المتغير الممتال )اسعار الفائدة( والمتغير التابع )الاستثمار المصرفي( بثبات متغير )الودائع المصرفية(. عد 
  هي:  23SPSSVللانحدار الخطي البميط والمتعدد والتي تم اعتمادها ضمد برنامج المعادلة الخطية طريق 

 الرايوة الثانية:: اختبار الفرضية اولا

 

 
 سيتم الاتبار الفرضية الرئيمة الثانية عد طريق الاتبار الفرضيات الفرعية المنبثاة عنها وكالاتي:   

0H  :لا يوجد اثر متعدد  سعار الفاادة والودااع المصرفية في الاستثمار المصرفي 
1H  : يوجد اثر متعدد  سعار الفاادة والودااع المصرفية في الاستثمار المصرفي 
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 الاتبار الفرضية الفرعية الأولى مد الفرضية الرئيمة الثانية: -1
 (1جدول )

 الاستثمار بالموجودات الماليةعلاقة الاثر  سعار الفاادة عل  الودااع الثابتة وحجم الودااع الثابتة في 

  المتغير        

                   

 المعتمد 
 
 
 
 

 المتغير

 الموتقل

 

 (Y1) المالية الموجودات في الاستثمار

a 

Beta 
(b) 

 (F) قيمة
 المحووبة

موتوى 
 دلالة 

F 

 
2R 

 الجدولية (F) قيمة
 
 

 
 القرار

 أسعار 

 و الفاادة
 الودااع

 الثابتة

1Z1,X 

2126.37 

  
45 

130.9 0.00004 %61.3 

رفض  1.60
فرضية 

0H 
 الثقة درجة

%99 

 
0.884 

 23VSPSSالمصدر: م, إعداد الباحثي, باستخدام برنامج  

 ( ا  معادلة الانحدار التاديرية1يوضح الجدوم )   
^Y1=2126.37+45X1+0.884 Z1 

( و أسععار الفائعدة علعى الودائعع الثابتعة 1Yبعيد الاسعتثمار بعالمويودات الماليعة )% فاعط معد العلاقعة 61.3تفمر ما مادار   
(1X وحجععم الودائععع الثابتععة ))1Z( ذ وهععي نمععبة متوسععطة اماععد الاعتمععاد عليهععا يععدعم  لعع  احتمععام الخطععأ مععد النععوع الاوم

= 𝐻𝜃  Ḇوالخاا برفض فرضية العدم    { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =  { 

0

0
ف وهذا ما يدعو الى  0.00004(=Fوا  ممتوى الدلالة )  {  

يوجد اثر متعـدد وو دلالـة احصـااية  سـعار الفااـدة "  (التي مفادها1H( واعتماد الفرضية البديلة )0Hرفض فرضية العدم )
 المتحااة بالمعادلة التاديرية أعلاه . " في الاستثمار المصرفي بالموجودات المالية والودااع الثابتة

 الفرعية الثانية مد الفرضية الرئيمة الثانية:الاتبار الفرضية  -2
 ( ا  معادلة الانحدار التاديرية2يوضح الجدوم )   

^Y1=190.7+ 57.49X2+0.788 Z2 
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 (2جدول )
 علاقة الاثر  سعار الفاادة عل  ودااع التوفير وحجم ودااع التوفير في الاستثمار بالموجودات المالية

  المتغير        

                  

 المعتمد  
 
 
 
 

 المتغير

 الموتقل

 

 (Y1) المالية الموجودات في الاستثمار

a 

Beta 
(b) 

 (F) قيمة
 المحووبة

موتوى 
 دلالة 

F 

 
2R 

 الجدولية (F) قيمة
 
 

 
 القرار

 أسعار 

 الفاادة

 وودااع

 التوفير

2Z2,X 

190.7 

  
57.49 

78.63 0.00009 % 48.8  

رفض  1.60
فرضية 

0H 
 الثقة درجة

%99 

 
0.788 

 V23SPSSالمصدر: م, إعداد الباحثي, باستخدام برنامج  

( و أسععار الفائعدة علعى ودائعع التعوفير 1Y% فاعط معد العلاقعة بعيد الاسعتثمار بعالمويودات الماليعة )48.8تفمر معا ماعدار   
(2X وحجعععم ودائعععع التعععوفير ))2Z( ذ وهعععي نمعععبة مابولعععة اماعععد الاعتمعععاد عليهعععا يعععدعم  لععع  احتمعععام الخطعععأ معععد النعععوع الاوم

= 𝐻𝜃  Ḇوالخاا برفض فرضية العدم    { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =  { 

0

0
ف وهذا ما يدعو الى  0.00009(=Fوا  ممتوى الدلالة )  {  

عـدد وو دلالـة احصـااية  سـعار الفااـدة يوجد اثر مت"  (التي مفادها1H( واعتماد الفرضية البديلة )0Hرفض فرضية العدم )
 المتحااة بالمعادلة التاديرية أنفال . " في الاستثمار المصرفي بالموجودات المالية وودااع التوفير

 
 

 الاتبار الفرضية الفرعية الثالثة مد الفرضية الرئيمة الثانية: -3
 ( ا  معادلة الانحدار التاديرية3يوضح الجدوم )   

^Y2=11783.59- 1003.1X1+2.405 Z1 
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 (3جدول )
 علاقة الاثر  سعار الفاادة عل  الودااع الثابتة وحجم الودااع الثابتة في محفظة الااتمان نقدي

  المتغير        

                  

 المعتمد  
 
 
 
 

 المتغير

 الموتقل

 

 (Y2) نقدي الااتمان محفظة في الاستثمار

a 

Beta 
(b) 

 (F) قيمة
 المحووبة

موتوى 
 دلالة 

F 

 
2R 

 الجدولية (F) قيمة
 
 

 
 القرار

 أسعار 

 و الفاادة
 الودااع

 الثابتة

1Z1,X 

11783.59 

  
-

1003.1 440.2 0.00006 % 84.2  

رفض  1.60
فرضية 

0H 
 الثقة درجة

%99 

 
2.405 

 23VSPSSالمصدر: م, إعداد الباحثي, باستخدام برنامج  

( و أسععار الفائعدة علعى الودائعع 2Y% فاط مد العلاقة بيد الاستثمار في محف ة الائتمعا  الناعدا )84.2مادار تفمر ما   
ذ وهي نمبة مرتفعة اماد الاعتماد عليها يعدعم  لع  احتمعام الخطعأ معد النعوع الاوم )1Z(( وحجم الودائع الثابتة 1Xالثابتة )

= 𝐻𝜃  Ḇوالخاا برفض فرضية العدم    { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =  { 

0

0
ف وهذا ما يدعو الى  0.00006(=Fوا  ممتوى الدلالة )  {  

يوجد اثر متعـدد وو دلالـة احصـااية  سـعار الفااـدة "  (التي مفادها1H( واعتماد الفرضية البديلة )0Hرفض فرضية العدم )
 المتحااة بالمعادلة التاديرية أنفال. " في الاستثمار المصرفي في محفظة الااتمان النقدي والودااع الثابتة

 
 

 الاتبار الفرضية الفرعية الرابعة مد الفرضية الرئيمة الثانية: -4
 ( ا  معادلة الانحدار التاديرية4يوضح الجدوم )   

^Y2=640.1- 516.9X2+2.77 Z2 
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 (4جدول )
 الااتمان نقديعلاقة الاثر  سعار الفاادة عل  ودااع التوفير وحجم ودااع التوفير في محفظة 

  المتغير        

                  

 المعتمد  
 
 
 
 

 المتغير

 الموتقل

 

 (Y2) نقدي الااتمان محفظة في الاستثمار

a 

Beta 
(b) 

 (F) قيمة
 المحووبة

موتوى 
 دلالة 

F 

 
2R 

 الجدولية (F) قيمة
 
 

 
 القرار

 أسعار 

 الفاادة

 وودااع

 التوفير

2Z2,X 

640.1 

  
-516.9 

1270 0.00001 %93.9 

رفض  1.60
فرضية 

0H 
 الثقة درجة

%99 

 
2.77 

 23VSPSSالمصدر: م, إعداد الباحثي, باستخدام برنامج  

( و أسععار الفائعدة علعى ودائعع 2Y% فاط معد العلاقعة بعيد الاسعتثمار فعي محف عة الائتمعا  الناعدا )93.9تفمر ما مادار   
ذ وهي نمبة مابولة اماد الاعتماد عليها يعدعم  لع  احتمعام الخطعأ معد النعوع الاوم )2Z(( وحجم ودائع التوفير 2Xالتوفير )

= 𝐻𝜃  Ḇوالخاا برفض فرضية العدم    { 
 𝐵1

𝐵2 
 } =  { 

0

0
ف وهعذا معا يعدعو العى 0.00001(=Fوا  ممتوى الدلالعة )  {  

يوجد اثر متعـدد وو دلالـة احصـااية  سـعار الفااـدة "  (التي مفادها1H( واعتماد الفرضية البديلة )0Hرفض فرضية العدم )
 المتحااة بالمعادلة التاديرية أنفال. " في محفظة الااتمان النقدي وودااع التوفير

( لجميععع الفرضععيات الفرعيععة مععا اعنععي ويععود اثععر 1H( واعتمععاد الفرضععية البديلععة )0Hمععا سععبق يتضععح رفععض فرضععية العععدم )   
 ر الفائدة والودائع المصرفية في الاستثمار المصرفي.متعدد لأسعا
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 : اختبار الفرضية الرايوة الثالثة:رابعا

 
 
 
  
   

وهي مد الطرائق الشائعة لالاتبار  Baron Kennyباستخدام طرياة  الودائع المصرفيةسيتم الاتبار الدور الوسيط لمتغير    
الآثار المباشرة وغير المباشرة للمتغير الممتال على المتغير المعتمد بويود متغير وسيطذ ويممى هذا الالاتبار بالاتبار 

 الأنمو ج الوسيط وحم  الشال الاتي:
        

 
 

 ( : توضيح أنمووج المتغير الوسيط6شكل )
 المباشرة هنا  أربع لاطوات وكالاتي:ولأيل معرفة التأثيرات غير  

 ( معنوية.C)الممار  (Y)والاستثمار المصرفي  (X)ت و  قيمة معامل بيتا المعيارية لمعادلة الانحدار بيد أسعار الفائدة  -أ
 ( معنوية.a)الممار  (Z)والودائع المصرفية  (X)ت و  قيمة معامل بيتا المعيارية لمعادلة الانحدار بيد أسعار الفائدة -ب
بويود المتغير  (Y)والاستثمار المصرفي  (Z)ت و  قيمة معامل بيتا المعيارية لمعادلة الانحدار بيد والودائع المصرفية  -ج

 ( معنوية.b)الممار  (X)الممتال أسعار الفائدة 
بويود المتغير  (Y)والاستثمار المصرفي  (X)ت و  قيمة معامل بيتا المعيارية لمعادلة الانحدار بيد أسعار الفائدة  -د

 ( معنوية.C)الممار  (Z)الوسيط الودائع المصرفية 
 

 اختبار الفرضية الفرعية ا ول  م, الفرضية الرايوة الثانية: .1
(ذ لذا 5نلحظ ا  الشروط المذكورة آنفال قد تم فعلا الوصوم الى النتائج الثلاثة الاولى منها كما موضح في الجدوم )    

 3مع معاملات بيتا في الخطوة  2و 1ع عد طريق ماارنة معامل بيتا لمتغيرات البحث في الخطوة سيتم الاتبار الشرط الراب
 وكما موضح في الجدوم الاتي:

0H : لا يوجد اثر غير مباشر وو دلالة احصااية  سعار الفاادة في الاستثمار المصرفي م, خلال
 الودااع المصرفية

1H:  يوجد اثر غير مباشر وو دلالة احصااية  سعار الفاادة في الاستثمار المصرفي م, خلال الودااع
 المصرفية



   

     (60لعدد )ا                                          (          15   )المجلد                     المجلة العراقية للعلوم الادارية                      
  

134 
 

 (  5جدول )
 في الاستثمار المصرفي ع, طريق الودااع الثابتة سعار الفاادة اختبار معنوية الاثر غير المباشر 

 
 المتغير الموتقل

 

   1Xأسعار الفاادة عل  الودااع الثابتة 

 
 المتغير المعتمد

حالة الانحدار البويط 
1,2 

الشرط الثالث 
 Yمع  Zبيتا 

حالة الانحدار المتعدد 
4 

 
 القرار

 .Sig معامل بيتا .Sig معامل بيتا 

الودااع الثابتة 
)1Z( 

1145.8- .000 .000 
Sig. 

.8840 .000 

 0Hرفض فرضية 
  

استثمار 
بالموجودات 

 1Yالمالية 
968.3- .000 0.867 45 .000 

محفظة الااتمان 
 نقدي

 2Y 
-3759.5 .000 2.786 -1003.1 .000 

 V23SPSSالمصدر: م, إعداد الباحثي, باستخدام برنامج 

 ( الاتي:5يلاحظ مد الجدوم )      
  والتي تثبص معنوية العلاقة بيد  (968.3-)ا هر معامل بيتا في أنمو ج الانحدار البميط المتعلق بالخطوة الاولى مادار

في حيد بلو معامل بيتا في انمو ج   )1Y(والاستثمار بالمويودات المالية , )1X(متغير أسعار الفائدة على الودائع الثابتة 
)-مادار   )2Y(والاستثمار بمحف ة الائتما  نادا , )1X(ئدة على الودائع الثابتة الانحدار البميط متغير أسعار الفا

 ( ل ليهما0.000بدرية معنوية ) (3759.5
   والتي تثبص معنوية العلاقة  (1145.8-)ا هر معامل بيتا في أنمو ج الانحدار البميط المتعلق بالخطوة الاولى بايمة

 (.0.000بدرية ) )1Z(والودائع الثابتة  )1X(الثابتة  بيد متغير أسعار الفائدة على الودائع
  والتي تثبص  (2.786)و  (0.867)ا هر معامل بيتا في أنمو ج الانحدار البميط المتعلق بتحاق الشرط الثالث بمايمة

الائتما  نادا والاستثمار بمحف ة  )1Y(ذ والاستثمار بالمويودات المالية )1Z(معنوية العلاقة بيد متغير الودائع الثابتة 
)2Y(  على التوالي بويود متغير أسعار الفائدة على الودائع الثابتة)1X(   ( 0.000بدرية) 
  1(يتوسط متغير الودائع الثابتةZ(  العلاقة بيد المتغير الممتال أسعار الفائدة على الودائع الثابتة)1X(  وابعاد المتغير

وهما أقل مد قيمة  (1003.1-)( و 45عادلات الانحدار المتعدد هي )لا  بيتا في م (Y)المعتمد الاستثمار المصرفي 
 % وهذا اعني تحاق الشرط الرابع. 1البيتا في معادلات الانحدار البميط وعند ممتوى معنوية 
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  تم التوصل الى الارار الذا اخص الفرضية الفرعية الأولى مد الفرضية الرئيمة التاسعة والتي تخص علاقة الاثر غير
عد طريق الودائع الثابتة بان  يتم رفض فرضية العدم في الاستثمار المصرفي  المباشر لأسعار الفائدة على الودائع الثابتة

(0H( واعتماد الفرضية البديلة )1H " ا والتي تنص على)  يوجد اثر غير مباشر وو دلالة احصااية  سعار الفاادة عل
 ".ع, طريق الودااع الثابتةفي الاستثمار المصرفي  الودااع الثابتة

 اختبار الفرضية الفرعية الثانية م, الفرضية الرايوة الثانية: .2
(ذ لذا سيتم الاتبار 6يلاحظ ا  الشروط المذكورة آنفال قد تم فعلا الوصوم الى النتائج الثلاثة الاولى منها في الجدوم )    

وكما  3مع معاملات بيتا في الخطوة  2و 1الشرط الرابع عد طريق ماارنة معامل بيتا لمتغيرات البحث في الخطوة 
 موضح في الجدوم الاتي:

 (  6جدول )
 في الاستثمار المصرفي ع, طريق ودااع التوفير سعار الفاادة ر معنوية الاثر غير المباشر اختبا

 
 المتغير الموتقل

 

   2Xأسعار الفاادة عل  ودااع التوفير 

 
 المتغير المعتمد

حالة الانحدار البويط 
1,2 

الشرط الثالث 
 Yمع  Zبيتا 

حالة الانحدار المتعدد 
4 

 
 القرار

 .Sig معامل بيتا .Sig معامل بيتا 

ودااع التوفير 
)2Z( 

1309.15- .000 .000 
Sig. 

.7880 .000 

رفض فرضية 
0H 
  

استثمار 
بالموجودات 

 1Yالمالية 
974.3- .000 0.769 57.49 .000 

محفظة الااتمان 
 نقدي

 2Y 
-4135.1 .000 2.953 2.77 .000 

 V23SPSSالمصدر: م, إعداد الباحثي, باستخدام برنامج 

      
 ( الاتي:6يلاحظ مد الجدوم ) 
  والتي تثبص معنوية العلاقة بيد  (974.3-)ا هر معامل بيتا في أنمو ج الانحدار البميط المتعلق بالخطوة الاولى مادار

في حيد بلو معامل بيتا في انمو ج  )1Y(ذ والاستثمار بالمويودات المالية )2X(متغير أسعار الفائدة على ودائع التوفير 
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)-مادار  )2Y(والاستثمار بمحف ة الائتما  نادا  )2X(الانحدار البميط متغير أسعار الفائدة على ودائع التوفير 
 ( ل ليهما0.000بدرية معنوية ) (4135.1

   والتي تثبص معنوية العلاقة  (1309.15-)ا هر معامل بيتا في أنمو ج الانحدار البميط المتعلق بالخطوة الاولى بايمة
 (.0.000بدرية ) )2Z(وودائع التوفير  )2X(بيد متغير أسعار الفائدة على ودائع التوفير 

     والتي تثبص  (2.953)و  (0.769)ا هر معامل بيتا في أنمو ج الانحدار البميط المتعلق بتحاق الشرط الثالث بمايمة
والاستثمار بمحف ة الائتما  نادا  )1Y(والاستثمار بالمويودات المالية  )2Z(ر معنوية العلاقة بيد متغير و ودائع التوفي

)2Y(  على الترتي  بويود متغير أسعار الفائدة على ودائع التوفير)2X( ( 0.000بدرية) 
  2(يتوسط متغير ودائع التوفيرZ(  العلاقة بيد المتغير الممتال أسعار الفائدة على ودائع التوفير)2X(  وابعاد المتغير

وهما أقل مد قيمة  (2.77)( و 57.49لا  بيتا في معادلات الانحدار المتعدد هي ) (Y)المعتمد الاستثمار المصرفي 
 % وهذا اعني تحاق الشرط الرابع. 1البيتا في معادلات الانحدار البميط وعند ممتوى معنوية 

 ية مد الفرضية الرئيمة التاسعة والتي تخص علاقة الاثر غير تم التوصل الى الارار الذا اخص الفرضية الفرعية الثان
عد طريق ودائع التوفير بان  يتم رفض فرضية العدم في الاستثمار المصرفي  المباشر لأسعار الفائدة على ودائع التوفير

(0H( واعتماد الفرضية البديلة )1H " والتي تنص على ) سعار الفاادة عل  يوجد اثر غير مباشر وو دلالة احصااية 
 ".في الاستثمار المصرفي ع, طريق ودااع التوفير ودااع التوفير

ا هر ما سبق اثبات انمو ج البحث الفرضي كو  الودائع المصرفية ) ثابتة وتوفير ( تتوسعط العلاقعة بعيد أسععار الفائعدة    
 .zطريق المتغير  عد yو متغير  xوالاستثمار المصرفي و تويد علاقة غير مباشرة بيد متغير 

 المبحث الرابع/ الاستنتاجات والتوصيات

 اولا: الاستنتاجات

 تم التوصل الى الاستنتايات الاتية:

ولغااععة  2007ا  أسعععار الفائععدة علععى الودائععع المصععرفية )الثابتععة والتععوفير( تتحععر  باتجععاه نزولععي وبشععال ممععتمر منععذ عععام  .1
2017 . 

% وهذا شعية طبيععي كعو  21الودائع الجارية بينما تشال الودائع الثابتة والتوفير % على 79تعتمد المصارف بما اعادم  .2
لعم  2014الودائع الجارية لا تتطل  دفع فوائد وهي قليلة ال لفةذ ل د بعد الانخفاض الشديد في ايمالي انعواع الودائعع ععام 

أسععار الفائعدة لتاليعل كلعف التمويعل و لع   تمعَ المصارف الى رفع أسعار الفائدة لجعذب الودائعع بعل العاعس بعدأت بتخفعيض
 اعود لتردا الوضع المياسي والأمني وسيطرة داعش على ثلث أراضي العراا.
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% معد ايمعالي الائتمعا  الناعدا ويععود  لع  العى ت ليعف الحاومعة 75شال الائتمعا  الناعدا الممنعوح للاطعاع الخعاا نمعبة  .3
شععاريع الصععغيرة والمتوسععطة فضععلا عععد قععروض المععيارات والاععروض ترليععو  دينععار لععدعم الم 5للبنعع  المركععزا بضععخ مبلععو 

 العاارية وسلف الموظفيد و ل  عد طريق المصارف العراقية العاملة والممتوفية للشروط التي وضعص لهذا الغرض.
دة والاسعتثمار ا  العلاقة العامية بيد أسعار الفائدة وحجم الودائعع المصعرفية )الثابتعة والتعوفير( معد يهعة وبعيد أسععار الفائع .4

المصرفي في كل مد محف ة الائتما  النادا ومحف ة الاستثمار بالمويودات المالية تدم على ضعف ادارة المصرف في 
 الموائمة بيد أسعار كلفة الحصوم على الودائع وطبيعة الاستثمار المصرفي.

مار المصرفي في كل مد محف ة الائتما  النادا ا  العلاقة الطرداة بيد حجم الودائع المصرفية )الثابتة والتوفير( والاستث .5
ومحف ة الاستثمار بعالمويودات الماليعة تعنعي ا   دارة المصعرف تفضعل التويع  نحعو الائتمعا  الناعدا عنعدما ااعو  مصعدر 

 التمويل شب  ممتار كما هو في الودائع )الثابتة والتوفير(.
ثابتة والتعوفير( فعي الاسعتثمار المصعرفي معا اعنعي أهميعة العلاقعة بعيد تمثر أسعار الفائدة على الودائع والودائع المصرفية )ال .6

 متغيرات البحث في تحميد الأداة المصرفي.
بينص علاقة الأثر غير المباشر صعحة انمعو ج البحعث و ا  أسععار الفائعدة علعى الودائعع المصعرفية )الثابتعة والتعوفير( تعمثر  .7

 ة .في الاستثمار المصرفي عد طريق الودائع المصرفي

 ثانيا: التوصيات

بعد معرفة اهم الاستنتايات في المبحث المابق لابد مد اعطاة توصيات تعزر نااط الاوة وتعالج المعوقات بعد     
 الوقوف على اسبابهاذ ا  ااترح الباحثا  يملة توصيات اهمها:

التوفير مع تخفيف الشروط المفروضة سعي المصارف الى كم  المودعيد عد طريق منح فوائد مابولة على الودائع الثابتة و  .1
 على المودعيد وحثهم على وضع أكبر مبلو في وداعة مصرفية.

راف آلالي  .2 لتشجيع المواطد الاحتفا  بالناد في المصارف  POSوايهزة نااط البيع  ATM لزام المصارف بنشر ايهزة الصا
ع الاستمرار بمشروع توطيد روات  الموظفيد بشال ا ا ما لمموا سهولة سح  أموالهم واستخدامها في نفااتهم اليومية م

 اسرع.
العمل على مراقبة تحركات اسعار الفائدة بشال دورا بهدف تحديد التأثيرات المعنوية في عناصر الاستثمار المصرفي  .3

والمابوضة لاصوصا الاستثمار في محف ة الائتما  النادا والعمل على تاليل الهامش بيد الفائدة المدفوعة على الودائع 
 مد الماترضيد و ل  بعد  يراة بحث كل مد ممشرات العائد والمخاطرة وتحليلها.

تجن  الملو  التاليدا بشأ  الاعتماد على مصدر مالي دو  ألار ا  ا  اعتماد المصارف بشال كبير على رأا المام  .4
بتوليد الودائعذ فضلا عد ريادة  المصرفي احد مد فلمفة العمل المصرفي والمتمثل في المضاعف النادا او ما اعرف

تعرضها الى مخاطر عدم الادرة على منح الاروض والتمهيلات الائتمانية نتيجة انخفاض الودائع بالتزامد مع شروط 
الامتثام الاانوني التي تحد مد منح قروض الا بنمبة معينة مد راا المام المصرفي والاعتماد على الودائع كمصدر 

 ادا.تمويل للائتما  الن
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تبني المصارف التجارية العراقية برامج تثايفية تنموية لملاكاتها عد ادارة اسعار الفائدة الممنوحة للمودعيد وعلاقتها في   .5
ريادة حجم الايداع وتحليل العلاقة بيد حجم الودائع واسعار الفائدة مع مراقبة كيف سينعاس  ل  في الاستثمار المصرفي 

   النادا ومحف ة الاستثمار بالمويودات المالية.وتنويع  بيد محف ة الائتما

 المصادر العربية
 أولا:الكتب

ذدار وائل للنشر والتوريع ذعما  1" طالنقود والمصارف "النظرية  النقديةالجنابي ذهيل عجمي ذرمزا ااسيد أرسلا  : .1
 .2009ذ

 .2009ذ دار صفاة للنشر والتوريع ذعما  ذ 1ط "أدارة المصارف "الواقع والتطبيقات العمليةالشمرا ذصادا راشد : .2
 ثانيا: الرساال والاطاريح

تطويعر سيعاسعة الودائع المصرفية فععي ظعل ن ععريععة  دارة الخصععوم"ذ رسالة مايمتير ذالجامعة  سمرة ذ رانية لاليل حما :" أبو .3
 .2007الاسلامية بغزةذكلية التجارةذ قمم المحاسبة والتمويلذ 

سلما  مام الله : دور سعر الفائدة وسععر الصعرف الاينبعي فعي حركعة التعدفاات الماليعة الدوليعة ف رسعالة مايمعتيرف حميد فعلي  .4
 . 2008يامعة بغداد فكلية الادارة والاقتصاد فقمم الاقتصاد ف

ف رسعالة مايمعتير ف  "أثر تغيرات سعر الفاادة والويولة في أعادة بناء المحفظة الاستثماريةالمعمورا ف قاسم حميد ناصعر : "  .5
 .2015يامعة كربلاة ف قمم العلوم المالية والمصرفية ف

تأثير خطر الوـيولة فـي عااـد توظيفـات ا مـوال المصـرفية " بحـث تطبيقيـة لعينـة مـ, المصـارف الياا ماهر يلام اعاوب :  .6
ية ذ كليعععة اادارة والاقتصعععاد ذ ذ رسعععالة مايمعععتير ذ قمعععم العلعععوم الماليعععة والمصعععرف " 2003-1994التجاريـــة العراقيـــة للمـــدة 

 .  2005يامعة الموصل ذ 
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