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 المستخلص
 كمتغيةر الاداءفةي سشرةرات  ،كمتغيةر ستةتق  التشغيلية والاستثمارية والكليةة صافي التدفقات النقدية أثرالى بيان  البحثهدف ي   
لاسةتممالها بةدلا سةن قائمةة الةد    يرينارير الماليةة بهةدف توهيةل المةدفضلا عن توضيح دور قائمة التدفقات النقدية فةي التقة ،تابع

عينةة سةن الشةركات العةناوية والةدسيةة المدرهةة فةي سةو  المةرا   رتا تي  البحثالتي تحدد صافي الربح فقط.  ولتحقيق هدف 
لا تبةةار . و  2016-2005 دسيةةة وللمةةد  سةةن  2رةةركات صةةناوية  و  6رةةركات سقتةةمة الةةى  8ا لةةرورا  الماليةةة والبةةال  عةةدده

وقةةد توصةة  الدراسةةة الةةى  ،الةة ت تضةةمن تحليةة  الانحةةدار الةطةةي البتةةيط   SPSS V.25م برنةةاس  ةدفرضةةيات الدراسةةة اسةةت  
العةةناوية ة فةي سشرةةرات اداء الشةركات عةدم وهةود اثةةر لاو دلالةة سمنويةةة لعةافي التةدفقات النقديةة أهمهةةااسةتنتاهات عةد  كةةان سةن 

أهمهةةا ضةةرور  اهتمةةام توصةة  الةةى عةةد  توصةةيات وفةةي ضةةوء الاسةةتنتاهات  .  وهةة ا سةةا أث تتةةل نتةةائ  التحليةة  الا عةةائية والةدسيةةة
  الشركات بقائمة التدفقات النقدية ودراستها وتحليلها سن اه  ان تكون سم ر  عن اداء ونمو الشركات بشك  سبارر.

 سشررات الاداء. ،صافي التدفقات النقدية  -: المفتاحيةالكلمة 

Abstract            

       The research aims to show the effect of net operating, investment and college cash flows 
as an independent variable, in performance indicators as a dependent variable, as well as to 
clarify the role of the cash flow statement in financial reports with a view to directing managers. 
To be used instead of the income statement that determines only net profit. To achieve the 
research goal, a sample was chosen from 8 industrial and service companies listed on the Iraq 
Stock Exchange divided into 6 industrial and two service companies for the period 2005-2016. 

                                                           
 رسالة ساهتتير"بحث ستت  سن " 1
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To test the study hypotheses, SPSS V.25 was used, which included simple linear regression 
analysis. The study reached several conclusions, the most important of which is the lack of a 
significant effect of the net cash flow on the performance indicators of industrial and service 
companies, and this was proven through the results of statistical analysis. In light of the 
conclusions, several recommendations were reached, the most important of which is the 
necessity for companies to pay attention to their statement  cash flows, study and analyze them 
to express the performance and growth of companies directly.                                      
Keyword: - Net cash flows, performance indicators. 

 المقدمة

تتةتند عليةل  ا   يةةةةوي ا  الا تمةد ععةب ،ادت الى تزايةد أهميةة المملوسةةةات المحاسة ية عديد بيئة الاعمال التجارية تطورات رهدت      
وعلةةى  ،قةةة بالم يمةةات والناقةةات والربحيةةة كونهةةا تتةةيح الاسكانيةةة اللاهسةةة لاهةةا الجوانةة  المتمل ،ركات عنةةد اتةةةالا القةةرارات الماليةةةالشةة

ال يانةةات الماليةةة بالدرهةة الاسةةال علةةى المملوسةةات المتةتمد  سةةن قةةائمتي الةد   والميزانيةةة المموسيةةة عنةةد  يسةةن اعتمةةاد سحللة الةرما
تلك القوائا لةا تمةد كاةيةة فةي اعطةاء عرضةا واةيةا  وتاعةيليا  عةن سةدلأ فاعليةة ا نشةطة التةي  ن  أالا  تقدير الوضع المالي للشركة .

عتمةةاد علةةى قائمةةة التةةدفقات لالدعةةا الحاهةةة  لاسةةيما فةةي سجةةال التمويةة  والاسةةتثمار. لةة ا ، اعمالهةةا  تقةةوم بةةل الشةةركة عنةةد سزاولةةة
 فةيالنقدية سن ق   ستة ت القرارات المالية في الشركة سن اهة  تزويةدها بمملوسةات تاعةيلية عةن  ركةة النقةد المتةتلا والمتةتةدم 

 لا تتةتغني عنةل الشةركات رئيتةا ، سشرةرا  لك اصةبحا قائمةة التةدفقات النقديةة هميع ا نشةطة التشةغيلية والاسةتثمارية والتمويليةة.  لة 
ع ةر  ادائهةا المةاليا يكونهةا تزيةد اسكانيتهةا فةي تقية ، المةد   اثناءالتي تقوم بها  كافة الاعمال عند تاتر وتحلي  ،والمتماسلين سمها

فضةةلا  عةةن  ،وسةةدلأ التةةيولة المتةةوفر   ، جةةا الايةةرادات المتحققةةة  قيةةالاسةةتممال المديةةد سةةن المشرةةرات الماليةةة التةةي تتةةاعدها فةةي 
الارصةد  الم وبةة فةي قائمةة التةدفقات وعن طريق المالية المترتبة عليها اتجاه الدائنين.  تاساالالتز سداد  في قدر  الشركةبيان سدلأ 

تحقيةق الاربةا   فةيادائهةا وقيةال قةدرتها  اء كاةالنقدية يتتطيع ك  سن المتاهمين والمتتثمرين المهتمين لوضع الشةركة سةن تقيةيا 
و جةةا الاقتةةراذ الةة ت  سةةدلأ سةةلاسة سركزهةةا المةةاليوبيةةان  ،متداولةةة بكاةةاء  وفاعليةةة الميةةر سوهوداتهةةا المتداولةةة و  اسةةتةدامع ةةر 

 اعتمدت علية في تموي  تلك الموهودات.

ةيما لةص المبحث  ، البحثالى اربمة سبا ث تضمن المبحث الاول سنهجية البحث وبناء على اهمية ستغيرات البحث قتا 
 أس ا ،سشررات الاداء ساهوم و  واهميتل ، صافي التدفقات النقديةساهوم تضمن  وال ت البحثالثاني بالاطار النظرت لمتغيرات 

 وقد ا تتا المبحث الرابع المبحث الثالث فلةص بالجان  المملي وال ت تضمن وصف المتغيرات وا تبار الارضيات. 
 التوصيات بالاستنتاهات و 
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 المبحث الاول 
  البحثمنهجية 

 مشكلة البحث  -1

والمحرك الرئيس في عم  الشركات  ،تمد التدفقات النقدية التشغيلية والاستثمارية والتمويلية بمثابة الممود الاقرت       
توفيرها سملوسات اكثر تاعيلا عن سقدار  طريق عن ،وديموستها . الا تشدت دورا سهما  في تاتير الحالة المالية للشركة

لارصة لإتا ة ا ،سن التن ش بالنقد المتتق لي  يرينوبما يزيد اسكانية المد ، ناتها الاتر  اثناءالإيرادات المتحققة و جا الناقات 
ت نشاط أفضلا عن تحديد في  ،لرربا  ا  في اتةالا قرارات سليمة عند توظيف الاسوال واستثمارها في سجالات اكثر تمظيم

المتمثلة بتدني سشررات الاداء  البحثتتتثمر الاسوال وسن هو الافض  في تحقيق الموائد . وسن هنا تظهر سشكلة  ن  أيج  
داء وتحقيق  التدفقات النقدية بأنواعها في تحتين ا ةللشركات عينة البحث وعدم قدر  الادار  في الكشف عن سدلأ ستاهم

 . تيةبا سئلة الا البحثلةعا سشكلة  ل. وعلي للشركة المنشود  اهداف

 .ولة الشركات العناوية والةدسية المبحوثة سيسشررات  فيك تأثير لعافي التدفقات النقدية ه  هنا -1
 .الرافمة المالية للشركات العناوية والةدسية المبحوثة سشررات  فيك تأثير لعافي التدفقات النقدية ه  هنا -2
 ت ربحية للشركات العناوية والةدسية المبحوثة.سشررا فيك تأثير لعافي التدفقات النقدية ه  هنا -3

 اهمية البحث  -2

وصف دقيق  همية اعداد قوائا  طريق عن البحث وسجتممل،يكتت  الموضوع أهميتل سن الدور الحيوت ال ت يقدسل لمينة      
 ،لاسةةيما  قائمةةة التةةدفقات النقديةةة لمةةا لهةةا سةةن دور ك يةةر فةةي تمزيةةز ادراك الادار  لكسكانةةات المتا ةةة للشةةركة  ،الكشةةوفات الماليةةة

تحديةد الاربةا  والةتةائر لهةا  وسةن ثةاتحتةين سشرةرات الاداء     عن طريقت في تحقيق الاهداف وكيفية استغلال ه ه الاسكانا
  وعليل اكتت ا اهمية الدراسة بريقها سن  يوية سوضوع صافي التدفقات النقدية واثره في فاعلية اداء تلك الشركات .

 اهداف البحث -3

  -يهدف البحث الى بيان هملة سن النقاط  اهمها:

 لشركات عينة البحث.اداء بين صافي التدفقات النقدية وسشررات ا علاقة التأثيرتحلي   -1
 سشرر الاداء المالي لتلك الشركات. فيبيان تأثير صافي التدفقات النقدية  -2

 فرضيات البحث  -4

رات صةافي التةةدفقات فرضةيات فرويةة بمةةا يناسة  سشرة عنهةا ان ثقةةافرضةية عاسةة للبحةث  اصةةيغ بنةاء علةى سشةكلة البحةث    
 -النقدية وسشررات الاداء وهي كالاتي :
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لا يوهةد تةأثير لاو دلالةة سمنويةة لعةافي التةدفقات النقديةة فةي سشرةرات اداء الشةركات عينةة البحةث.   -:الفرضية الرئيسة الاولـ 
 -ويتارع سنها ثلاث فرضيات فروية:

 وية لعافي التدفقات النقدية في سشررات التيولة .لا يوهد تأثير لاو دلالة سمن -: الفرضية الفرعية الاول  -أ

 لا يوهد تأثير لاو دلالة سمنوية لعافي التدفقات النقدية في سشررات الرافمة المالية -: الفرضية الفرعية الثانية -ب

 لا يوهد تأثير لاو دلالة سمنوية لعافي التدفقات النقدية في سشررات الربحية  -الفرضية الفرعية الثالثة :-ج

 حدود البحث  -5

تمثلا الحدود المكانية للبحث بمينة سن رركات القطاع العناعي والةةدسي المدرهةة  فةي سةو  المةرا   -الحدود المكانية : -1
 .لرورا  المالية 

 .2016- 2005سنة للمد  سن   ي عشر تتضمنا اثن  -الحدود الزسانية: -2

 مجتمع وعينة البحث   -6

رةةركات القطةةاع العةةناعي والةةةدسي المدرهةةة فةةي سةةو  المةةرا  لةةرورا  الماليةةة  والبةةال  عةةددها  يتكةةون سجتمةةع البحةةث سةةن    
%( سةةن سجمةةوع رةةركات  24رةةركات  دسيةةة رةةكلا عينةةة البحةةث بالنتةةبة للشةةركات العةةناوية ) (10)رةةركة صةةناوية و ( 25)

االقطاع العناعي    ( % 22)بشةك  اهمةالي سةا نتة تل  لةاوسث%( سن سجموع رركات القطةاع الةةدسي 20الةدسية فكانا ) أس 
 -عينة البحث  لرسباب الاتية: انرركة وقد ا تار البا ث 35سن سجموع رركات القطاعين والبال  عددها 

عن طريق طر  هيك  ستنوع  ، لدفي دعا التنمية الاقتعادية لل ا تيرت الشركات العناوية لمدلأ اهمية القطاع العناعي  -1
   .وبما يحقق التنمية المتتداسة وتمم  على توسمة الاسوا  المحلية والتي بدورها ستقضي على البطالة  سن التلع والةدسات ،

 والاعمةةار ةالامالةةة فةةي تطةةوير ال نةةى التحتيةة استةةاهمتهللشةةركات الةدسيةةة دور اساسةةي فةةي دعةةا القطةةاع الةةةا  عةةن طريةةق  -2
  . الوسائ  الترفيهية للمجتمع والةدسات المالية فضلا عن تقديا وتقديا  دسات ستنوعة للجمهور المتتايد كالنق  والاتعالات

هةةا تتميةةز بشةةااةية والافعةةا  عةةن ن  أو  ، قياسةةا بشةةركات القطاعةةات الا ةةرلأ  هيةةد ا  ساليةة ا  سركةةز  تمةةد لاات إن  الشةةركات المةتةةار   -3
، فضةلا عةن عةدم تناولهمةا   الرقابةة الماليةة ناكةديو  رسةميل المالية ستكاسلة وسدققة سن ههات رقابية هاكشوفاتو  تاباتها الةتاسية 

 سما في البحوث التابقة.
، نظرا لتوفر ال يانات التةي تغطةي فتةر  البحةث كةون أن  الشةركات المبحوثةة لةا تةدر   2016-2005هرلأ ا تيار المد  سن  -4

  قائمة التدفقات النقدية في تقاريرها اثناء التنوات اللا قة. 
 اساليب جمع البيانات -7

 الاعتماد على الكت  والرسائ  والاطاريح والبحوث الاهن ية والمربية وربكة الانترنيا. هرلأ  -الجان  النظرت : -أ
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الاعتماد على ال يانات المالية المتتةرهة سن التقارير التنوية للشركات العناوية والةدسية عينة  هرلأ  -الجان  المملي : -ب
 الاورا  المالية المراقية. أ الحعول عليها سن الموقع الرسمية لهي هرلأ المرا  لرورا  المالية والتي  البحث المدرهة في سو  

 الوسائل الاحصائية والمالية المستخدمة  -8

  SPSS.V25   برناس  ممعلى الاسالي  الا عائية. وقد است   اعتمد البحث الحالي في تحلي  بياناتل وا تبار فرضياتل      
)التشغيلية  لا تبار الارضيات وال ت تضمن نمولا  تحلي  الانحدار الةطي البتيط  ل يان تأثير صافي التدفقات النقدية

 في سشررات الاداء للشركات عينة البحث.والاستثمارية والكلية( 

 المبحث الثاني 

 الجانب النظري    
     صافي التدفقات النقدية  -اولا:

  النقدية مفهوم صافي التدفقات -1

قات وسةن ثةا ساهةوم النقديةة لابد سن الإرار  الى ساهوم التةدف واهميتل ساهوم صافي التدفقات النقدية الىالتمرف بق   ال دء       
تمثةة  سجمةة  الممليةةات المتةةتمر  التةةي تقةةوم بهةةا الشةةركة عنةةدسا  فالتــدفقاتفهةةا المقعةةود بعةةافي التةةدفقات النقديةةة.  جةةرت  تةةى ي

نةةوعين دا ليةةةة  وهةةي علةةى بالممليةةة الإنتاهيةةة ةكةةون لهةةا علاقةةة بتلةةك الانشةةطة ، أت تكةةون لاات صةةلة وثيقةةتمةةارل انشةةطتها وت
فتشةةير الةةى التةةيولة الموهةةود  فةةي  زانةةة الشةةركة ، او الودائةةع الموهةةود  فةةي صةةناديق ال نةةوك. )فر ةةات   النقديــة أمّــاو ارهيةةة . 

اهةوم يتةتمم  لوصةف التةدفقات النقديةة الدا لةة والةارهةة للشةركة  ل سن ةأب صافي التدفقات النقديـة( في  ين عرف 46: 2016،
ةةةةةةةةةةةةا الا تمثةةةةةةةةةةةة  التةةةةةةةةةةةةدفقات الدا لةةةةةةةةةةةةة بالمق وضةةةةةةةةةةةةات النقديةةةةةةةةةةةةة  تتملةةةةةةةةةةةةق بالمةةةةةةةةةةةةدفوعات النقديةةةةةةةةةةةةة. فالتةةةةةةةةةةةةدفقات الةارهيةةةةةةةةةةةةة  ، أس 

Nwanyanwu,2015:66)  )ل الاةر  بةين التةةدفقات النقديةة للشةركة الدا لةة إلةةى المشةروع والتةدفقات النقديةة الةارهةةة ن ةأب كة لك
الموقةف النقةدت للشةركة  ي ةي ن سةالي تقريةرفهةي  النقدية قائمة التدفقات أس ا(  Nair ,2015: 7سمينة. )  سد  اثناءسن المشروع 

 وضةةات وتةةدفقات  ارهةةة تتةةمى المةةدفوعات الناتجةةة سةةن  ةةلال فتةةر  سحةةدد  سةةن الوقةةا  وتعةةنف الةةى تةةدفقات دا لةةة تتةةمى المق
 ((Leon, 2016:31 الانشطة التشغيلية والاستثمارية والتمويلية.

 انواع التدفقات النقدية  -3
لأ نجا هةا او فشةلها فةي تحقيةق بمثابةة سشرةر يمكةس سةد وتمد   ،ت ين التدفقات النقدية  عيلة الاعمال التي تزاولها الشركة      
 -نوعين: الىتقتا تلك التدفقات  ل لكبا . الار 
في ه ا التدفق يكون النقد المتداول بةل دا ة  الشةركة  اك ةر سةن النقةد المتةداول  ةار  المشةروع  -: التدفق النقدي الإيجابي -1

الشةركة  يةدل  علةى أن  وه ا سةا  ،سن الناقاتسن بيع المواد وانتاهية الماسلين وايجار المباني اك ر  ،ات تكون الايرادات المتتلمة 
   Oladimeji & Aina,2018:3 )لديها سيولة عالية ويقيد كمملة ستتلمة .  )
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ــدفق النقــدي الســلبي-2 يكةةون التةةدفق النقةةدت  ةةار  المشةةروع أك ةةر سةةن التةةدفق النقةةدت الةةدا   ، بممنةةى تكةةون الناقةةات  -: الت
بةاني اك ةر سةن الإيةرادات المتحققةة . لة ا يتطلة  لالةك سةن الشةركة المدفوعة عن رةراء المةواد الاوليةة واهةور المةاسلين وصةيانة الم
 . ((Nair, 2015:7 توفير التيولة الكاةية سن اه  سواههة  الات التمثر المالي.  

 اهمية التدفقات النقدية  -4

لقائمة  ( أن  Jaradat,2017:17)   Gulec & Arda,2019:556 ))  (Noor,et.al,2012:234 البا ثون )يرلأ     
سا تقدسل سن سملوسات سايد  بةعو  عم  الشركة ووضمها المالي و يمكن  عن طريقالتدفقات النقدية اهمية بالغة للشركات 

  -ايجاه لالك بالاتي :

فةةان لالةةك  الحتةةابات الدائنةةة، المةةةزون ، الحتةةابات المدينةةة  هةةراء تحليةة  للتةةدفقات النقديةةة التشةةغيلية سةةثلا،إ جةةرت عنةةدسا ي -1
 فضلا عن إيجاد طر  لتحتين التدفق النقدت الةا  بها. ،ديد سشاك  التدفق النقدت بتهولة الشركة سن تح  سيمكن

فان لالك سةيوفر سملوسةات قيمةة  ،رنة سع ال يانات المالية ا  رلأ عندسا تتتمم  الشركات بيانات قائمة التدفقات النقدية سقا -2
 تمكنها سن تقييا التغيرات الحاصلة في الموهودات والهيك  المالي والتيولة  ،لمتتمملي ال يانات المالية

 سملوسات التدفقات النقدية التاريةية تتتمم  كمشرر لتوضيح سقدار التدفقات النقدية المتتق لية وتوقيتها .  ن  إ -3
واثةةر  ،بةين الربحيةةة وصةافي التةةدفقات النقديةة  ا الملاقةةةيالمملوسةات المقدسةةة سةن قائمةةة التةدفقات النقديةةة  سايةد  فةةي  تقية تمةد   -4

  تغير ا سمار على قرارات الشركة.
سةن اهة  الحاةال علةةى  ،م لاأتتةيح فرصةة للمحللةين ال يانةات الماليةةة فةي تحديةد سةا إلاا كانةةا الشةركة تتةتثمر بشةك  سناسةة   -5

 وهيمات الاربا  للمالكين. وتية والتيولة با ربا  المتتق ل قدرتها التشغيلية والتي قد يشدت الإ لال بها إلى اضرار
 الركائز الاساسية لقائمة التدفقات النقدية -5
 -تركز قائمة التدفقات النقدية على ثلاث انشطة رئيتة وهي كالاتي : 
 التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية  -1

سةةدلأ  يقةةيسفهةةي سشرةةر  ،سةةن الإيةةرادات والمعةةروفاتتةةي تنشةةأ توضةةح هةة ه الانشةةطة التةةدفقات النقديةةة الدا لةةة والةارهةةة ال     
والحاةةةال علةةةى قةةةدراتها التشةةةغيلية ودفةةةع أربةةةا    ديونهةةةا والتزاساتهةةةا الا ةةةرلأ توليةةةد عمليةةةات الشةةةركة لتةةةدفقات نقديةةةة كاةيةةةة لتةةةداد 

ن الاسثلةة وسة   ( Ayoub&et.al,2017:2)  .استثمارات هديد  دون اللجوء إلى سعادر التموي  الةارهيةة  ورراء المتاهمين
عليهةةةةا المق وضةةةةات النقديةةةةة المتولةةةةد   سةةةةن بيةةةةع التةةةةلع والةةةةةدسات والرسةةةةوم والممةةةةولات وميرهةةةةا سةةةةن الةةةةةدسات الا ةةةةرلأ ، كةةةة لك 

 statutory board financialوضةةرائ  الةةد  . ) ال المدفوعةةة للمةةوردين والمةةوظاينالمةةدفوعات النقديةةة المتمثلةةة بةةا سو 
reporting standard Sb-Frs7,2019:6 ). 
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 التدفقات النقدية من الانشطة الاستثمارية   -2
ا الموهودات      الا تقةوم المديةد سةن  والاستثمارات والموهودات الإنتاهية طويلةة ا هة . الثابتةتشم  ا نشطة الاستثمارية عموس 

هةةا التشةةغيلية طويلةةة ا هةة  فتةةرات الركةةود الحةةاد سةةن الةةد ول باسةتثمارات هديةةد  لكةةي تتةةت دل وتوسةةع سوهودات االشةركات ةيمةةا عةةد
( وسةةن الاسثلةةة عليهةا المتحعةةلات سةةن kieso,et.al,2014:1183هةةا ناقةةات رأسةمالية )علةى أن  وهة ه الناقةةات النقديةة يشةةار لهةةا 

والقروذ المتتلمة سن الشركات الا رلأ كة لك المةدفوعات  ()اسها رركات   الملكيةو و قبيع الموهودات الثابتة وبيع التندات 
والقةروذ المدفوعةة للشةركات الا ةرلأ.  )اسةها رةركات(   الملكيةو و قتندات البشراء الموهودات الثابتة ورراء النقدية المتمثلة 

Tracy&Tracy,2012:20)) 
 التدفقات النقدية من الانشطة التمويلية   -3

فا نشطة التمويلية هي المائدات النقدية التي تأتي سةن إصةدار ا سةها أو ميرهةا سةن أدوات  قةو  الملكيةة كة لك المائةدات      
والرهةةةون المقاريةةةة وميرهةةةا سةةةن القةةةروذ قعةةةير  ا هةةة  أو طويلةةةة ا هةةة . المتةةةتلمة  قةةةروذالالنقديةةةة سةةةن إصةةةدار التةةةندات و 

و اسةةةترداد أسةةةها الشةةةركات او التةةةداد النقةةةدت للمبةةةال  المقترضةةةة والمةةةدفوعات النقديةةةة  والمةةةدفوعات النقديةةةة للمةةةالكين لاكتتةةةاب أ
 (  Nwanyanwu,2015:67المتتحقة المتملقة بمقد الإيجار التمويلي.  )  اساتالالتز المتتلمة سن ق   المتتأهر لتةفيض 

 مؤشرات الاداء   -ثانيا :
 مفهوم مؤشرات الاداء  -1

وسةةةةةا  ،هةةةةة  بيةةةةةان التغيةةةةةرات التةةةةةي تحعةةةةة  فةةةةةي الشةةةةةركة أيتةةةةةتمم  سةةةةةن   ا  ونوويةةةةة ا  كميةةةةة ا  سقياسةةةةة  indictorيمةةةةةد المشرةةةةةر     
وسةةةةةةةدلأ القةةةةةةةدر  علةةةةةةةى تحقيةةةةةةةق النتةةةةةةةائ  وبشةةةةةةةك  عملةةةةةةةي وسوضةةةةةةةوعي.)ام  ،يطةةةةةةةرأ عليهةةةةةةةا سةةةةةةةن سملوسةةةةةةةات تتملةةةةةةةق فةةةةةةةي الممةةةةةةة 

ة الو ةةةةةدات والممليةةةةةات سةةةةةن ، فةةةةةي  ةةةةةين يشةةةةةير الاداء الةةةةةى المتةةةةةاهمة المقدسةةةةةة سةةةةةن ق ةةةةة  الافةةةةةراد وانظمةةةةة(  18: 2012المةةةةةز،
ةةةةةا الماسةةةةة  هةةةةةا علةةةةةى أن   ، سةةةةةن البةةةةةا ثينفقةةةةةد عرفهةةةةةا المديةةةةةد سشرةةةةةرات الاداء  اهةةةةة  تحقيةةةةةق اهةةةةةداف الشةةةةةركة والتحقةةةةةق سنهةةةةةا .أس 

تحقيقةةةةةل فةةةةةي المنظةةةةةور المةةةةةالي والقيمةةةةةة الإهماليةةةةةة  هةةةةةرلأ الةةةةة ت ا كثةةةةةر أهميةةةةةة فةةةةةي تحديةةةةةد ستةةةةةتولأ اداء الشةةةةةركة والمةةةةةاسلين و 
هةةةةةةةا ا دوات الحديثةةةةةةةة التةةةةةةةي ن  أب اكمةةةةةةةا عرفةةةةةةة ، (Dahlan,et.al,2018:2)لةةةةةةةرداء فةةةةةةةي الماضةةةةةةةي والحاضةةةةةةةر والمتةةةةةةةتق  .   

تتةةةةةةاعد فةةةةةةي الحاةةةةةةال علةةةةةةى ستةةةةةةتولأ عةةةةةةالخ اداء فةةةةةةي الإنتةةةةةةا  و إسكانيةةةةةةة اكتشةةةةةةاف الا تناقةةةةةةات وفهمهةةةةةةا ، و تا ةةةةةةة الارصةةةةةةة 
 ،هةةةةةةا اهةةةةةةراءات كميةةةةةةة ونوويةةةةةةة تتةةةةةةتمم  ن  أب كةةةةةة لكKaganski,et.al,2017:283) )المةةةةةةاسلين وا لات.لتقيةةةةةةيا كاةةةةةةاء  

تحقيقهةةةةةةا سةةةةةةن ق ةةةةةة  الإدارات  جةةةةةةرت يمكةةةةةةن تقتةةةةةةيمها وتحديةةةةةةدها كأهةةةةةةداف يو  ،لمراهمةةةةةةة تحتةةةةةةين اداء الشةةةةةةركة سقابةةةةةة  أهةةةةةةدافها
 ((Sackey,2017:14 وا فراد.

 اصناف مقاييس مؤشرات الاداء في الشركة   -3
 -يمكن تعنيف سقايس سشررات الاداء الى نوعين :

 مؤشرات القياس المالية -1
والتةي تتضةمن سجموعةة سةن المشرةرات الماليةة الرئيتةة . سةن ضةمن  ،على ال يانات المالية والمحاسة يةتتتند ه ه المقاييس      

وهودات والمائد على  ةق الملكيةة وسشرةرات والمائد على الم ،تلك المشررات هي سشررات الربحية المتمثلة بنتبة صافي الد   
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وسشرةةرات التةةيولة المتضةةمنة نتةةبة  الرافمةةة الماليةةة المتمثلةةة بنتةةبة المديونيةةة والةةديون الةةى  ةةق الملكيةةة وسضةةاعاة  ةةق الملكيةةة
ى تحقيةةق در  الشةةركة علةةالتةةداول والنتةةبة التةةريمة . الا تقةةوم هةة ه المقةةاييس بتاتةةير النتةةائ  لقيةةال الممليةةات التةةي تحةةدد سةةدلأ قةة

  (.(Matsoso&Benedict,2016:147تتراتيجية.  اهدافها ال
 غير الماليةمؤشرات القياس -2

ا نشةطة  تطةويرالا تتةتطيع  ،برهت أنظمة قيال ا داء مير المالي كنتيجة للاستممال المتزايد لممارسات التعنيع الحديثة     
المقةةاييس أن  كةةون  ،فهةةي تقةةيس سمةةدل نمةةو الانتةةا  وهةةود  الانتةةا  واداء المةةاسلين ورضةةا المتةةتهلك  ،ا ساسةةية لتحتةةين ا داء

المالية التقليدية  سن وههة نظر المديد سةن البةا ثين تاشة  فةي تل يةة الا تياهةات الحاليةة فةي بيئةة اليةوم سةريمة التغيةر والتةي قةد 
 اسةةتراتيجيا   ا  د تركيةةز كونهةةا  تمةة ،ماليةةة المديةةد سةةن المزايةةا للشةةركة ميةةر ال تةةشدت إلةةى تاكيةةر قعةةير المةةدلأ. الا تقةةدم سقةةاييس الاداء

وتكةةون قةةادر  علةةى الاسةةتجابة لمةتلةةف المملوسةةات اللاهسةةة  ة،سةةد  هسنيةة سناسةةب فةةيتةةوفر سملوسةةات دا ليةةة أكثةةر سلاءسةةة  ا  واضةح
رةرات أفضة  لةرداء المةالي المتةتق لي .  لاتةالا القرارات وتةوفر إرةارات لتحتةين ا نشةطة الحاسةمة فةي الشةركات سمةا تعةبح سش 

(&shafi,2016:50 Ahmade) 

 م الاداء المالي للشركاتيالمؤشرات المعتمدة في تقي  -3

 تحليةةةة  النتةةةة  الماليةةةةة  عةةةةن طريةةةةقا الاداء المةةةةالي  ت رةةةةركة ع ةةةةر اسةةةةتممال المديةةةةد سةةةةن المشرةةةةرات ييمكةةةةن تقيةةةة     
Financial ratio analysis)  )تنةةةةاول نتةةةة تين  هةةةةرلأ وقةةةةد  المتةةةةتمد  سةةةةن قائمةةةةة الةةةةد   والميزانيةةةةة المموسيةةةةة لل يانةةةةات

 -لك  سشرر كونها الاكثر اهمية في تقيا وضع الشركة. ويمكن ايجاهها بالاتي :
  مؤشرات السيولة -1
 current ratioنسبة التداول -أ

ارتااعهةةةةةةةا الةةةةةةةى ارتاةةةةةةةاع ستةةةةةةةتولأ  يشةةةةةةةير لاإالمطلوبةةةةةةةات المتداولةةةةةةةة.  الةةةةةةةى هةةةةةةة ه النتةةةةةةةبة الموهةةةةةةةودات المتداولةةةةةةةة تحةةةةةةةدد      
ةةةةةا انةااضةةةةةها ةيشةةةةةير  ،ير  ا هةةةةة  قعةةةةة اتهةةةةةا الماليةةةةةبالتزاسقةةةةةدر  الشةةةةةركة علةةةةةى الوفةةةةةاء  سةةةةةن ثةةةةةاالتةةةةيولة ، و  إلةةةةةى انةاةةةةةاذ أس 

 قعةةةةير  ا هةةةة . بالالتزاسةةةةاتهيةةةةاد  الاعتمةةةةاد علةةةةى التةةةةدفق النقةةةةدت التشةةةةغيلي والتمويةةةة  الةةةةةارهي للوفةةةةاء  وسةةةةن ثةةةةا   التةةةةيولة ،
(Henry&etal.,2011:301)  
  Quick Ratioالنسبة السريعة -ب

هةةةةةا سقيةةةةةال ن  أ. ات فةةةةةورا  الماليةةةةةة فةةةةةي  الةةةةةة اسةةةةةتحقاقها  تهةةةةةااساالتز تقةةةةةيس هةةةةة ه النتةةةةةبة قةةةةةدر  الشةةةةةركة علةةةةةى سةةةةةداد هميةةةةةع     
سةةةةن طةةةةر  المةةةةةزون الةةةة ت لا يمكةةةةن تحويلةةةةل بتةةةةهولة إلةةةةى نقةةةةد ب الا تقةةةةومعلةةةةى عكةةةةس نتةةةةبة  التةةةةداول  اأفضةةةة  للتةةةةيولة  نهةةةة

قعةةةةةةةةةةير  ا هةةةةةةةةةة  .   بالتزاساتهةةةةةةةةةةالقةةةةةةةةةةدر  الشةةةةةةةةةةركة علةةةةةةةةةى الوفةةةةةةةةةةاء   افضةةةةةةةةةة ا  اسةةةةةةةةةدات المتداولةةةةةةةةةةة وتةةةةةةةةةةوفر النتةةةةةةةةةةبة سقيالموهةةةةةةةةةو 
(Adjiracko,etal.,2017:3 ) 
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 مؤشرات الرافعة المالية  -2 
  نسبة المديونية -أ

 ن  أيشةير الةى  لالك ارتااع النتبة فان قتراذ  وعندالا عن طريق سولامئوية سن سجموع الموهودات التي تقيس النتبة ال      
تمويلهةةا بةةالاقتراذ نتةةبة الةةى التمويةة  الممتلةةك سمةةا يجمةة  الةةدائنون ياضةةلون ادنةةى نتةةبة ديةةن  هةةرلأ اكثةةر سوهةةودات الشةةركة  قةةد 
 رتاةةاعلا نتةةبة الةةدين الماليةةة تةةشدت ن  أو  ، ةةال تمةةرذ الشةةركة الةةى اهسةةة ساليةةة فةةي  علةةى اسةةوالها كونهةةا تةةشسن لهةةا  مايةةة اك ةةر

  (80-79: 2013التكاليف وتزيد سن المةاطر المالية للشركة.)الماسرت ،
 debt- Equity ratioنسبة الديون ال  حق الملكية -ب
الا  ،الشةةركة إلةةى إهمةةالي  قةةو  الملكيةةة نتةةبة الةةدين إلةةى  قةةو  الملكيةةة هةةي نتةةبة التةةيولة الماليةةة التةةي تقةةارن إهمةةالي ديةةن    

الشةركة تمتمةد علةى  أتي سةن الةدائنين والمتةتثمرين. ويشةير ارتااعهةا إلةى أن  تة والتةيتمكس النتبة المئوية لحجا اقتةراذ الشةركة 
التمويةةةةةةةةةةةة  المعةةةةةةةةةةةةرفي  بشةةةةةةةةةةةةك  اك ةةةةةةةةةةةةر.  وتقيةةةةةةةةةةةةد فةةةةةةةةةةةةي الميزانيةةةةةةةةةةةةة المموسيةةةةةةةةةةةةة  ن هميةةةةةةةةةةةةع عناصةةةةةةةةةةةةرها سدرهةةةةةةةةةةةةة فيهةةةةةةةةةةةةا. 

(Nasution,et.al,2019:183  ) 
  مؤشرات الربحية -3
 Return on Asset ( ROA)عدل العائد عل  الموجودات م-أ

موهةةةةودات  المتا ةةةةةة للنتةةةةبة التةةةةي تقةةةةوم بقيةةةةةال النتةةةةبة المئويةةةةة لعةةةةافي د ةةةةة  للشةةةةركة  أهميةةةةة النتةةةةة  كثةةةةرتمةةةةد سةةةةن ا      
( ROAالمائةةةةةد علةةةةةى الموهةةةةةودات ) نتةةةةةبة سشرةةةةةر علةةةةةى نجا هةةةةةا فةةةةةي إدار  تلةةةةةك الموهةةةةةودات ، الا يشةةةةةير ارتاةةةةةاع لهةةةةةا. وتمةةةةةد  

 (  ,etal.,2017:3 Adjirackorالشركة في إدار  سوهوداتها المحتاظ بها. ) كااء الى 
 Return on Equity (ROE)معدل العائد عل  حق الملكية  -ب 

. فكلمةةةةةا هادت المةةةةةال الممتلةةةةةك رأل لعةةةةةافي الةةةةةد   المكتتةةةةة   عنةةةةةد قياسةةةةةل سةةةةةن  ،هةةةةةو سشرةةةةةر يوضةةةةةح النتةةةةةبة المئويةةةةةة     
شةةةةترت المتةةةةتثمرون سي وسةةةةن ثةةةةا  ، هادت عوائةةةةدها لان لالةةةةك سةةةةيشدت الةةةةى هيةةةةاد  سةةةةمر سةةةةها ا ربةةةةا  التةةةةي  ققتهةةةةا الشةةةةركة ، 

 ( .Saragih  350: 2018. )  الشركة المزيد سن أسها
 
 
 

 المبحث الثالث 
 الجانب التطبيقي للبحث

اختبار الفرضيات-اولًا:
 وعلى النحو الاتي: المبحث الحالي يهدف  الى ا تبار فرضيات التأثير المن ثقة عن الدراسة     
 اختبار تأثير صافي التدفقات النقدية في مؤشرات الاداء لشركة الخياطة الحديثة  -1
شثر صةافي التةدفقات النقديةة فةي سشرةرات يةا تبةار الارضةية الرئيتةة ا ولةى )استمم  البا ث سماس  الانحدار البتيط سةن اهة      

 : ا تي( 1(، وكما س ين في الجدول  ) SPSS V.25ال رناس  الا عائي  ) عن طريقا داء لشركة الةياطة(، 
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 ( سماسلات الانحدار البتيط  لمشررات اداء رركة الةياطة الحديثة1هدول )                     
 

 المتغير المتتق 
 
 

 المتغير التابع

المحتةةةةةةةةةةةةةةةةةةوبة  tقيمةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  صافي التدفقات  
 وستتولأ سمنويتها

المحتةةةةةةةةةةةةةةةةةةوبة  fقيمةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 
 تتولأ سمنويتهاوس

سماسةةةةةةةةةةةةةةةةة  
 التحديد

2R 
α β  قيمةt  ستةةةةةةةتولأ

 الممنوية
ستةةةةةةةتولأ  Fقيمة 

 الممنوية

 2.5E-10 0.16 0.88 0.02 0.88 0.002 5.58 نتبة التداول
 1.4E-10 0.22 0.82 0.05 0.82 0.005 1.42 النتبة التريمة
 3.4E-11- 0.56- 0.58 0.32 0.58 0.031 0.18 نتبة المديونية

 5.9E-11- 0.61- 0.56 0.37 0.56 0.035 0.23 الديون الى  ق الملكيةنتبة 
 E-10 1.55 0.15 2.40 0.15 0.194 2 -0.03 المائد على الموهودات
 E-10 1.38 0.20 2 0.20 0.160 2.2 -0.07 المائد على  ق الملكية
 بالاعتماد على نتائ  الحاسبة الالكترونية انالمعدر: اعداد البا ث

 :تيأنف ال كر ا يت ين سن الجدول  
هةة ا التةةأثير كةةان سمنويةةا عنةةد  ، علمةةا  أن  (2.5E-10)شثر صةةافي التةةدفقات ايجابيةةا فةةي نتةةبة التةةداول لشةةركة الةياطةةة بمقةةدار يةة -1

بلغةا  وهةي قيمةة سمنويةة عنةد المتةتولأ المة كور. وقةد0.16) ( المحتوبة لمماس  الانحةدار بلغةا   )t(، لان قيمة )0.88ستتولأ )
(. وبلغةا القةو  التاتةيرية 0.88وهةي قيمةة سمنويةة عنةد ستةتولأ ) )0.02( المحتوبة التي تقيس سمنوية انمةولا  الانحةدار )Fقيمة )

%( سةةةن التغيةةرات التةةي تطةةرأ فةةي نتةةةبة 0.2صةةةافي التةةدفقات ياتةةر سةةا نتةة تل ) يةةدل  علةةى أن  (، وهةة ا 0.002 نمةةولا  الانحةةدار )
ةةاالتةةداول،  لا تةةدعا الاعتقةةاد بوهةةود تةةأثير  أنةةف الةة كر إن  النتةةائ بقيةةة فتمةةود لمواسةة  أ ةةرلأ ميةةر دا لةةة فةةي النمةةولا . النتةةبة المت أس 

 ،  Hoسمنةةوت قةةوت لعةةافي التةةدفقات النقديةةة فةةي نتةةبة التةةداول. وبنةةاء علةةى سةةا تقةةدم سةةن نتةةائ  التحليةة   لا تةةرفض فرضةةية المةةدم
 . H1رفض الارضية ال دلية الوهود تو  ،للارضية الاروية الاولى سن الارضية الرئيتة الاولى

هة ا التةةأثير كةان سمنويةا عنةةد  (، علمةا  أن  1.4E-10شثر صةافي التةدفقات ايجابيةةا فةي النتةبة التةةريمة لشةركة الةياطةة بمقةةدار)ية -2
د بلغةةا قةةة سمنويةةة عنةةد المتةةتولأ المةة كور. و ( وهةةي قيمةة0.22( المحتةةوبة لمماسةة  الانحةةدار بلغةةا )t(، لان قيمةةة )0.82ستةةتولأ )

(. وبلغةا القةو  التاتةيرية 0.82( وهةي قيمةة سمنويةة عنةد ستةتولأ )0.05( المحتوبة التي تقيس سمنوية انمةولا  الانحةدار )Fقيمة )
%( سةةن التغيةةرات التةةي تطةةرأ فةةي النتةةبة 0.5صةةافي التةةدفقات ياتةةر سةةا نتةة تل ) يةةدل  علةةى أن  (، وهةة ا 0.005 نمةةولا  الانحةةدار )

االتريمة،  بمةدم وهةود  للاعتقةادتةدفع البا ةث  أنةف الة كر إن  النتةائ النتبة المتبقية فتمود لمواس  أ رلأ مير دا لة في النمولا .  أس 
  للارضةية الارويةة الاولةى سةن  Hoتةأثير سمنةوت قةوت لعةافي التةدفقات النقديةة فةي النتةبة التةريمة. وبة لك لا تةرفض فرضةية المةدم

  . H1لارضية ال دلية رفض اتالارضية الرئيتة الاولى  و 
هةة ا التةةأثير كةةان  علمةةا  أن  (، -3.4E-11شثر صةةافي التةةدفقات بعةةور  عكتةةية فةةي نتةةبة المديونيةةة لشةةركة الةياطةةة بمقةةدار  )يةة -3

( وهي قيمةة سمنويةة عنةد المتةتولأ المة كور. -0.56( المحتوبة لمماس  الانحدار بلغا )t(، لان قيمة )0.58سمنويا عند ستتولأ )
(. وبلغةا القةةو  0.58( وهةي قيمةة سمنويةة عنةد ستةتولأ )0.32( المحتةوبة التةي تقةيس سمنويةة انمةولا  الانحةدار )Fقيمةة )و بلغةا 

%( سةن التغيةرات التةي تطةرأ فةي 3.1صةافي التةدفقات ياتةر سةا نتة تل ) يةدل  علةى أن  (، وهة ا 0.031التاتيرية  نمولا  الانحةدار )
بمةدم  للاعتقادتدفع البا ث  أنف ال كر إن  النتائ ة فتمود لمواس  أ رلأ مير دا لة في النمولا . النتبة المتبقي أس انتبة المديونية ، 
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 ، Hoوهود تأثير سمنوت قةوت لعةافي التةدفقات النقديةة فةي نتةبة المديونيةة بالنتةبة لشةركة الةياطةة. وبة لك لا تةرفض فرضةية المةدم
 . H1رفض الارضية ال دلية تو  ،للارضية الاروية الثانية سن الارضية الرئيتة الاولى

هة ا  علمةا  أن  (، -5.9E-11شثر صافي التدفقات بعور  عكتية في نتبة الديون الى  ق الملكية لشركة الةياطة بمقةدار )ي -4
( وهةةي قيمةةة سمنويةةة عنةةد -0.61( المحتةةوبة لمماسةة  الانحةةدار بلغةةا )t(، لان قيمةةة )0.56التةةأثير كةةان سمنويةةا عنةةد ستةةتولأ )

( وهةي قيمةة سمنويةة عنةد ستةتولأ 0.37( المحتوبة والتي تقيس سمنويةة انمةولا  الانحةدار )Fالم كور. ولقد بلغا قيمة )المتتولأ 
%( سةن 3.5صةافي التةدفقات ياتةر سةا نتة تل ) يةدل  علةى أن  (، وه ا 0.035(. وبلغا القو  التاتيرية  نمولا  الانحدار )0.56)

ةةالةةى  ةةق الملكيةةة، التغيةةرات التةةي تطةةرأ فةةي نتةةبة المديونيةةة ا إن  النتةةبة المتبقيةةة فتمةةود لمواسةة  أ ةةرلأ ميةةر دا لةةة فةةي النمةةولا .  أس 
بمةةدم وهةةود تةةأثير سمنةةوت قةةوت لعةةافي التةةدفقات النقديةةة فةةي نتةةبة المديونيةةة الةةى  ةةق  للاعتقةةادتةةدفع البا ةةث  أنةةف الةة كر النتةةائ 

 ،لارضةةية الارويةةة الثانيةةة سةةن الارضةةية الرئيتةةة الاولةةىل ، Hoوبةة لك لا تةةرفض فرضةةية المةةدم الملكيةةة بالنتةةبة لشةةركة الةياطةةة.
 . H1رفض الارضية ال دلية الوهود تو 
هة ا التةأثير كةان  علما  أن  (،  2E-10شثر صافي التدفقات ايجابيا في نتبة المائد على الموهودات لشركة الةياطة بمقدار )ي -5

( وهي قيمة سمنوية عند المتتولأ الم كور. 1.55لانحدار بلغا ) ( المحتوبة لمماس  اt(، لان قيمة )0.15سمنويا عند ستتولأ )
(. وبلغةةا 0.15( وهةةي قيمةةة سمنويةةة عنةةد ستةةتولأ )2.40( المحتةةوبة التةةي تقةةيس سمنويةةة انمةةولا  الانحةةدار )Fوقةةد بلغةةا قيمةةة )

%( سةن التغيةةرات التةةي 19.4صةةافي التةدفقات ياتةةر سةا نتةة تل ) يةةدل  علةى أن  (، وهة ا 0.194القةو  التاتةةيرية  نمةولا  الانحةةدار )
ةاتطرأ في نتةبة المائةد علةى الموهةودات،   أنةف الة كر إن  النتةائ النتةبة المتبقيةة فتمةود لمواسة  أ ةرلأ ميةر دا لةة فةي النمةولا .  أس 

بمةةدم وهةةود تةةأثير سمنةةوت قةةوت لعةةافي التةةدفقات النقديةةة فةةي نتةةبة المائةةد علةةى الموهةةودات بالنتةةبة لشةةركة  للاعتقةةادتةةدفع البا ةةث 
 . H1وترفض الارضية ال دلية  ،لثة سن الارضية الرئيتة الثانية للارضية الاروية الثا Ho الةياطة. وب لك لا ترفض فرضية المدم

هة ا التةأثير  علمةا  أن  (، E-10 2.2شثر صافي التدفقات ايجابيا في نتبة المائد علةى  ةق الملكيةة لشةركة الةياطةة بمقةدار )ي -6
( وهةةي قيمةةة سمنويةةة عنةةد المتةةتولأ 1.38( المحتةةوبة لمماسةة  الانحةةدار بلغةةا )t(، لان قيمةةة )0.20كةةان سمنويةةا عنةةد ستةةتولأ )

(. 0.20( وهةةي قيمةةة سمنويةةة عنةةد ستةةتولأ )2( المحتةةوبة التةةي تقةةيس سمنويةةة انمةةولا  الانحةةدار )Fالمةة كور. ولقةةد بلغةةا قيمةةة )
%( سةن التغيةرات التةي 16صافي التدفقات ياتر سا نت تل ) يدل  على أن  (، وه ا 0.16  الانحدار )وبلغا القو  التاتيرية  نمولا

ةاتطرأ في نتبة المائد على  ق الملكيةة،   أنةف الة كر إن  النتةائ النتةبة المتبقيةة فتمةود لمواسة  أ ةرلأ ميةر دا لةة فةي النمةولا .  أس 
لعةةافي التةةدفقات النقديةةة فةةي نتةةبة المائةةد علةةى الموهةةودات بالنتةةبة لشةةركة  بمةةدم وهةةود تةةأثير سمنةةوت قةةوت  للاعتقةةادتةةدفع البا ةةث 

وتةرفض الارضةية ال دليةة الوهةود  ،للارضية الاروية الثالثة سن الارضية الرئيتة اولى  Hoالةياطة. وب لك لا ترفض فرضية المدم
H1  . 

 الصنائع الكيمياويةاختبار تأثير صافي التدفقات النقدية في مؤشرات الاداء لشركة  -ثانيا :

شثر صافي التدفقات فةي سشرةرات ا داء يا تبار الارضية الرئيتة ا ولى )استمم  البا ث سماس  الانحدار البتيط سن اه     
 . ا تي(، وكما س ين في الجدول SPSS V.25ال رناس  الا عائي ) طريق عنلشركة العنائع(، 
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 اداء رركة العنائع الكيماوية المعرية ( سماسلات الانحدار البتيط لمشررات2هدول )
 

 المتغير المتتق 
 
 

 المتغير التابع

المحتةةةةةةةةةةةةةةةةةةوبة  tقيمةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  صافي التدفقات  
 وستتولأ سمنويتها

المحتةةوبة وستةةتولأ  fقيمةةة 
 سمنويتها

سماسةةةةةةةةةةةة  
 التحديد

2R 
α β  قيمةt  ستةةةةةةةتولأ

 الممنوية
ستةةةةةةةةةةةةةةةتولأ  Fقيمة 

 الممنوية

 1.38E-8 0.37- 0.715 0.141 0.715 0.014- 23.60 نتبة التداول
 E-9 0.31- 0.76 0.099 0.76 0.010  3- 7.10 النتبة التريمة
 4E-10 2.20 0.05 4.48 0.05 0.33 0.19 نتبة المديونية

 3E-9 3.27 0.008 10.73 0.008 0.52 0.36 نتبة الديون الى  ق الملكية
 1.41E-11 0.20 0.84 0.041 0.84 0.004 0.08 المائد على الموهودات
 2E-10 1.56 0.15 2.45 0.15 0.20 0.07 المائد على  ق الملكية

 بالاعتماد على نتائ  الحاسبة الالكترونية انالمعدر: اعداد البا ث
 الاتي: أنف ال كريت ين سن الجدول  
هةة ا التةةأثير كةةان  علمةةا  أن  ، (1.38E-8-)يةةشدت صةةافي التةةدفقات فةةي رةةركة العةةنائع الةةى انةاةةاذ نتةةبة التةةداول بمقةةدار  -1

وهةةي قيمةةة سمنويةةة عنةةد المتةةتولأ 0.37-) ( المحتةةوبة لمماسةة  الانحةةدار بلغةةا )t(، لان قيمةةة )0.715سمنويةةا عنةةد ستةةتولأ )
وهةةةي قيمةةةة سمنويةةةة عنةةةد ستةةةتولأ )0.141( المحتةةةوبة والتةةةي تقةةةيس سمنويةةةة انمةةةولا  الانحةةةدار )Fقةةةد بلغةةةا قيمةةةة )كور. و المةةة 

%( 1.4صةافي التةدفقات ياتةر سةا نتة تل ) يةدل  علةى أن  (، وهة ا 0.014 نمةولا  الانحةدار )(. وبلغا القو  التاتيرية 0.715)
ةةاسةةن التغيةةرات التةةي تطةةرأ فةةي نتةةبة التةةداول،  أنةةف  إن  النتةةائ النتةةبة المتبقيةةة فتمةةود لمواسةة  أ ةةرلأ ميةةر دا لةةة فةةي النمةةولا .  أس 

التةدفقات النقديةة فةي نتةبة التةداول بالنتةبة لشةركة العةنائع.  بمةدم وهةود تةأثير سمنةوت قةوت لعةافي للاعتقةادتدفع البا ث  ال كر
 .     H1وترفض الارضية ال ديلة  ،للارضية  الاروية الاولى سن الارضية الرئيتة الاولى Hoوب لك  لا ترفض فرضية المدم  

هةة ا التةةأثير كةةان  أن   علمةةا  (، 3E-9-شثر صةةافي التةةدفقات بعةةور  عكتةةية فةةي النتةةبة التةةريمة لشةةركة العةةنائع بمقةةدار)يةة -2
( وهةةةي قيمةةةة سمنويةةةة عنةةةد المتةةةتولأ -0.31( المحتةةةوبة لمماسةةة  الانحةةةدار بلغةةةا )t(، لان قيمةةةة )0.76سمنويةةةا عنةةةد ستةةةتولأ )

( وهةةةي قيمةةةة سمنويةةةة عنةةةد ستةةةتولأ 0.099( المحتةةةوبة والتةةةي تقةةةيس سمنويةةةة انمةةةولا  الانحةةةدار)Fالمةةة كور. ولقةةةد بلغةةةا قيمةةةة )
%( سةن 1صةافي التةدفقات ياتةر سةا نتة تل ) يةدل  علةى أن  (، وهة ا 0.010رية  نمةولا  الانحةدار )(. وبلغا القو  التاتةي0.76)

ةةاالتغيةةرات التةةي تطةةرأ فةةي النتةةبة التةةريمة،  سةةا توصةة  لةةل  النتةةبة المتبقيةةة فتمةةود لمواسةة  أ ةةرلأ ميةةر دا لةةة فةةي النمةةولا . إن   أس 
سمنوت قوت لعافي التدفقات النقدية في النتةبة التةريمة. وبة لك لا  هو الاعتقاد بمدم وهود تأثير أنف ال كرالبا ث سن النتائ  

 . H1وترفض الارضية ال ديلة الوهود  ، للارضية  الاروية الاولى سن الارضية الرئيتة الاولى Hoترفض فرضية المدم 
هة ا التةأثير كةان سمنويةا عنةد  علمةا  أن  (، 4E-10شثر صافي التدفقات ايجابيا فةي نتةبة المديونيةة لشةركة العةنائع بمقةدار)ي -3

قةد بلغةا ة سمنوية عند المتتولأ الم كور. و ( وهي قيم2.20( المحتوبة لمماس  الانحدار بلغا )t(، لان قيمة )0.05ستتولأ )
(. وبلغةةةا القةةةو  0.05( وهةةةي قيمةةةة سمنويةةةة عنةةةد ستةةةتولأ )4.48( المحتةةةوبة والتةةةي تقةةةيس سمنويةةةة انمةةةولا  الانحةةةدار )Fقيمةةةة )

%( سةن التغيةرات التةي تطةرأ فةي 33صافي التةدفقات ياتةر سةا نتة تل ) يدل  على أن  (، وه ا 0.33مولا  الانحدار )التاتيرية  ن
 للاعتقةادتةدفع البا ةث  أنةف الة كر إن  النتةائ النتبة المتبقية فتمود لمواسة  أ ةرلأ ميةر دا لةة فةي النمةولا .  أس انتبة المديونية، 
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 ، Hoات النقدية في نتبة المديونية بالنتبة لشركة العنائع. وب لك ترفض فرضية المةدم بوهود تأثير سمنوت قوت لعافي التدفق
ق ةول الارضةية  جةرت وي ،قدية في سشررات الرافمةة الماليةة التي تنص على عدم وهود تأثير لاو دلالة سمنوية لعافي التدفقات الن

 . H1ال ديلة الوهود 
هة ا التةأثير  علمةا  أن  (، 3E-9يونية الى  ق الملكية في رركة العةنائع بمقةدار)شثر صافي التدفقات ايجابيا في نتبة المدي -4

عنةد المتةتولأ  ( وهةي قيمةة سمنويةة3.27( المحتةوبة لمماسة  الانحةدار بلغةا )t(، لان قيمةة )0.008كان سمنويا عند ستتولأ )
( وهةةةي قيمةةةة سمنويةةةة عنةةةد ستةةةتولأ 10.73( المحتةةةوبة والتةةةي تقةةةيس سمنويةةةة انمةةةولا  الانحةةةدار )Fقةةةد بلغةةةا قيمةةةة )المةةة كور. و 

%( سةن 52صافي التدفقات ياتةر سةا نتة تل ) يدل  على أن  (، وه ا 0.52(. وبلغا القو  التاتيرية  نمولا  الانحدار )0.008)
ةاالتغيرات التي تطرأ فةي نتةبة المديونيةة الةى  ةق الملكيةة،  إن  النتةبة المتبقيةة فتمةود لمواسة  أ ةرلأ ميةر دا لةة فةي النمةولا .  أس 

بوهةود تةةأثير سمنةوت قةوت لعةافي التةةدفقات النقديةة فةي نتةبة الةةديون الةى  ةق الملكيةةة  للاعتقةادتةةدفع البا ةث  أنةف الة كر النتةائ 
 . H1وهود ق ول الارضية ال ديلة ال جرت وي ، Hoبالنتبة لشركة العنائع. وب لك ترفض فرضية المدم 

هةةة ا  علمةةا  أن  (،  1.41E-11يةةشدت صةةافي التةةدفقات الةةى هيةةاد  نتةةبة المائةةد علةةى الموهةةودات لشةةركة العةةنائع بمقةةدار ) -5
( وهةةي قيمةةة سمنويةةة عنةةد 0.20( المحتةةوبة لمماسةة  الانحةةدار بلغةةا ) t(، لان قيمةةة )0.84التةةأثير كةةان سمنويةةا عنةةد ستةةتولأ )

( وهةةي قيمةةة سمنويةةة عنةةد 0.041( المحتةةوبة والتةةي تقةةيس سمنويةةة انمةةولا  الانحةةدار )F)قةةد بلغةةا قيمةةة ور. و المتةةتولأ المةة ك
صةةافي التةةدفقات ياتةةةر سةةا نتةةة تل  يةةدل  علةةةى أن  (، وهةة ا 0.004(. وبلغةةا القةةةو  التاتةةيرية  نمةةولا  الانحةةةدار )0.84ستةةتولأ )

ةةا%( سةةن التغيةةرات التةةي تطةةرأ فةةي نتةةبة المائةةد علةةى الموهةةودات، 0.4) المتبقيةةة فتمةةود لمواسةة  أ ةةرلأ ميةةر دا لةةة فةةي النتةةبة  أس 
بمةةدم وهةةود تةأثير سمنةةوت قةوت لعةةافي التةدفقات النقديةةة فةي نتةةبة المائةةد  للاعتقةادتةدفع البا ةةث  أنةف الةة كر إن  النتةةائ النمةولا . 

رضةية الرئيتةة   للارضةية  الارويةة الثالثةة سةن الا Hoعلى الموهودات بالنتبة لشركة العةنائع. وبة لك لا تةرفض فرضةية المةدم 
 . H1وترفض الارضية ال ديلة الوهود ،  الاولى

هة ا التةةأثير  علمةةا  أن  (، 2E-10شثر صةافي التةةدفقات ايجابيةا فةةي نتةبة المائةةد علةى  ةق الملكيةةة لشةركة العةةنائع بمقةدار )ية -6
ة سمنويةة عنةد المتةتولأ ( وهةي قيمة1.56( المحتةوبة لمماسة  الانحةدار بلغةا ) t(، لان قيمةة )0.15كان سمنويةا عنةد ستةتولأ )

( وهةةةي قيمةةةة سمنويةةةة عنةةةد ستةةةتولأ 2.45( المحتةةةوبة والتةةةي تقةةةيس سمنويةةةة انمةةةولا  الانحةةةدار )Fقةةةد بلغةةةا قيمةةةة )المةةة كور. و 
%( سةن 20صةافي التةدفقات ياتةر سةا نتة تل ) يةدل  علةى أن  (، وهة ا 0.20(. وبلغا القو  التاتةيرية  نمةولا  الانحةدار )0.15)

ةةاي نتةةبة المائةةد علةةى  ةةق الملكيةةة، التغيةةرات التةةي تطةةرأ فةة إن  النتةةبة المتبقيةةة فتمةةود لمواسةة  أ ةةرلأ ميةةر دا لةةة فةةي النمةةولا .  أس 
بمدم وهود تأثير سمنوت قوت لعافي التدفقات النقدية في نتبة المائد على الموهةودات  للاعتقادتدفع البا ث  أنف ال كر النتائ 

للارضةةية  الارويةةة الثالثةةة سةةن الارضةةية الرئيتةةة الاولةةى  وتةةرفض  Hoوعليةةة لا تةةرفض فرضةةية المةةدم  بالنتةةبة لشةةركة العةةنائع.
 .H1الارضية ال ديلة الوهود 

 اختبار تأثير صافي التدفقات النقدية في مؤشرات اداء الشركة العراقية للسجاد والمفروشات. -ثالثا:

شثر صافي التدفقات فةي سشرةرات ا داء يلى )بار الارضية الرئيتة ا و استمم  البا ث سماس  الانحدار البتيط سن اه  ا ت   
 . ا تي (، وكما س ين في الجدولSPSS V.25ال رناس  الا عائي ) عن طريقللشركة المراقية للتجاد والمارورات(، 
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 ( سماسلات الانحدار البتيط لمشررات اداء الشركة  المراقية التجاد والمارورات3هدول)
 

 المتتق المتغير 
 
 

 المتغير التابع

المحتةةةةوبة وستةةةةتولأ  tقيمةةةةة  صافي التدفقات  
 سمنويتها

المحتةةةةةةةةةةةةةةةةةةوبة  fقيمةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 
 وستتولأ سمنويتها

سماسةةةة  
 التحديد

2R 
α β  قيمةt  ستةةةةةةةةةةةةةةةةتولأ

 الممنوية
ستةةةةةةتولأ  Fقيمة 

 الممنوية

 6.7E-10 1.67 0.125 2.80 0.125 0.22 2.05 نتبة التداول
 2.5E-10- 1.03- 0.325 1.07 0.325 0.10 2.16 النتبة التريمة
 1.2E-11- 0.49- 0.635 0.24 0.635 0.02 0.37 نتبة المديونية

 2.72E-11- 0.46- 0.655 0.21 0.655 0.02 0.58 نتبة الديون الى  ق الملكية
 2.71E-11 1.62 0.140 2.61 0.140 0.21 0.05 المائد على الموهودات
 4.77E-11 2.10 0.062 4.41 0.062 0.31 0.09 المائد على  ق الملكية

 بالاعتماد على نتائ  الحاسبة الالكترونية انالمعدر: اعداد البا ث
 الاتي: أنف ال كريت ين سن الجدول  
هة ا  علمةا  أن  ، (6.7E-10) قق صافي التدفقات في الشركة المراقية للتجاد والمارورات هيةاد  فةي نتةبة التةداول بمقةدار  -1

ة سمنويةةة عنةةد ( وهةةي قيمةة1.67( المحتةةوبة لمماسةة  الانحةةدار بلغةةا )t(، لان قيمةةة )0.125التةةأثير كةةان سمنويةةا عنةةد ستةةتولأ )
وهةي قيمةة سمنويةة عنةد ستةتولأ ) 2.80( المحتوبة التي تقيس سمنوية انمةولا  الانحةدار )Fقد بلغا قيمة )المتتولأ الم كور. و 

%( سةن 22صافي التدفقات ياتةر سةا نتة تل ) يدل  على أن  (، وه ا 0.22(. وبلغا القو  التاتيرية  نمولا  الانحدار )0.125)
ةاالتغيرات التي تطرأ في نتةبة التةداول،   كرأنةف الة  إن  النتةائ النتةبة المتبقيةة فتمةود لمواسة  أ ةرلأ ميةر دا لةة فةي النمةولا .  أس 

بوهود تةأثير سمنةوت يمكةن عةده سق ةولا لعةافي التةدفقات النقديةة فةي نتةبة التةداول بالنتةبة للشةركة المراقيةة  للاعتقادتدفع البا ث 
   للارضةةية الارويةةة الاولةةى سةةن الارضةةية الرئيتةةة الاولةةى Hoللتةةجاد والمارورةةات. وبنةةاء علةةى سةةا تقةةدم تةةرفض فرضةةية المةةدم 

 . H1الوهود ق ول الارضية ال ديلة  جرت وي
هة ا  علمةا  أن  (، 2.5E-10-شثر صافي التدفقات بعور  عكتية في النتبة التةريمة للشةركة للتةجاد والمارورةات بمقةدار)ي -2

( وهةي قيمةة سمنويةة عنةد -1.03( المحتةوبة لمماسة  الانحةدار بلغةا )t(، لان قيمةة )0.325التأثير كان سمنويا عنةد ستةتولأ )
( وهي قيمة سمنوية عند ستتولأ 1.07( المحتوبة والتي تقيس سمنوية انمولا  الانحدار )Fا قيمة )المتتولأ الم كور. ولقد بلغ

%( سةن 10صافي التدفقات ياتةر سةا نتة تل ) يدل  على أن  (، وه ا 0.10(. وبلغا القو  التاتيرية  نمولا  الانحدار )0.325)
ةةاالتغيةةرات التةةي تطةةرأ فةةي النتةةبة التةةريمة،  ن سةةا توصةة  لةةل يةةة فتمةةود لمواسةة  أ ةةرلأ ميةةر دا لةةة فةةي النمةةولا . إ  النتةةبة المتبق أس 

هةو الاعتقةاد بمةدم وهةود تةأثير سمنةوت قةوت لعةافي التةدفقات النقديةة فةي النتةبة التةريمة بالنتةبة  أنةف الة كرالبا ث سن النتائ  
الاولةةى سةةن الارضةةية الرئيتةةةة  للارضةةية  الارويةةة ، Hoللشةةركة المراقيةةة للتةةجاد والمارورةةات. وبةة لك لا تةةرفض فرضةةةية المةةدم 

 . H1رفض الارضية ال ديلة الوهود  جرت يو  ،الاولى
هة ا التةأثير كةةان  علمةا  أن  (، 1.2E-11- قةق صةافي التةدفقات تةأثيرا عكتةيا فةي نتةبة المديونيةةة لشةركة التةجاد بمقةدار  ) -3

ة سمنويةةة عنةةد المتةةتولأ ( وهةةي قيمةة-0.49( المحتةةوبة لمماسةة  الانحةةدار بلغةةا )t(، لان قيمةةة )0.635سمنويةةا عنةةد ستةةتولأ )
( وهةةةي قيمةةةة سمنويةةةة عنةةةد ستةةةتولأ 0.24( المحتةةةوبة والتةةةي تقةةةيس سمنويةةةة انمةةةولا  الانحةةةدار )Fقةةةد بلغةةةا قيمةةةة )المةةة كور. و 
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%( سةن 2صةافي التةدفقات ياتةر سةا نتة تل ) يةدل  علةى أن  (، وهة ا 0.02(. وبلغا القو  التاتةيرية  نمةولا  الانحةدار )0.635)
االتغيرات التي تطرأ في نتبة المديونية،   أنةف الة كر إن  النتةائ النتبة المتبقية فتمود لمواس  أ رلأ ميةر دا لةة فةي النمةولا .  أس 

لشةركة المراقيةة للتةجاد بمدم وهود تأثير سمنوت قوت لعافي التدفقات النقدية فةي نتةبة المديونيةة بالنتةبة ل للاعتقادتدفع البا ث 
 . H1  وترفض الارضية ال ديلة الوهود  Hoوالمارورات. وب لك لا ترفض فرضية المدم 

-شثر صةةةافي التةةةدفقات عكتةةةيا فةةةي نتةةةبة المديونيةةةة الةةةى  ةةةق الملكيةةةة فةةةي الشةةةركة المراقيةةةة للتةةةجاد والمارورةةةات بمقةةةدار)يةةة -4
2.72E-11 ،)  (، لان قيمةةة )0.655تولأ )هةة ا التةةأثير كةةان سمنويةةا عنةةد ستةة علمةا  أنt( المحتةةوبة لمماسةة  الانحةةدار بلغةةا )-

( المحتةةةوبة والتةةةي تقةةةيس سمنويةةةة انمةةةولا  الانحةةةدار F( وهةةةي قيمةةةة سمنويةةةة عنةةةد المتةةةتولأ المةةة كور. ولقةةةد بلغةةةا قيمةةةة )0.46
 يةةةدل  علةةةى أن   (، وهةةة ا0.02(. وبلغةةةا القةةو  التاتةةةيرية  نمةةةولا  الانحةةدار )0.655( وهةةي قيمةةةة سمنويةةةة عنةةد ستةةةتولأ )0.21)

ةا%( سن التغيرات التةي تطةرأ فةي نتةبة المديونيةة الةى  ةق الملكيةة، 2صافي التدفقات ياتر سا نت تل ) النتةبة المتبقيةة فتمةود  أس 
بمةةدم وهةةود تةةأثير سمنةةوت قةةوت لعةةافي  للاعتقةةادتةةدفع البا ةةث  أنةةف الةة كر إن  النتةةائ لمواسةة  أ ةةرلأ ميةةر دا لةةة فةةي النمةةولا . 

ية في نتبة المديونية الى  ق الملكية بالنتبة للشركة المراقية للتجاد والمارورات. وعليل لا ترفض فرضية المةدم التدفقات النقد
Ho ،  وترفض الارضية ال ديلة الوهودH1 . 

(،  2.71E-11 قق صافي التدفقات هياد  في نتبة المائد على الموهودات للشركة المراقية للتجاد والمارورةات بمقةدار ) -5
ة ( وهةةي قيمةة1.62( المحتةةوبة لمماسةة  الانحةةدار بلغةةا ) t(، لان قيمةةة )0.14هةة ا التةةأثير كةةان سمنويةةا عنةةد ستةةتولأ ) مةةا  أن  عل

( وهةي قيمةة سمنويةة 2.61( المحتوبة والتي تقيس سمنوية انمولا  الانحةدار )Fقد بلغا قيمة )سمنوية عند المتتولأ الم كور. و 
صةافي التةدفقات ياتةةر سةا نتةة تل  يةدل  علةةى أن  (، وهةة ا 0.21تةةيرية  نمةولا  الانحةدار )(. وبلغةةا القةو  التا0.14عنةد ستةتولأ )

ةةا%( سةةن التغيةةرات التةةي تطةةرأ فةةي نتةةبة المائةةد علةةى الموهةةودات، 21) النتةةبة المتبقيةةة فتمةةود لمواسةة  أ ةةرلأ ميةةر دا لةةة فةةي  أس 
بوهةود تةأثير يمكةن عةده سق ةولا لعةافي التةدفقات النقديةة فةي نتةبة المائةد  للاعتقةادتةدفع البا ةث  أنةف الة كر إن  النتائ النمولا . 

للارضةةية  الارويةةة الثالثةةة سةةن  Hoوبةة لك تةةرفض فرضةةية المةةدم  علةةى الموهةةودات بالنتةةبة للشةةركة المراقيةةة للمارورةةات والتةةجاد.
ق ول الارضية جرت وي ،سشررات الربحيةدفقات النقدية في الارضية الرئيتة الاولى والتي تنص على عدو وهود تأثير لعافي الت

 .H1ال ديلة الوهود 
هةة ا  علمةةا  أن  (، 4.77E-11يةةشثر صةةافي التةةدفقات ايجابيةةا فةةي نتةةبة المائةةد علةةى  ةةق الملكيةةة لشةةركة العةةنائع بمقةةدار ) -6

يمةةة سمنويةة عنةةد ( وهةي ق2.10( المحتةةوبة لمماسة  الانحةدار بلغةةا ) t(، لان قيمةة )0.062التةأثير كةان سمنويةةا عنةد ستةةتولأ )
( وهي قيمة سمنويةة عنةد ستةتولأ 4.41( المحتوبة والتي تقيس سمنوية انمولا  الانحدار )Fقد بلغا قيمة )المتتولأ الم كور. و 

%( سةن 31صافي التدفقات ياتةر سةا نتة تل ) يدل  على أن  (، وه ا 0.31(. وبلغا القو  التاتيرية  نمولا  الانحدار )0.062)
ةةاأ فةةي نتةةبة المائةةد علةةى  ةةق الملكيةةة، التغيةةرات التةةي تطةةر  إن  النتةةبة المتبقيةةة فتمةةود لمواسةة  أ ةةرلأ ميةةر دا لةةة فةةي النمةةولا .  أس 

بوهةةود تةةأثير سمنةةوت قةةوت لعةةافي التةةدفقات النقديةةة فةةي نتةةبة المائةةد علةةى الموهةةودات  للاعتقةةادتةةدفع البا ةةث  أنةةف الةة كر النتةةائ 
 . H1ق ول الارضية ال ديلة الوهود  جرت   وي Hoب لك ترفض فرضية المدم بالنتبة للشركة المراقية للمارورات والتجاد. و 
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 اختبار تأثير صافي التدفقات النقدية في مؤشرات اداء الشركة الوطنية للصناعات الكيمياوية والبلاستيكية. -رابعا:

شثر صافي التدفقات فةي سشرةرات ا داء يى )استمم  البا ث سماس  الانحدار البتيط سن اه  ا تبار الارضية الرئيتة ا ول   
(، وكمةا س ةين فةي الجةدول SPSS V.25ال رناس  الا عائي ) عن طريقللشركة الوطنية للعناعات الكيمياوية وال لاستيكية(، 

(4) 
 ( سماسلات الانحدار البتيط لمشررات اداء الشركة  الوطنية للعناعات الكيمياوية4هدول)

 
 المتغير المتتق 

 
 

 التابعالمتغير 

المحتوبة وستةتولأ  tقيمة  صافي التدفقات  
 سمنويتها

المحتةةةةةةةةةةةةةةةةةوبة  fقيمةةةةةةةةةةةةةةةةةة 
 وستتولأ سمنويتها

سماسةةةةةةةةةةةةةة  
 التحديد

2R 
α β  قيمةt  ستةةةةةةتولأ

 الممنوية
ستةةةةةةةتولأ  Fقيمة 

 الممنوية

 4.62E-11 0.53- 0.61 0.27 0.61 0.030- 2.80 نتبة التداول
 3.09E-11 0.38- 0.71 0.15 0.71 0.015- 1.48 النتبة التريمة

 7.89E-12 0.89 0.39 0.80 0.39 0.07 0.31 نتبة المديونية
 2.07E-11- 0.73- 0.48 0.54 0.48 0.05 0.50 نتبة الديون الى  ق الملكية

 3.70E-12- 0.313- 0.76 0.09 0.76 0.01 -0.16 المائد على الموهودات
 1.36E-11 0.61 0.56 0.37 0.56 0.04 -0.23 المائد على  ق الملكية

 بالاعتماد على نتائ  الحاسبة الالكترونية انالمعدر: اعداد البا ث
 الاتي: أنف ال كريت ين سن الجدول  
             قةةةةةق صةةةةةافي التةةةةةدفقات فةةةةةي الشةةةةةركة الوطنيةةةةةة للعةةةةةناعات الكيمياويةةةةةة وال لاسةةةةةتيكية انةااضةةةةةا فةةةةةي نتةةةةةبة التةةةةةداول بمقةةةةةدار-1

(-4.62E-11)   هةة ا التةة علمةةا  أن( (، لان قيمةةة )0.61أثير كةةان سمنويةةا عنةةد ستةةتولأt المحتةةوبة لمماسةة  الانحةةدار بلغةةا )
( المحتةةوبة والتةةي تقةةيس سمنويةةة انمةةولا  الانحةةدار Fقةةد بلغةةا قيمةةة )ة سمنويةةة عنةةد المتةةتولأ المةة كور. و ( وهةةي قيمةة-0.53)
 يةةدل  علةةى أن  (، وهةة ا 0.030نحةةدار )(. وبلغةةا القةةو  التاتةةيرية  نمةةولا  الا0.61وهةةي قيمةةة سمنويةةة عنةةد ستةةتولأ )) 0.27)

ةا%( سن التغيرات التي تطرأ في نتةبة التةداول، 3صافي التدفقات ياتر سا نت تل ) النتةبة المتبقيةة فتمةود لمواسة  أ ةرلأ ميةر  أس 
بمةدم وهةةود تةةأثير سمنةةوت يمكةةن عةةده سق ةةولا لعةةافي التةةدفقات  للاعتقةةادتةةدفع البا ةةث  أنةةف الةة كر إن  النتةةائ دا لةة فةةي النمةةولا . 

النقدية في نتبة التداول بالنتبة للشركة الوطنية للعناعات الكيمياوية وال لاستيكية. وفي ضوء نتائ  التحلية  لا تةرفض فرضةية 
 . H1لوهود وترفض الارضية ال ديلة ا ،للارضية  الاروية الاولى سن الارضية الرئيتة الاولى ، Hoالمدم 

-)شثر صةةةافي التةةةدفقات بعةةةور  سةةةل ية فةةةي النتةةةبة التةةةريمة للشةةةركة الوطنيةةةة للعةةةناعات الكيمياويةةةة وال لاسةةةتك بمقةةةدار يةةة -2
3.09E-11) ،  علمةةةةا  أن ( (، لان قيمةةةةة )0.71هةةةة ا التةةةةأثير كةةةةان سمنويةةةةا عنةةةةد ستةةةةتولأt المحتةةةةوبة لمماسةةةة  الانحةةةةدار بلغةةةةا )

( المحتةةةوبة التةةةي تقةةةيس سمنويةةةة انمةةةولا  الانحةةةدار Fقةةةد بلغةةةا قيمةةةة )المتةةةتولأ المةةة كور. و ة سمنويةةةة عنةةةد ( وهةةةي قيمةةة-0.38)
 يةةةدل  علةةةى أن  (، وهةةة ا 0.015(. وبلغةةةا القةةو  التاتةةةيرية  نمةةةولا  الانحةةدار )0.71( وهةةي قيمةةةة سمنويةةةة عنةةد ستةةةتولأ )0.15)

ةاريمة، %( سن التغيرات التةي تطةرأ فةي النتةبة التة1.5صافي التدفقات ياتر سا نت تل ) النتةبة المتبقيةة فتمةود لمواسة  أ ةرلأ  أس 
هةةو الاعتقةاد بمةةدم وهةةود تةأثير سمنةةوت قةةوت لعةةافي  أنةف الةة كرسةةا توصةة  لةل البا ةةث سةةن النتةةائ   ميةر دا لةةة فةةي النمةولا . إن  
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تةرفض فرضةية المةدم التدفقات النقدية في النتبة التريمة بالنتبة للشةركة الوطنيةة للعةناعات الكيمياويةة وال لاسةتيكية. وبة لك لا 
Ho ،  وترفض الارضية ال ديلة الوهودH1 . 

هة ا التةأثير كةةان  علمةا  أن  (، 7.89E-12 قةق صةافي التةدفقات تةأثيرا ايجابيةا فةي نتةبة المديونيةة لشةركة الةياطةة بمقةدار ) -3
سمنويةةةة عنةةةد المتةةةةتولأ ة ( وهةةةي قيمةةة0.89( المحتةةةوبة لمماسةةة  الانحةةةةدار بلغةةةا )t(، لان قيمةةةة )0.39سمنويةةةا عنةةةد ستةةةتولأ )

(. 0.39( وهي قيمة سمنوية عند ستةتولأ )0.80( المحتوبة التي تقيس سمنوية انمولا  الانحدار )Fقد بلغا قيمة )الم كور. و 
%( سةن التغيةرات التةي 7صافي التدفقات ياتر سا نت تل ) يدل  على أن  (، وه ا 0.07وبلغا القو  التاتيرية  نمولا  الانحدار )

تةدفع البا ةث  أنةف الة كر إن  النتةائ النتبة المتبقية فتمود لمواسة  أ ةرلأ ميةر دا لةة فةي النمةولا .  أس ابة المديونية، تطرأ في نت
بمدم وهود تأثير سمنوت قوت لعافي التدفقات النقدية في نتبة المديونية بالنتبة للشركة الوطنية للعةناعات الكيمياويةة  للاعتقاد

 . H1رفض الارضية ال ديلة الوهود جرت وي ، Hoفرضية المدم  وال لاستيكية. وعليل لا ترفض
شثر صةةافي التةةدفقات سةةل يا فةةي نتةةبة المديونيةةة الةةى  ةةق الملكيةةة فةةي الشةةركة الوطنيةةة للعةةناعات الكيمياويةةة وال لاسةةتيكية يةة -4

تةةةوبة لمماسةة  الانحةةةدار ( المحt(، لان قيمةةة )0.48هةة ا التةةةأثير كةةان سمنويةةةا عنةةد ستةةةتولأ ) علمةةةا  أن  (، 2.07E-11-بمقةةدار)
( المحتوبة والتي تقيس سمنوية انمولا  الانحدار F( وهي قيمة سمنوية عند المتتولأ الم كور. ولقد بلغا قيمة )-0.73بلغا )

صةافي  يدل  علةى أن  (، وه ا 0.05(. وبلغا القو  التاتيرية  نمولا  الانحدار )0.48( وهي قيمة سمنوية عند ستتولأ )0.54)
ةا%( سن التغيرات التي تطةرأ فةي نتةبة المديونيةة الةى  ةق الملكيةة، 5اتر سا نت تل )التدفقات ي النتةبة المتبقيةة فتمةود لمواسة   أس 

بمةةدم وهةةود تةةأثير سمنةةوت قةةوت لعةةافي التةةدفقات  للاعتقةةادتةةدفع البا ةةث  أنةةف الةة كر إن  النتةةائ أ ةةرلأ ميةةر دا لةةة فةةي النمةةولا . 
لكية بالنتبة للشركة الوطنية للعناعات الكيمياوية وال لاستيكية. وبة لك لا تةرفض فرضةية النقدية في نتبة المديونية الى  ق الم

  H1  وترفض الارضية ال ديلة الوهود  Hoالمدم 
 قق صافي التدفقات انةااضا في نتبة المائد على الموهودات للشركة الوطنية للعةناعات الكيمياويةة وال لاسةتيكية بمقةدار  -5
(-3.70E-12  ،)  (، لان قيمةة )0.76هة ا التةأثير كةان سمنويةا عنةد ستةتولأ ) علمةا  أنt ( المحتةوبة لمماسة  الانحةدار بلغةا )

( المحتةةوبة والتةةةي تقةةةيس سمنويةةة انمةةةولا  الانحةةةدار F( وهةةي قيمةةةة سمنويةةةة عنةةد المتةةةتولأ المةةة كور. ولقةةد بلغةةةا قيمةةةة )0.313
صةافي  يدل  علةى أن  (، وه ا 0.01التاتيرية  نمولا  الانحدار )(. وبلغا القو  0.76( وهي قيمة سمنوية عند ستتولأ )0.09)

ةةا%( سةةن التغيةةرات التةةي تطةةرأ فةةي نتةةبة المائةةد علةةى الموهةةودات، 1التةةدفقات ياتةةر سةةا نتةة تل ) النتةةبة المتبقيةةة فتمةةود لمواسةة   أس 
أثير يمكن عده سق ولا لعافي التةدفقات بمدم وهود ت للاعتقادتدفع البا ث  أنف ال كر إن  النتائ أ رلأ مير دا لة في النمولا . 

 Hoالنقديةةة فةةي نتةةبة المائةةد علةةى الموهةةودات بالنتةةبة للشةةركة الوطنيةةة للعةةناعات الكيمياويةةة. وبةة لك لا تةةرفض فرضةةية المةةدم 
 . H1وترفض الارضية ال ديلة الوهود  ،للارضية  الاروية الثالثة سن الارضية الرئيتة الاولى

-1.36Eجابيةا فةي نتةبة المائةد علةى  ةق الملكيةة لشةركة الوطنيةة للعةناعات الكيمياويةة  بمقةدار )يشثر صافي التدفقات اي -6
( وهةي 0.61( المحتةوبة لمماسة  الانحةدار بلغةا ) t(، لان قيمةة )0.56هة ا التةأثير كةان سمنويةا عنةد ستةتولأ ) علما  أن  (، 11
( وهةةي قيمةةة 0.37التةةي تقةةيس سمنويةةة انمةةولا  الانحةةدار ) ( المحتةةوبةFقةةد بلغةةا قيمةةة )ة سمنويةةة عنةةد المتةةتولأ المةة كور. و قيمة

صةافي التةدفقات ياتةر سةا  يةدل  علةى أن  (، وهة ا 0.04(. وبلغا القو  التاتةيرية  نمةولا  الانحةدار )0.56سمنوية عند ستتولأ )
مواسة  أ ةرلأ ميةر دا لةة فةي النتبة المتبقية فتمود ل أس ا%( سن التغيرات التي تطرأ في نتبة المائد على  ق الملكية، 4نت تل )
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بمةةدم وهةةود تةأثير سمنةةوت قةوت لعةةافي التةدفقات النقديةةة فةي نتةةبة المائةةد  للاعتقةادتةدفع البا ةةث  أنةف الةة كر إن  النتةةائ النمةولا . 
  وتةرفض الارضةية ال ديلةة  Hoعلى الموهودات بالنتبة للشركة الوطنية للعناعات الكيمياويةة. وبة لك لا تةرفض فرضةية المةدم 

 .  H1ود الوه
 اختبار تأثير صافي التدفقات النقدية في مؤشرات اداء الكندي لإنتاج الادوية البيطرية -خامساً:

شثر صةةافي التةةدفقات   فةةي سشرةةرات يةةا تبةةار الارضةةية الرئيتةةة ا ولةةى )اسةةتمم  البا ةةث سماسةة  الانحةةدار البتةةيط سةةن اهةة     
 .ا تي(، وكما س ين في الجدول SPSS V.25ال رناس  الا عائي ) عن طريقا داء لشركة الكندت(، 

 ( سماسلات الانحدار البتيط لمشررات اداء رركة الكندت لإنتا  الادوية ال يطرية5هدول)             
 

 المتغير المتتق 
 

 
 المتغير التابع

المحتوبة  tقيمة  صافي التدفقات  
 وستتولأ سمنويتها

المحتوبة وستتولأ  fقيمة 
 سمنويتها

سماس  
 التحديد

2R 
α β  قيمةt  ستتولأ

 الممنوية
ستتولأ  Fقيمة 

 الممنوية

 2.13E-8- 2.08- 0.06 4.36 0.06 0.30 11.3 نتبة التداول
 1.65E-8- 2.11- 0.06 4.44 0.06 0.31 8.81 النتبة التريمة
 6.18E-11 1.75 0.11 3.05 0.11 0.23 0.07 نتبة المديونية

 6.82E-11 1.70 0.12 2.87 0.12 0.22 0.07 نتبة الديون الى  ق الملكية
 7.73E-11 0.900 0.39 0.80 0.39 0.07 0.08 المائد على الموهودات
 8.61E-11 0.92 0.38 0.85 0.38 0.08 0.09 المائد على  ق الملكية
 بالاعتماد على نتائ  الحاسبة الالكترونية انالمعدر: اعداد البا ث

 الاتي: أنف ال كريت ين سن الجدول 
ه ا التأثير كان سمنويا  علما  أن   (2.13E-8-) قق صافي التدفقات في رركة الكندت انةااضا في نتبة التداول بمقدار  -1

قد ة سمنوية عند المتتولأ الم كور. و ( وهي قيم-2.08( المحتوبة لمماس  الانحدار بلغا )t(، لان قيمة )0.06عند ستتولأ )
(. وبلغا القو  0.06وهي قيمة سمنوية عند ستتولأ )) 4.36التي تقيس سمنوية انمولا  الانحدار )( المحتوبة Fبلغا قيمة )

%( سن التغيرات التي تطرأ في 30صافي التدفقات ياتر سا نت تل ) يدل  على أن  (، وه ا 0.30التاتيرية  نمولا  الانحدار )
 للاعتقادتدفع البا ث  أنف ال كر إن  النتائ دا لة في النمولا .  النتبة المتبقية فتمود لمواس  أ رلأ مير أس انتبة التداول، 

بوهود تأثير سمنوت يمكن عده سق ولا لعافي التدفقات النقدية في نتبة التداول بالنتبة لشركة لكندت. وبناء على سا تقدم سن 
 . H1ق ول الارضية ال ديلة الوهود  جرت   ويHoنتائ  ترفض فرضية المدم 

ه ا التأثير كان  علما  أن  ( ، -1.65E-8التدفقات بعور  عكتية في النتبة التريمة لشركة الكندت بمقدار ) شثر صافيي -2
ة سمنوية عند المتتولأ ( وهي قيم-2.11( المحتوبة لمماس  الانحدار بلغا )t(، لان قيمة )0.06سمنويا عند ستتولأ )

(. 0.06( وهي قيمة سمنوية عند ستتولأ )4.44انمولا  الانحدار ) ( المحتوبة التي تقيس سمنويةFقد بلغا قيمة )الم كور. و 
%( سن التغيرات 31صافي التدفقات ياتر سا نت تل ) يدل  على أن  (، وه ا 0.31وبلغا القو  التاتيرية  نمولا  الانحدار )

االتي تطرأ في النتبة التريمة،  سا توص  لل البا ث سن  ولا . إن  النتبة المتبقية فتمود لمواس  أ رلأ مير دا لة في النم أس 
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هو الاعتقاد بوهود تأثير سمنوت قوت لعافي التدفقات النقدية في النتبة التريمة بالنتبة لشركة الكندت.  أنف ال كرالنتائ  
 . H1ق ول الارضية ال ديلة الوهود  جرت وي ،Hoوعليل ترفض فرضية المدم 

ه ا التأثير كان  علما  أن  (، 6.18E-10المديونية لشركة الكندت بمقدار) قق صافي التدفقات تأثيرا ايجابيا في نتبة  -3
ة سمنوية عند المتتولأ ( وهي قيم1.75( المحتوبة لمماس  الانحدار بلغا )t(، لان قيمة )0.11سمنويا عند ستتولأ )

( وهي قيمة سمنوية عند ستتولأ 3.05( المحتوبة والتي تقيس سمنوية انمولا  الانحدار )Fقد بلغا قيمة )الم كور. و 
%( سن 23صافي التدفقات ياتر سا نت تل ) يدل  على أن  (، وه ا 0.23(. وبلغا القو  التاتيرية  نمولا  الانحدار )0.11)

االتغيرات التي تطرأ في نتبة المديونية،   أنف ال كر إن  النتائ مواس  أ رلأ مير دا لة في النمولا . النتبة المتبقية فتمود ل أس 
بمدم وهود تأثير سمنوت قوت لعافي التدفقات النقدية في نتبة المديونية بالنتبة لشركة الكندت. وعليل لا  للاعتقادتدفع البا ث 

 . H1  وترفض الارضية ال ديلة الوهود  Hoترفض فرضية المدم 
ه ا  علما  أن  (، 6.82E-11ابيا في نتبة الديون الى  ق الملكية في رركة الكندت بمقدار  )شثر صافي التدفقات ايجي -4

( وهي قيمة سمنوية عند 1.70( المحتوبة لمماس  الانحدار بلغا )t(، لان قيمة )0.12التأثير كان سمنويا عند ستتولأ )
( وهي قيمة سمنوية عند ستتولأ 2.87نمولا  الانحدار )( المحتوبة والتي تقيس سمنوية اFالمتتولأ الم كور. ولقد بلغا قيمة )

%( سن 22صافي التدفقات ياتر سا نت تل ) يدل  على أن  (، وه ا 0.22(. وبلغا القو  التاتيرية  نمولا  الانحدار )0.12)
إن  دا لة في النمولا . النتبة المتبقية فتمود لمواس  أ رلأ مير  أس االتغيرات التي تطرأ في نتبة المديونية الى  ق الملكية، 

بمدم وهود تأثير سمنوت قوت لعافي التدفقات النقدية في نتبة المديونية الى  ق  للاعتقادتدفع البا ث  أنف ال كر النتائ 
 . H1وترفض الارضية ال ديلة الوهود  ، Hoالملكية بالنتبة لشركة الكندت. وب لك لا ترفض فرضية المدم 

ه ا التأثير  علما  أن  (،  7.73E-11ارتااعا في نتبة المائد على الموهودات لشركة الكندت بمقدار ) قق صافي التدفقات  -5
ة سمنوية عند المتتولأ ( وهي قيم0.90( المحتوبة لمماس  الانحدار بلغا ) t(، لان قيمة )0.39كان سمنويا عند ستتولأ )

(. 0.39( وهي قيمة سمنوية عند ستتولأ )0.80مولا  الانحدار )( المحتوبة التي تقيس سمنوية انFقد بلغا قيمة )الم كور. و 
%( سن التغيرات التي 7صافي التدفقات ياتر سا نت تل ) يدل  على أن  (، وه ا 0.07وبلغا القو  التاتيرية  نمولا  الانحدار )

 أنف ال كر إن  النتائ في النمولا . النتبة المتبقية فتمود لمواس  أ رلأ مير دا لة  أس اتطرأ في نتبة المائد على الموهودات، 
بمدم وهود تأثير لعافي التدفقات النقدية في نتبة المائد على الموهودات بالنتبة لشركة الكندت. وعليل  للاعتقادتدفع البا ث 

 .H1وترفض الارضية ال ديلة الوهود  ، Hoلا ترفض فرضية المدم 
ه ا  علما  أن  (، 8.61E-11لى  ق الملكية لشركة الماب الكندت بمقدار )يشثر صافي التدفقات ايجابيا في نتبة المائد ع -6

ة سمنوية عند ( وهي قيم0.92( المحتوبة لمماس  الانحدار بلغا ) t(، لان قيمة )0.38التأثير كان سمنويا عند ستتولأ )
( وهي قيمة سمنوية عند ستتولأ 0.85( المحتوبة والتي تقيس سمنوية انمولا  الانحدار )Fقد بلغا قيمة )المتتولأ الم كور. و 

%( سن 8صافي التدفقات ياتر سا نت تل ) يدل  على أن  (، وه ا 0.08(. وبلغا القو  التاتيرية  نمولا  الانحدار )0.38)
االتغيرات التي تطرأ في نتبة المائد على  ق الملكية،   إن  النتبة المتبقية فتمود لمواس  أ رلأ مير دا لة في النمولا .  أس 

بمدم وهود تأثير سمنوت قوت لعافي التدفقات النقدية في نتبة المائد على الموهودات  للاعتقادتدفع البا ث  أنف ال كر النتائ 
 . H1  وترفض الارضية ال ديلة الوهود  Hoبالنتبة لشركة الكندت. وبناء على سا تقدم لا ترفض فرضية المدم 
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 اختبار تأثير صافي التدفقات النقدية في مؤشرات اداء شركة بغداد للمشروبات الغازية  -سادسا: 

شثر صافي التدفقات في سشررات يا تبار الارضية الرئيتة ا ولى )استمم  البا ث سماس  الانحدار البتيط سن اه        
 .ا تي(، وكما س ين في الجدول SPSS V.25ال رناس  الا عائي ) عن طريقا داء لشركة بغداد للمشروبات الغاهية(، 

 ( سماسلات الانحدار البتيط لمشررات اداء رركة بغداد للمشروبات الغاهية6هدول)
 

 المتغير المتتق 
 

 
 المتغير التابع

المحتوبة  tقيمة  صافي التدفقات  
 وستتولأ سمنويتها

المحتوبة وستتولأ  fقيمة 
 سمنويتها

سماس  
 التحديد

2R 
α β  قيمةt  ستتولأ

 الممنوية
ستتولأ  Fقيمة 

 الممنوية

 1.78E-10 1.05 0.32 1.100 0.32 0.10 9.67 نتبة التداول
 7.48E-11 1.10 0.30 1.21 0.30 0.11 3.90 النتبة التريمة
 4.04E-12 0.78- 0.45 0.61 0.45 0.06- 0.14 نتبة المديونية

 1.61E-12 0.22- 0.83 0.05 0.83 0.005- 0.23 نتبة الديون الى  ق الملكية
 2.64E-12 2.80- 0.02 7.81 0.02 0.44- 0.03 المائد على الموهودات
 2.86E-12 2.90- 0.016 8.39 0.016 0.456- 0.03 المائد على  ق الملكية
 بالاعتماد على نتائ  الحاسبة الالكترونية انالمعدر: اعداد البا ث

 الاتي: ال كر أنفيت ين سن الجدول  
 علما  أن   (1.78E-10)ارتااعا في نتبة التداول بمقدار  ،بغداد لإنتا  المشروبات الغاهية  قق صافي التدفقات في رركة -1

ة سمنوية عند ( وهي قيم1.05( المحتوبة لمماس  الانحدار بلغا )t(، لان قيمة )0.32ه ا التأثير كان سمنويا عند ستتولأ )
وهي قيمة سمنوية عند ستتولأ ) 1.100( المحتوبة التي تقيس سمنوية انمولا  الانحدار )Fقد بلغا قيمة )و المتتولأ الم كور. 

%( سن 10صافي التدفقات ياتر سا نت تل ) يدل  على أن  ، وه ا  (0.10(. وبلغا القو  التاتيرية  نمولا  الانحدار )0.32)
االتغيرات التي تطرأ في نتبة التداول،  تدفع  أنف ال كر إن  النتائ لمتبقية فتمود لمواس  أ رلأ مير دا لة في النمولا . النتبة ا أس 

بمدم وهود تأثير سمنوت يمكن عده سق ولا لعافي التدفقات النقدية في نتبة التداول بالنتبة لشركة بغداد. وفي  للاعتقادالبا ث 
 . H1لة الوهود وترفض الارضية ال دي ، Hoضوء نتائ  التحلي  لا ترفض فرضية المدم 

( ، 7.48E-11شثر صافي التدفقات بعور  ايجابية في النتبة التريمة لشركة بغداد لإنتا  المشروبات الغاهية بمقدار )ي -2
ة ( وهي قيم1.10( المحتوبة لمماس  الانحدار بلغا )t(، لان قيمة )0.30ه ا التأثير كان سمنويا عند ستتولأ ) علما  أن  

( وهي قيمة سمنوية 1.21( المحتوبة والتي تقيس سمنوية انمولا  الانحدار )Fقد بلغا قيمة )الم كور. و سمنوية عند المتتولأ 
صافي التدفقات ياتر سا نت تل  يدل  على أن  (، وه ا 0.11(. وبلغا القو  التاتيرية  نمولا  الانحدار )0.30عند ستتولأ )

النتبة المتبقية فتمود لمواس  أ رلأ مير دا لة في النمولا . إن سا  اأس  %( سن التغيرات التي تطرأ في النتبة التريمة، 11)
هو الاعتقاد بمدم وهود تأثير سمنوت قوت لعافي التدفقات النقدية في النتبة التريمة  أنف ال كرتوص  لل البا ث سن النتائ  

 . H1وترفض الارضية ال ديلة الوهود    Hoبالنتبة لشركة بغداد لإنتا  المشروبات الغاهية. وعليل لا ترفض فرضية المدم 
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علما  (، 4.04E-12- قق صافي التدفقات تأثيرا عكتيا في نتبة المديونية لشركة بغداد لإنتا  المشروبات الغاهية بمقدار ) -3
سمنوية ة ( وهي قيم-0.78( المحتوبة لمماس  الانحدار بلغا )t(، لان قيمة )0.45ه ا التأثير كان سمنويا عند ستتولأ ) أن  

( وهي قيمة سمنوية عند 0.61( المحتوبة التي تقيس سمنوية انمولا  الانحدار )Fقد بلغا قيمة )عند المتتولأ الم كور. و 
%( 6صافي التدفقات ياتر سا نت تل ) يدل  على أن  (، وه ا 0.06(. وبلغا القو  التاتيرية  نمولا  الانحدار )0.45ستتولأ )

أنف  إن  النتائ النتبة المتبقية فتمود لمواس  أ رلأ مير دا لة في النمولا .  أس ابة المديونية، سن التغيرات التي تطرأ في نت
بمدم وهود تأثير سمنوت قوت لعافي التدفقات النقدية في نتبة المديونية بالنتبة لشركة بغداد لإنتا   للاعتقادتدفع البا ث  ال كر

 . H1وترفض الارضية ال ديلة الوهود  ، Hoم المشروبات الغاهية. وعليل لا ترفض فرضية المد
شثر صافي التدفقات عكتيا في نتبة المديونية الى  ق الملكية في رركة بغداد لإنتا  المشروبات الغاهية بمقدار ي -4
(1.61E-12- ،)  (، لان  0.83ه ا التأثير كان سمنويا عند ستتولأ ) علما  أن ( قيمةtالمحتوبة لمماس  الانحدار بلغ ) ا
( المحتوبة والتي تقيس سمنوية انمولا  الانحدار F( وهي قيمة سمنوية عند المتتولأ الم كور. ولقد بلغا قيمة )-0.22)
صافي  يدل  على أن  (، وه ا 0.005(. وبلغا القو  التاتيرية  نمولا  الانحدار )0.83( وهي قيمة سمنوية عند ستتولأ )0.05)

النتبة المتبقية فتمود لمواس   أس االتغيرات التي تطرأ في نتبة المديونية الى  ق الملكية، %( سن 0.5التدفقات ياتر سا نت تل )
بمدم وهود تأثير سمنوت قوت لعافي التدفقات النقدية  للاعتقادتدفع البا ث  أنف ال كر إن  النتائ أ رلأ مير دا لة في النمولا . 

وترفض  ، Hoداد لإنتا  المشروبات الغاهية. وب لك لا ترفض فرضية المدم في نتبة المديونية الى  ق الملكية بالنتبة لشركة بغ
 . H1الارضية ال ديلة الوهود 

-2.64E- قق صافي التدفقات انةااضا في نتبة المائد على الموهودات لشركة بغداد لإنتا  المشروبات الغاهية بمقدار ) -5
( وهي -2.80( المحتوبة لمماس  الانحدار بلغا )t(، لان قيمة )0.02ه ا التأثير كان سمنويا عند ستتولأ ) علما  أن  (،  12
( وهي قيمة 7.81( المحتوبة والتي تقيس سمنوية انمولا  الانحدار )Fقد بلغا قيمة )ة سمنوية عند المتتولأ الم كور. و قيم

صافي التدفقات ياتر سا  على أن  يدل  (، وه ا 0.44(. وبلغا القو  التاتيرية  نمولا  الانحدار )0.02سمنوية عند ستتولأ )
النتبة المتبقية فتمود لمواس  أ رلأ مير دا لة في  أس ا%( سن التغيرات التي تطرأ في نتبة المائد على الموهودات، 44نت تل )

موهودات بوهود تأثير لعافي التدفقات النقدية في نتبة المائد على ال للاعتقادتدفع البا ث  أنف ال كر إن  النتائ النمولا . 
 . H1ق ول الارضية ال ديلة الوهود  جرت وي ، Hoبالنتبة لشركة بغداد لإنتا  المشروبات الغاهية. وعليل ترفض فرضية المدم 

(، 2.86E-12-يشثر صافي التدفقات عكتيا في نتبة المائد على  ق الملكية لشركة بغداد للمشروبات الغاهية بمقدار ) -6
ة ( وهي قيم-2.90( المحتوبة لمماس  الانحدار بلغا )t(، لان قيمة )0.016سمنويا عند ستتولأ )ه ا التأثير كان  علما  أن  

( وهي قيمة سمنوية 8.39( المحتوبة التي تقيس سمنوية انمولا  الانحدار )Fقد بلغا قيمة )سمنوية عند المتتولأ الم كور. و 
صافي التدفقات ياتر سا نت تل  يدل  على أن  (، وه ا 0.456(. وبلغا القو  التاتيرية  نمولا  الانحدار )0.016عند ستتولأ )

النتبة المتبقية فتمود لمواس  أ رلأ مير دا لة في  أس ا%( سن التغيرات التي تطرأ في نتبة المائد على  ق الملكية، 45.6)
ات النقدية في نتبة المائد على بوهود تأثير سمنوت قوت لعافي التدفق للاعتقادتدفع البا ث  أنف ال كر إن  النتائ النمولا . 

ق ول الارضية ال ديلة  جرت وي ، Hoالموهودات بالنتبة لشركة بغداد لإنتا  المشروبات الغاهية. وعليل ترفض فرضية المدم 
 . H1الوهود 
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 اختبار تأثير صافي التدفقات النقدية في مؤشرات اداء شركة مدينة العاب الكرخ السياحية -سابعا:

شثر صافي التدفقات   في سشررات يا تبار الارضية الرئيتة ا ولى )استمم  البا ث سماس  الانحدار البتيط سن اه       
 ( . 7(، وكما س ين في الجدول )SPSS V.25ال رناس  الا عائي ) طريق عنا داء لشركة الماب الكرخ التيا ية(، 

 لبتيط لمشررات رركة سدينة الماب الكرخ( سماسلات الانحدار ا7هدول)                  
 

 المتغير المتتق 
 

 
 المتغير التابع

المحتوبة  tقيمة  صافي التدفقات  
 وستتولأ سمنويتها

المحتوبة وستتولأ  fقيمة 
 سمنويتها

سماس  
 التحديد

2R 
α β  قيمةt  ستتولأ

 الممنوية
ستتولأ  Fقيمة 

 الممنوية

 6.59E-9 1.33 0.21 1.76 0.21 0.15 4.88 نتبة التداول
 6.46E-9 1.31 0.21 1.73 0.21 0.15 4.76 النتبة التريمة
 1.18E-10 1.70 0.12 2.90 0.12 0.225 0.13 نتبة المديونية

 1.500E-10 1.60 0.14 2.57 0.14 0.20 0.15 نتبة الديون الى  ق الملكية
 3.77E-10 2.24 0.05 5.02 0.05 0.33 0.14 المائد على الموهودات
 84E-10 2.13 0.06 4.54 0.06 0.31 .3 0.15 المائد على  ق الملكية
 بالاعتماد على نتائ  الحاسبة الالكترونية انالمعدر: اعداد البا ث

 الاتي: أنف ال كريت ين سن الجدول 
هة ا التةأثير  أن  علمةا   (6.59E-9) قق صافي التدفقات فةي رةركة المةاب الكةرخ التةيا ية ارتااعةا فةي نتةبة التةداول بمقةدار  -1

ة سمنويةةة عنةةد المتةةتولأ ( وهةةي قيمةة1.33( المحتةةوبة لمماسةة  الانحةةدار بلغةةا )t(، لان قيمةةة )0.21كةةان سمنويةةا عنةةد ستةةتولأ )
(. 0.21وهي قيمة سمنوية عند ستتولأ )) 1.76( المحتوبة التي تقيس سمنوية انمولا  الانحدار   )Fقد بلغا قيمة )الم كور. و 

%( سةن التغيةرات التةي 15صافي التدفقات ياتر سا نت تل ) يدل  على أن  (، وه ا 0.15ة  نمولا  الانحدار )وبلغا القو  التاتيري
ةةاتطةةرأ فةةي نتةةبة التةةداول،  تةةدفع البا ةةث  أنةةف الةة كر إن  النتةةائ النتةةبة المتبقيةةة فتمةةود لمواسةة  أ ةةرلأ ميةةر دا لةةة فةةي النمةةولا .  أس 

سق ةةةولا لعةةةافي التةةةدفقات النقديةةةة فةةةي نتةةةبة التةةةداول بالنتةةةبة لشةةةركة المةةةاب الكةةةرخ بمةةةدم وهةةةود تةةةأثير سمنةةةوت يمكةةةن عةةةده  للاعتقةةةاد
للارضية الاروية الاولى سةن الارضةية الرئيتةة الاولةى. وتةرفض  ، Hoالتيا ية. وفي ضوء نتائ  التحلي  لا ترفض فرضية المدم 

 . H1الارضية ال ديلة الوهود 
ه ا  علما  أن  ( ، 6.46E-9النتبة التريمة لشركة الماب الكرخ التيا ية بمقدار )شثر صافي التدفقات بعور  ايجابية في ي -2

ة سمنوية عند ( وهي قيم1.31( المحتوبة لمماس  الانحدار بلغا )t(، لان قيمة )0.21التأثير كان سمنويا عند ستتولأ )
( وهي قيمة سمنوية عند ستتولأ 1.73دار )( المحتوبة التي تقيس سمنوية انمولا  الانحFقد بلغا قيمة )المتتولأ الم كور. و 

%( سن 15صافي التدفقات ياتر سا نت تل ) يدل  على أن  (، وه ا 0.15(. وبلغا القو  التاتيرية  نمولا  الانحدار )0.21)
االتغيرات التي تطرأ في النتبة التريمة،  توص  لل البا ث سا  النتبة المتبقية فتمود لمواس  أ رلأ مير دا لة في النمولا . إن   أس 

هو الاعتقاد بمدم وهود تأثير سمنوت قوت لعافي التدفقات النقدية في النتبة التريمة بالنتبة لشركة  أنف ال كرسن النتائ  
 . H1وترفض الارضية ال ديلة الوهود  ، Hoالماب الكرخ التيا ية. وعليل لا ترفض فرضية المدم 
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ه ا  علما  أن  (، 1.18E-10تبة المديونية لشركة الماب الكرخ التيا ية بمقدار) قق صافي التدفقات تأثيرا ايجابيا في ن -3
ة سمنوية عند ( وهي قيم1.70( المحتوبة لمماس  الانحدار بلغا )t(، لان قيمة )0.12التأثير كان سمنويا عند ستتولأ )

( وهي قيمة سمنوية عند ستتولأ 2.90ر )( المحتوبة التي تقيس سمنوية انمولا  الانحداFقد بلغا قيمة )المتتولأ الم كور. و 
%( سن 22.5صافي التدفقات ياتر سا نت تل ) يدل  على أن  (، وه ا 0.225(. وبلغا القو  التاتيرية  نمولا  الانحدار )0.12)

االتغيرات التي تطرأ في نتبة المديونية،   أنف ال كر نتائ إن  الالنتبة المتبقية فتمود لمواس  أ رلأ مير دا لة في النمولا .  أس 
بمدم وهود تأثير سمنوت قوت لعافي التدفقات النقدية في نتبة المديونية بالنتبة لشركة الماب الكرخ  للاعتقادتدفع البا ث 

 . H1  وترفض الارضية ال ديلة الوهود  Hoالتيا ية. وعليل لا ترفض فرضية المدم 
(، 1.500E-11 ق الملكية في رركة الماب الكرخ التيا ية بمقدار ) شثر صافي التدفقات ايجابيا في نتبة المديونية الىي -4

ة ( وهي قيم1.60( المحتوبة لمماس  الانحدار بلغا )t(، لان قيمة )0.14ه ا التأثير كان سمنويا عند ستتولأ ) علما  أن  
( وهي قيمة سمنوية 2.57دار )( المحتوبة التي تقيس سمنوية انمولا  الانحFقد بلغا قيمة )سمنوية عند المتتولأ الم كور. و 

صافي التدفقات ياتر سا نت تل  يدل  على أن  (، وه ا 0.20(. وبلغا القو  التاتيرية  نمولا  الانحدار )0.14عند ستتولأ )
النتبة المتبقية فتمود لمواس  أ رلأ مير دا لة في  أس ا%( سن التغيرات التي تطرأ في نتبة المديونية الى  ق الملكية، 20)
بمدم وهود تأثير سمنوت قوت لعافي التدفقات النقدية في نتبة المديونية  للاعتقادتدفع البا ث  أنف ال كر إن  النتائ نمولا . ال

للارضية  الاروية الثانية سن  ، Hoالى  ق الملكية بالنتبة لشركة الماب الكرخ التيا ية. وب لك لا ترفض فرضية المدم 
  H1فض الارضية ال ديلة الوهود وتر  ،الارضية الرئيتة الاولى 

علما  (،  3.77E-10 قق صافي التدفقات انةااضا في نتبة المائد على الموهودات لشركة الماب الكرخ التيا ية بمقدار ) -5
ة ( وهي قيمة سمنوي2.24( المحتوبة لمماس  الانحدار بلغا ) t(، لان قيمة )0.05ه ا التأثير كان سمنويا عند ستتولأ ) أن  
( وهي قيمة سمنوية عند 5.02( المحتوبة التي تقيس سمنوية انمولا  الانحدار )Fقد بلغا قيمة )د المتتولأ الم كور. و عن

%( 33صافي التدفقات ياتر سا نت تل ) يدل  على أن  (، وه ا 0.33(. وبلغا القو  التاتيرية  نمولا  الانحدار )0.05ستتولأ )
إن  النتبة المتبقية فتمود لمواس  أ رلأ مير دا لة في النمولا .  أس اد على الموهودات، سن التغيرات التي تطرأ في نتبة المائ

بوهود تأثير لعافي التدفقات النقدية في نتبة المائد على الموهودات بالنتبة لشركة  للاعتقادتدفع البا ث  أنف ال كر النتائ 
 . H1ق ول الارضية ال ديلة الوهود  ويجرت    Hoالماب الكرخ التيا ية. وعليل ترفض فرضية المدم 

علما  (، 3.84E-10يشثر صافي التدفقات ايجابيا في نتبة المائد على  ق الملكية لشركة الماب الكرخ التيا ية بمقدار ) -6
سمنوية ( وهي قيمة 2.13( المحتوبة لمماس  الانحدار بلغا ) t(، لان قيمة )0.06ه ا التأثير كان سمنويا عند ستتولأ ) أن  

( وهي قيمة سمنوية عند 4.54( المحتوبة التي تقيس سمنوية انمولا  الانحدار )Fقد بلغا قيمة )متتولأ الم كور. و عند ال
%( 31صافي التدفقات ياتر سا نت تل ) يدل  على أن  (، وه ا 0.31(. وبلغا القو  التاتيرية  نمولا  الانحدار )0.06ستتولأ )

إن  النتبة المتبقية فتمود لمواس  أ رلأ مير دا لة في النمولا .  أس اتبة المائد على  ق الملكية، سن التغيرات التي تطرأ في ن
بوهود تأثير سمنوت قوت لعافي التدفقات النقدية في نتبة المائد على الموهودات  للاعتقادتدفع البا ث  أنف ال كر النتائ 

ق ول الارضية ال ديلة الوهود  ويجرت  ، Hoالتحلي   ترفض فرضية المدم بالنتبة لشركة الماب الكرخ التيا ية. وفي ضوء نتائ  
H1 . 
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 اختبار تأثير صفي التدفقات النقدية في مؤشرات اداء شركة المعمورة للاستثمارات العقارية. -ثامنا :

في سشررات ا داء  تفقاشثر صافي التديا تبار الارضية الرئيتة ا ولى )استمم  البا ث سماس  الانحدار البتيط سن اه      
 :ا تي(، وكما س ين في الجدول SPSS V.25ال رناس  الا عائي ) عن طريقلشركة المممور  الاستثمارية(، 

 ( سماسلات الانحدار البتيط لمشررات اداء رركة المممور  للاستثمارات المقارية8هدول)
 

 المتغير المتتق 
 

 
 المتغير التابع

المحتوبة وستتولأ  tقيمة  صافي التدفقات  
 سمنويتها

المحتوبة  fقيمة 
 وستتولأ سمنويتها

سماس  
 التحديد

2R 
α β  قيمةt  ستتولأ

 الممنوية
ستتولأ  Fقيمة 

 الممنوية

 4.03E-8 1.48 0.17 2.2 0.17 0.18 140 نتبة التداول
 النتبة التريمة
 2.94E-12- 0.03- 0.978 0.001 0.978 0.0000 0.23 نتبة المديونية

 1.55E-11- 0.96- 0.36 0.93 0.36 0.08 0.07 نتبة الديون الى  ق الملكية
 6.85E-12 0.72 0.49 0.52 0.49 0.05 0.05 المائد على الموهودات
 5.78E-12 0.64 0.54 0.41 0.54 0.04 0.04 المائد على  ق الملكية
 بالاعتماد على نتائ  الحاسبة الالكترونية انالمعدر: اعداد البا ث

 الاتي: أنف ال كريت ين سن الجدول  
 قق صافي التدفقات في رركة المممور  الاستثمارية ارتااعا في نتبة التداول والنتبة التريمة )على اعتبار عدم وهود  -1

( المحتوبة t(، لان قيمة )0.17ه ا التأثير كان سمنويا عند ستتولأ ) علما  أن   (4.03E-8)سةزون لدلأ الشركة ( بمقدار 
( المحتوبة والتي تقيس سمنوية F( وهي قيمة سمنوية عند المتتولأ الم كور. ولقد بلغا قيمة )1.48لمماس  الانحدار بلغا )

يدل  (، وه ا 0.18ولا  الانحدار )(. وبلغا القو  التاتيرية  نم0.17( وهي قيمة سمنوية عند ستتولأ )(2.2انمولا  الانحدار
النتبة المتبقية  أس ا%( سن التغيرات التي تطرأ في نتبة التداول والنتبة التريمة ، 18صافي التدفقات ياتر سا نت تل ) على أن  

ه ت يمكن عد  بمدم وهود تأثير سمنو  للاعتقادتدفع البا ث  أنف ال كر إن  النتائ فتمود لمواس  أ رلأ مير دا لة في النمولا . 
لا ترفض فرضية  لشركة المممور  الاستثمارية. وعليسق ولا لعافي التدفقات النقدية في نتبة التداول والنتبة التريمة بالنتبة ل

 . H1وترفض الارضية ال ديلة الوهود ، Hoالمدم 
ه ا  علما  أن  (، -2.94E-12بمقدار) قق صافي التدفقات تأثيرا عكتيا في نتبة المديونية لشركة المممور  الاستثمارية  -2

ة سمنوية عند ( وهي قيم-0.03( المحتوبة لمماس  الانحدار بلغا )t(، لان قيمة )0.978التأثير كان سمنويا عند ستتولأ )
( وهي قيمة سمنوية عند ستتولأ 0.001( المحتوبة التي تقيس سمنوية انمولا  الانحدار )Fقد بلغا قيمة )المتتولأ الم كور. و 

صافي التدفقات فمليا لا ياتر أت نتبة سن  يدل  على أن  (، وه ا 0.000(. وبلغا القو  التاتيرية  نمولا  الانحدار )0.978)
تدفع  أنف ال كر إن  النتائ النتبة تمود لمواس  أ رلأ مير دا لة في النمولا .     ك   ن   تبة المديونية، و التغيرات التي تطرأ في ن

بمدم وهود تأثير سمنوت لعافي التدفقات النقدية في نتبة المديونية بالنتبة لشركة المممور  الاستثمارية. وبناء  للاعتقادالبا ث 
 .H1  وترفض الارضية ال ديلة الوهود  Hoعلى سا تقدم سن نتائ  التحلي  لا ترفض فرضية المدم 
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(، 1.55E-11-كة المممور  الاستثمارية بمقدار )الى  ق الملكية في رر  الديون شثر صافي التدفقات عكتيا في نتبة ي -3
ة ( وهي قيم-0.96( المحتوبة لمماس  الانحدار بلغا )t(، لان قيمة )0.36ه ا التأثير كان سمنويا عند ستتولأ ) علما  أن  

يمة سمنوية ( وهي ق0.93( المحتوبة التي تقيس سمنوية انمولا  الانحدار )Fقد بلغا قيمة )سمنوية عند المتتولأ الم كور. و 
صافي التدفقات ياتر سا نت تل  يدل  على أن  (، وه ا 0.08(. وبلغا القو  التاتيرية  نمولا  الانحدار )0.36عند ستتولأ )

النتبة المتبقية فتمود لمواس  أ رلأ مير دا لة في  أس ا%( سن التغيرات التي تطرأ في نتبة المديونية الى  ق الملكية، 8)
بمدم وهود تأثير سمنوت قوت لعافي التدفقات النقدية في نتبة المديونية  للاعتقادتدفع البا ث  أنف ال كر ئ إن  النتاالنمولا . 

  H1  وترفض الارضية ال ديلة الوهود  Hoفرضية المدم  ضلا ترفالى  ق الملكية بالنتبة لشركة المممور  الاستثمارية. وعلية 
 علما  أن  (،  6.85E-12المائد على الموهودات لشركة لمممور  الاستثمارية بمقدار ) قق صافي التدفقات ارتااعا في نتبة  -4

ة سمنوية عند ( وهي قيم0.72( المحتوبة لمماس  الانحدار بلغا ) t(، لان قيمة )0.49ه ا التأثير كان سمنويا عند ستتولأ )
( وهي قيمة سمنوية عند ستتولأ 0.52  الانحدار )( المحتوبة التي تقيس سمنوية انمولاFقد بلغا قيمة )المتتولأ الم كور. و 

%( سن 5صافي التدفقات ياتر سا نت تل ) يدل  على أن  (، وه ا 0.05(. وبلغا القو  التاتيرية  نمولا  الانحدار )0.49)
االتغيرات التي تطرأ في نتبة المائد على الموهودات،   إن  النتائ النمولا . النتبة المتبقية فتمود لمواس  أ رلأ مير دا لة في  أس 

بوهود تأثير لعافي التدفقات النقدية في نتبة المائد على الموهودات بالنتبة لشركة المممور   للاعتقادتدفع البا ث  أنف ال كر
ة ق ول الارضية ال ديل ويجرت  ،للارضية  الاروية الثالثة سن الارضية الرئيتة الاولىHo الاستثمارية. وب لك ترفض فرضية المدم 

H1 . 
 علما  أن  (، 5.78E-12يشثر صافي التدفقات ايجابيا في نتبة المائد على  ق الملكية لشركة المممور  الاستثمارية بمقدار ) -5

ة سمنوية عند ( وهي قيم0.64( المحتوبة لمماس  الانحدار بلغا ) t(، لان قيمة )0.54ه ا التأثير كان سمنويا عند ستتولأ )
( وهي قيمة سمنوية عند ستتولأ 0.41( المحتوبة التي تقيس سمنوية انمولا  الانحدار )Fبلغا قيمة ) قدالمتتولأ الم كور. و 

%( سن 4صافي التدفقات ياتر سا نت تل ) يدل  على أن  (، وه ا 0.04(. وبلغا القو  التاتيرية  نمولا  الانحدار )0.54)
االتغيرات التي تطرأ في نتبة المائد على  ق الملكية،   إن  النتائ النتبة المتبقية فتمود لمواس  أ رلأ مير دا لة في النمولا .  أس 

بمدم وهود تأثير سمنوت قوت لعافي التدفقات النقدية في نتبة المائد على الموهودات بالنتبة  للاعتقادتدفع البا ث  أنف ال كر
 . H1ية ال ديلة الوهود وترفض الارض ، Hoلشركة المممور  الاستثمارية. وب لك لا ترفض فرضية المدم 
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 الاستنتاجات -اولًا:
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عينل  لشركاتافي التدفقات النقدية في سشررات ربحية تأثير لاو دلالة سمنوية لعا ودوه اث تا نتائ  التحلي  الا عائي بمدم -3
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