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 الملخص:

ُّوتطوُُّّيُعد ُّ      ُّالإقتصادية ُّالتنمية ُّنتائج ُّوتشوه ُّالطبيعية ُّالموارد ُّوفرة ُّبين ُّللتناقض ُّكلاسيكيا ُّمثالا ُّالهيكليةُّالعراق ر
الخامُّفيُُّّالماليةُّوالنقدية،ُّوعلىُّالرغمُّمنُّكونُّالعراقُّالخامسُّعالمياُّبإحتياطيُّالنفطُّالخامُّوثانيُّأكبرُّبلدُّمنتجُّللنفط

ةُّالتيُّوسطُّكلُّهذهُّالوفرةُّمنُّالمواردُّالطبيعية،إلاُّإنُّالسياساتُّالإقتصاديمنظمةُّالبلدانُّالمصدرةُّللبترولُّ)أوابك،(ُّب
ُّتعنىُّبملفُّالقطاعُّالنفطيُّقدُّفشلتُّإلىُّحداُّكبيرُّفيُّالإرتقاءُّإلىُّمستوىُّالتوقعاتُّوالطموحات،ومنُّمنطلقُّالأهمية

فطُّالخامُّتركهُُّصدماتُّعوائدُّالنالكبيرةُّالتيُّيتمتعُّبهاُّقطاعُّالنفطُّالعراقي،ُّفقدُّهدفتُّالدراسةُّإلىُّمعرفةُّالأثرُّالذيُّت
لنقديةُّاعلىُّمتغيراتُّالسياسةُّالنقدية،وذلكُّعبرُّقياسُّعلاقةُّالإرتباطُّوالأثرُّبينُّعوائدُّالنفطُّالخامُّومتغيراتُّالسياسةُّ

والتيُّتتضمنُّعرضُّالنقدُّوالتضخمُّوأسعارُّالصرفُّفيُّالسوقُّالموازية،وأسعارُّالفائدةُّعلىُّالودائعُّلمدةُّستةُّأشهرُّ
سنةُُّّ(17ةُّعلىُّودائعُّالتوفيرُّللمصارفُّالعاملةُّفيُّالعراق،ُّإعتماداُّعلىُّبياناتُّالدراسةُّوالتيُّتتضمنُّ)وأسعارُّالفائد

ىُّوقدُّتوصلتُّالدراسةُّإللعوائدُّالنفط،عنُّطريقُّإستخدامُّمجموعةُّمنُّالتحليلاتُّالقياسيةُّبوساطةُّالبرامجُّالإحصائية،
وافقُّةُّبينُّعوائدُّالنفطُّالعراقيةُّوعرضُّالنقد،وهوُّماُّيتمجموعةُّمنُّالنتائجُّأهمها،وجودُّعلاقةُّإرتباطُّوأثرُّقويةُّطردي

ُّدلالة ُّلها ُّكان ُّالفرضيات ُّإن ُّإلى ُّالإحصائية ُّالنتائج ُّتشير ُّحيث ُّالريعية، ُّالبلدان ُّفي ُّالإقتصادية ُّالنظرية ُّمنطق ُّمع
 %(.5أحصائيةُّعندُّمستوىُّالمعنويةُّالمستخدمُّ)

 الكلمات المفتاحية:عوائد النفط الخام، العراق، السياسة النقدية،عرض النقد 

Abstract: 

     Iraq is a classic example of the contradiction between the abundance of natural 
resources and the distortion of the results of economic development and the development 
of the financial and monetary structure, despite the fact that Iraq is the fifth in the world in 
crude oil reserves and the second largest crude oil producer in the Organization of 
Petroleum Exporting Countries (OAPEC), amid all this abundance of natural resources 
However, the economic policies concerned with the oil sector file have largely failed to 

                                                           
 بحث مستل من رسالة ماجستير 1
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live up to expectations and ambitions, and in light of the great importance that the Iraqi oil 
sector enjoys, the study aimed to know the impact of the shocks of crude oil revenues on 
monetary policy variables. And that is by measuring the correlation and effect between 
crude oil revenues and monetary policy variables, which include money supply, inflation, 
exchange rates in the parallel market, interest rates on deposits for a period of six 
months and interest rates on savings deposits for banks operating in Iraq, depending on 
the data of the study, which includes (17) year of oil revenues, by using a set of standard 
analyzes by means of statistical programs. The study reached a set of results, the most 
important of which is the presence of A strong direct correlation and effect between Iraqi 
oil revenues and money supply, which is consistent with the logic of economic theory in 
rentier countries, where the statistical results indicate that the hypotheses had a statistical 

significance at the level of morality used (5%). 

 Keywords: crude oil revenues, Iraq, monetary policy, money supply 

 

ُّالمقدمة:

يعودُّوُّ،ُّترابطاُّقوياُّمعُّالسياساتُّالإقتصاديةُّبصورةُّعامة،ُّوالسياسةُّالنقديةُّبصورُّخاصةُّيالعراقُّنفطإنُّلقطاعُّال     
كثيرةُُّّتحولاتُّالعراقيُّنفطلذاُّفقدُّشهدُّقطاعُّالالسببُّالأولُّلإعتماديةُّالعراقُّعلىُّعوائدُّالنفطُّالخامُّبالدرجةُّالأساس،ُّ

ُّبعد2003ُّبعدُّعامُّ ُّمنذُّعامُّالاحداثُّ،ُّلاسيما ُّمنُّمواكبةُّالتقد1980ُّالأخيرة مُّوالتطورُّوالتيُّتأخرُّالعراقُّبسببها
عدُّب،ُّويمكنُّإيجازُّأهمُّحدثُّيُّالإنتاجُّوالبحثُّوالتنقيبُّوتطويرُّالبنىُّالتحتيةتطويرُّالنفطُّالخامُّفالتكنلوجيُّبمجالُّ

ُّ 2003ُُّّعام ُّالخدمية ُّالتراخيص ُّجولات ُّفي ُّالدخول ُّالهو ُّمتعلقات ُّوإدامة ُّتطوير ُّالعراقيُّنفطلغرض ،ُّ ُّله منُّلما
ُّصحيحةُّستراتيجةإأعتُمِدتُّإحتياطيُّكبيرُّيمكنُّأنُّيساهمُّبعودةُّالنشاطُّالإقتصاديُّوفتحُّمنافذُّجديدةُّللتصديرُّإنُّ

ُّالمل ُّالعوائد ُّالنفطُّتحققةتوظيف ُّتصدير ُّبصورُُّّالخامُّمن ُّالمثالية، ُُّّيُعد ُّوُّتها 56ُُّّقانون ُّضمن2004ُّلعام ُّتشريع ُّأهم
زيُّفيُّإستقلاليةُّالسياسيةُّالنقديةُّوالمتمثلةُّبالبنكُّالمركزيُّالعراقي،ُّحيثُّأعطىُّالصلاحيةُّالكاملةُّلعملُّالبنكُّالمرك

ُّمن ُّوفق ُّالإقتصادية ُّحدودها ُّوأهمهاُّرسم ُّالنقدية، ُّالعراق ُّسياسة ُّمشاكل ُّلجميع ُّومشخص ُّمدروس ُّأقتصادي هاج
ُّالتض ُّومكافحة ُّللأسعار ُّالعام ُّالمستوى ُّفي ُّمستقرة ُّمعدلات ُّعلى ُّالحرةالمحافظة ُّالسوق ُّعمل ُّآليات ُّوتطوير ُّلذا،خم

ُّللعراق ُّبالسياسةُّالإقتصادية ُّالنفطُّوإرتباطها ُّلعوائد ُّالكبيرة ُّمنُّالهمية ُّسلوُّمنُّالضروريُّمعرُّفُّإنطلاقا كياتُّفةُّسيطرة
توىُّوتقلباتُّعوائدُّالنفطُّعلىُّمتغيراتُّالسياسةُّالنقدية،ُّودرجةُّالإرتباطُّوالأثرُّبينهما،ُّوإنُّوجدتُّعلاقةُّفماُّهوُّمس

ُّهذهُّالعلاقة؟
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 المبحث الأول: منهجية البحث

 أولا: منهجية البحث
(ُّ ُّوهي ُّفقراتها ُّاهم ُّاستعراض ُّضوء ُّفي ُّالبحث ُّمنهجية ُّتحديد ُُّّفرضيةتتضمن  البحث،ُّمشكلةالبحث،

ُّوالأساليبُّالإحصائيةُّالمستخدمةُّفيُّالبحث(ُّوعلىُّالنحوُّالتالي:ثُّوحدودُّالبحُّأهدافُّالبحث،ُّ،أهميةُّالبحث
ُّتنصانُّعلى:ُّرئيستينيستندُّالبحثُّعلىُّفرضيتينُّ فرضية البحث: -1

ُّبH0ُُّّفرضية العدم -أ ُّإحصائية ُّدلالة ُّذات ُّمعنوية ُّوأثر ُّإرتباط ُّعلاقة ُّومتغيراتُّ:لاتوجد ُّالعراقية ُّالنفط ُّعوائد ين
ُّالسياسةُّالنقديةُّوخلالُّمدةُّالبحث.

ُّمعنويةُّذاتُّدلالةُّإحصائ: H1فرضية الوجود  -ب ُّالنفطُّالعراقيةُّومتغيراتُّتوجدُّعلاقةُّإرتباطُّوأثر يةُّبينُّعوائد
ُّالسياسةُّالنقديةُّوخلالُّمدةُّالبحث.

ُّالعوائدُّ:لبحثة امشكل -2 ُّزيادة ُّسبيل ُّفي ُّالعراقي ُّالنفط ُّقطاع ُّمجال ُّلتطوير ُّالمبذولة ُّالجهود ُّمن ُّالرغم على
عبرُُّّبالصورةُّالصحيحةُّفيُّكونهاُّالعنصرُّالمهمُّلتفعيلُّعملُّالسياسةُّالنقديةتُوظفُّالتصديرية،ُّإلاُّإنُّهذهُّالعوائدُّلمُّ

تُّهذهُّافُّالتيُّتسعىُّإليهاُّسياسةُّالحكومةُّالمركزية.ُّفلاُّزالالتأثيرُّعلىُّمتغيراتهاُّوجعلهاُّأكثرُّفاعليةُّلتحقيقُّالأهد
نسيقُّالمتغيراتُّذاتُّفعاليةُّوإعتمادُّأقلُّمنُّالمرجوُّبسببُّضعفُّأدواتُّالسياسةُّالنقديةُّفيُّالإقتصادُّالعراقي،ُّوعدمُّالت

سلطُّيُّإن ُّلباحثُّبينُّالسياساتُّالإقتصاديةُّالْخرى،ُّمماُّسببُّأثراُّعلىُّالإستقرارُّالإقتصاديُّبصورةُّعامة،ُّلذاُّيحاولُّا
ُّالأثر ُّالنقديةُّوالمتمثلةُُّّالضوءُّعلىُّالعلاقة ُّالنفطُّالخامُّومتغيراتُّالسياسة ارُّعرضُّالنقدُّوأسعُّوبالأخصبينُّعوائد

ار،ُّلذاُّالصرفُّفيُّالسوقُّالموازية،ُّكونهاُّأهمُّمتغيراتُّالسياسةُّالنقديةُّالمستخدمةُّلتحقيقُّاستقرارُّالمستوىُّالعامُّللاسع
ُّ ُّسيطرة ُّمعرفة ُّالضروري ُّوالأثرُّمن ُّالإرتباط ُّودرجة ُّالنقدية، ُّالسياسة ُّمتغيرات ُّعلى ُّالنفط ُّعوائد ُّوتقلبات سلوكيات

ُّوجدتُّعلاقةُّفماُّهوُّمستوىُّهذهُّالعلاقة؟ُّإن ُّبينهما،ُّوُّ

،ُّمليارُّبرميل135ُّمقدارهُّالخامُّنفطُّمنُّكونُّالعراقُّيمتلكُّاحتياطيُّمؤكدُّمنُّالُّبحثتعودُّأهميةُّال:أهمية البحث -3
ُّ ُّبلغت ُّتصديرية ُّقدرة ُّوله ُّو2019ُّعام ُّملياراً ُّو287ُّ) ُّبرميل(196ُّمليوناً ُّمنُُّّوقدُّ،ألف ُّالمتحققة ُّالإيرادات بلغت

ُّمليونُّدولارُّشهرياً.543ُّمليارُّو6ُّمليونُّدولار(ُّبمعدل527ُُّّملياراًُّو78ُّمبيعاتهاُّللنفطُّالخامُّ)

اسةُّلىُّمتغيرُّالسيقياسُّالتغيراتُّفيُّعوائدُّالنفطُّالعراقيةُّوحسبُّمدةُّالدراسةُّعُّإلىالبحثُُّّيهدف:أهداف البحث -4
ُّوالمتمثل ُّللعراق ُّمعدلاتُُّّالنقدية ُّالموازية، ُّالسوق ُّفي ُّالصرف ُّاسعار ُّوالواسع، ُّالضيق ُّبمفهومية ُّالنقد ب)عرض

ُّالتضخم،ُّوأسعارُّالفائدةُّعلىُّودائعُّالتوفيرُّللمصارفُّالعاملةُّفيُّالعراق(.

ُّتتمثلُّحدودُّالبحثُّبماُّيأتيُّ:ُّحدود البحث: -5

2020ُّ-2004ُّمدةوتتضمنُّالُّ:الحدود الزمانية -أ

 العراق الحدود المكانية: -ب
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ةُّ،ُّفضلًاُّعنُّللاستعانSPSSاعتمدُّالباحثُّعلىُّبرنامجُّالتحليلُّالإحصائيُُّّالأساليب الإحصائية المستخدمة:ُّ-6
ُّبرنامج ُّبوساطة ُّالبينية ُّالأشكال ُّ Microsoft Excel برسم ُّال، ُّعوائد ُّبين ُّللعلاقة ُّالعراقية ُّالسياسنفط ةُّومتغيرات

ُّالنقدية.

 المبحث الثاني: الجانب النظري للبحث

 أولا: عوائد النفط العراقية

ردُّبصورةُّعامة،ُّتعرفُّالعوائدُّالنفطيةُّعلىُّإنهاُّتلكُّالإيراداتُّالتيُّتحصلُّعليهاُّبعضُّالدولُّالمنتجةُّوالمصدرةُّللموُّ
الطاقةُُّّد.ُّوتتأثرُّعوائدالطبيعيُّكالنفطُّوالغاز،ُّوتحصلُّلقاءُّذلكُّعلىُّمبالغُّنقديةُّكجزءُّمنُّالقيمةُّالحقيقيةُّلهذاُّالمورُّ

 (2012:5،)ناشور:ُّيأتيُّبمجموعةُّمنُّالعواملُّيمكنُّذكرهاُّبماُّ

ُّاُّالأسعار الإسمية والحقيقية:-أ ُّصعيد ُّالعوائدُّعلى ُّحجم ُّتحديد ُّالى ُّالأسعار ُّتذبذبات ُّتؤدي ،ُّ ُّللنفط ُّالمنتجة لدول
منُُّّملهاُّالعديدالدولارُّهوُّالعملةُّالتيُّتستعُّيُعد ُّالنفطية،ُّورسمُّسياستهاُّالماليةُّ)الموازنةُّالعامة(ُّفيُّتحديدُّسعرُّالبيع،ُّوُّ

لدولارُّفيُّتسويةُّمعاملاتهاُّالخاريجة،ُّلذاُّفإنُّإنخفاضُّأوُّإرتفاعُّالقيمةُّالحقيقيةُّلُّرئيسةالدولُّبضمنهاُّالعراقُّكعملةُّ
ةُّلمنافعُّنتيجيرُّمنُّاالقوةُّالشرائيةُّللعوائدُّبالأسعارُّالحقيقيةُّستفقدُّالكثُّإن ُّتؤثرُّعلىُّالقيمةُّالحقيقيةُّلعوائدُّالنفطُّأيُّ

ُّ.لإنخفاضُّالدولار

للقرارُّالسياسيةُّتأثيرُّعلىُّحجمُّعوائدُّالنفطُّلاُّيقلُّتأثيراُّعلىُّالعواملُّالأخرى،ُّفعلىُّسبيلُُّّإن ُّ:ُّالقرار السياسي -ب
بضرورةُّتخفيضُّالإنتاجُّالعراقيُّمنُّالنفطُّالخام2019ُُّّالقرارُّالذيُّاتخذتهُّمنظمةُّأوبكُُّّخلالُّالعامُُّّإن ُّالمثالُّنلاحظُّ

 بغيةُّتحقيقُّإستقرارُّالأسعارُّفيُّأسواقُّالطاقةُّالعالمية،ُّوهوُّأمرُّقدُّيشكلُّأثرُّسلبياُّعلىُّحجمُّالعوائدُّالنفطيةُّللعراق
.ُّ

اكتشافُّاحتياطياتُّجديدةُّيمكنُُّّإن ُّلمؤثرةُّعلىُّحجمُّالعوائد،ُّإذُّمنُّأهمُّالعواملُّاُّيُعد ُّ:ُّوُّحجم الإحتياطي النفطي -ت
دةُّمستوىُّالاسعارُّعالميا،ُّوتؤديُّالتوسعاتُّوالتنقيباتُّوعملياتُّالحفرُّالجديُّاستخراجهاُّبتكاليفُّاقتصاديةُّتنسجمُّمع
ُّ.طاقةسينعكسُّايجابياُّعلىُّحجمُّالعوائدُّالمتآتيهُّمنُّتصديرُّمواردُّالُّمنُّثم ُّإلىُّزيادةُّالإحتياطياتُّمنُّموادُّالطاقةُّوُّ

مواردُُّّالقدرةُّالإنتاجيةُّمنُّإن ُّفيُّحجمُّالعوائدُّبصورةُّعامة،ُّإذُُّّفعالاُّتأثيراًُّتؤديُّالقدرةُّالإنتاجيةُّوُُّّالقدرة الإنتاجية: -ث
ُّ.الطاقةُّهيُّالتيُّتحددُّمقدارُّالامداداتُّالمتوفرةُّالحاليةُّللعوائدُّوالتيُّستكونُّمتوفراُّفيُّالمستقبل

 2020-2004ثانيا: تطورات عوائد النفط العراقية خلال المدة 

 تطور العوائد النفطية -أ

ُّيُعد ُّعليهُّمنُّالموردُّالطبيعي،ُّهذاُّولاُُّّيُسْتَحصَلروةُّالنفطيةُّفيُّالعراق،ُّإيراداُّطبيعياُّريعيا،ُّلأنهُّدخلُّتعدُّإيراداتُّالث
خللُّفيُّالمنظومةُّالإقتصاديةُّللدولة،ُّبلُّعلىُّالعكسُّمنُّذلكُّهوُّأحدُّالإمتيازاتُّالتيُّتمتازُُّّإنّهالريعُّبحدُّذاتهُّعلىُّ

تكونُّالدولةُّريعيةُّبحدُّذاتهاُّهوُّخللُّإقتصادياُّومشكلةُّفيُّإنتاجهاُُّّإن ُّبهاُّإحدىُّالدولُّالمنتجةُّللموردُّالطبيعي،ُّولكنُّ
منُّالموادُّالأخرىُّغيرُّالريعية،ُّوتظهرُّالدولةُّالريعيةُّتشويهُّفيُّالنظامُّالإقتصاديُّوعلاقتهُّفيُّالمجتمع،ُّهذاُّفضلًاُّ

المجتمعُّوهذاُّالامرُّيحصلُّعنُّالاختلالاتُّالهيكليةُّفيُّبنيةُّالاقتصادُّالوطنيُّفيُّتوزيعُّالثروةُّوالسلطةُّداخلُّافرادُّ
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ُّالاستثماريُّ ُّبشقية ُّالحكومي ُّالإنفاق ُّزيادة ُّفي ُّالريعية ُّالعوائد ُّاستخدمت ُّوقد ُّطويل، ُّزمن ُّمنذ ُّالعراقي ُّالاقتصاد في
،ُّوهوُّالتضخمالبنكُّالمركزيُّبرفعُّاسعارُّالفائدةُّللحدُّمنُّظاهرةُُّّعمل والتشغيلي،ُّوعلىُّإثرهاُّزادُّالطلبُّعلىُّالنقود،

القطاعُّالخاصُّفيُّإعانةُّالاقتصادُّالعراقيُّفعلاقةُّاسعارُّالفائدةُّوالاستثمارُّعكسيةُُّّتأثيرحجيمُّماُّأدىُّبالضرورةُّالىُّت
لخطرُّتذبذباتُّأسعارُّالنفطُّالعالميةُّعلىُّعوائدُّالنفطيةُّالعراقية،ُّأثراُّكبيرُّجدا،ُّفصعوبةُّالسيطرةُّعلىُُّّإن ُُّّكماُّتماما،

لاسعارُّالنفطُُّّغيرُّالمتوقعالتدهورُّسوقُّالطاقةُّالعاليمةُّوُُّّاستقرارُّالسياساتُّالاقتصاديةُُّّالداخليةُّوقراءةُّالتغيراتُّفي
ُّالنفطيةُّ ُّالايرادات ُّفي ُّالشديد ُّالنقص ُّبسبب ُّللدولة، ُّالعامة ُّالموازنة ُّتمويل ُّفي ُّحاد ُّعجز ُّازمة ُّتشكل ُّالى ستؤدي

ُّوعبدالحميد ُّ)علون ُّ)ُّ.(2020:259،المصدرة ُّرقم ُّالجدول ُّالمدة1ُّويوضح ُّخلال ُّالعراقية ُّالنفط ُّعوائد ُّتطورات )
2004-2020ُّ

 
 معدلات تغير في

 عوائد النفط

 عوائد النفط بالدينار

 العراقي)مليون(

 اسعار الصرف

 في النافذة

 عوائد النفط بالدولار

 (الف دولار)
 السنوات

------ 25665247125.0 1453 17,663,625 2004 

33.94 34374811536.0 1469 23,400,144 2005 

30.44 44839827621.0 1467 30,565,663 2006 

11.99 50216898575.0 1255 40,013,465 2007 

41.51 71060928086.0 1193 59,564,902 2008 

-31.93 48371602500.0 1170 41,343,250 2009 

26.28 61081363980.0 1170 52,206,294 2010 

58.96 97095507210.0 1170 82,987,613 2011 

12.92 109642050078.0 1166 94,032,633 2012 

-5.12 104024044036.0 1166 89,214,446 2013 

-5.70 98095426088.0 1166 84,129,868 2014 

-41.64 57250905396.0 1167 49,058,188 2015 

-9.94 51562300896.0 1182 43,622,928 2016 

36.77 70519442560.0 1184 59,560,340 2017 

40.71 99227409008.0 1183 83,877,776 2018 

-6.46 92818989648.0 1182 78,527,064 2019 

-46.38 49773082864.0 1192 41,755,942 2020 

 2020-2004( عوائد النفط العراقي للمدة 1جدول رقم )
ُّالعراقيةُّالخاصةُّبتسويقُّالنفطُّالخامُّومشتقاته.بالإعتمادُّعلىُّبياناتُّشركةُّسوموُّالمصدر: 

 2020-2004 مدةفي العراق خلال الوأسعار الصرف ثالثا: تطورات عرض النقد 
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تكونُُّّزمنيةُّمعينة،ُّوالتيُّمدةمجموعةُّوسائلُّالدفعُّالمتاحةُّللمجتمعُّخلالُُّّإنّهيعرفُّعرضُّالنقدُّ)الكتلةُّالنقدية(ُّعلىُّ
ُّ ُّعلى ُّيعرف ُّأو ُّالمختلفة. ُّوالمؤسسات ُّالافراد ُُّّإنّهبحوزة ُّخلال ُّالاقتصاد ُّفي ُّالمتداولة ُّالنقدية ُّالوحدات ُّمدةمجموعة

ُّمعينة.ُّويقسمُّإلىُّثلاثةُّأقسامُّهي:

  عرض النقد بالمعنى الضيقM1:ُُُّّّاوُّالمعدنية ُّللعملياتُّالجارية،ُّحيثُّيشملُّجميعُّالعملاتُّالورقية هوُّالنقد
ُّ ُّودائع ُّاو ُّجاية ُّحسابات ُّشكل ُّعلى ُّالبنوك ُّفي ُّالموجود ُّالنقد ُّعن ُّفضلًا ُّالمجتمع، ُّتعاملات ُّفي تحتُّالمتداولة

  ). 2 :2017ُّالحمدانيُّوالحمداني،)ُّالطلب.
،ُّحيثُّ M0بالمفهومُّالضيقُّوبينُّالاساسُّالنقدي،ُّوالمعروفومماُّتجدرُّالإشارةُّإلية،ُّيوجدُّإختلافُّبينُّعرضُّالنقدُّ

ديُّيمثلُّإجماليُّالنقودُّالمتداولةُّفضلًاُّعنُّودائعُّالبنوكُّلدىُّالبنكُّالمركزي)ُّالاحتياطيات(،ُّحيثُّيؤديُّالاساسُّالنق
ُّفيُّالتاثيرُّعلىُّحجمُّالودائعُّالجديدة،ُّوُُّّتأثيراًُّ لتجاريةُّاالزيادةُّفيُّحجمُّالاحتياطياتُّالمصرفيةُّيعطيُّللبنوكُُّّإن ُّكبيرا

الىُُّّقدرةُّكبيرةُّلزيادةُّمنحُّالقروضُّ)خلقُّودائعُّجاريةُّجديدة(ُّفضلًاُّعنُّالقيامُّبالإستثماراتُّالمالية،ُّوهوُّامرُّسيؤدي
هاُّنقودُّعبرُّمراقبتتسيطرُّعلىُّتغيراتُّعرضُّالُّإن ُّزيادةُّفيُّالحجمُّالكليُّلعرضُّالنقود،ُّلذاُّتستطيعُّالسلطاتُّالنقديةُّ

ُّبخلقها ُّالتجارية ُّالبنوك ُّتقوم ُّالتي ُّالودائع ُّعلى ُّسلطة ُّتلقائيا ُّلها ُّيتيح ُّلانه ُّالنقدي، ُّ،للأساس ُّوآخرون 2019ُّ)كاظم
:117.)ُّ

ُّ:الآتيةوُّيمكنُّالتعبيرُّعنهُّعبرُّالمعادلةُّ
………………………………………….………. (1)ُُّّM1=DD+C 

M1ُّعرضُّالنقدُّبالمعنىُّالضيق=ُّ
DDُّالودائعُّالجارية=ُّ

Cُّ=العملةُّالمتداولةُّخارجُّالجهازُّالمصرفي 
 

   عرض النقد بالمعنى الواسعM2 
،ُّمضافاُّاليهُّالحساباتM1ُّوُّيسمىُّأيضاُّبمصطلحُّالسيولةُّالمحليةُّالخاصة.ُّويتكونُّمنُّعرضُّالنقدُّبمعناهُّالضيقُّ

سابُّح،ُّكذلكTDُُّّبالرمزويرمزُّلهاُّ ، اوُّودائعُّالأجلُّ)ُّودائعُّالادخار،ُّالودائعُّبالعملةُّالاجنبية،ُّوالاسهمُّوالسنداتُّ
ُّ ُّله ُّويرمز ُّالمصارف ُّفي ُّالآتيهSالتوفير ُّبالمعادلة ُّمعرفته ُّويمكن ُّالبريد، ُّتوفير ُّصندوق ُّودائع ُّوكذلك ،ُّ ُّ ُّجياسُّ: (

 (2016ُّ:386ُّومحمد،ُّ
M2=M1+TD+S………………………………. (2) + أشباه النقود(M1) 

المركزي،ُّوالمصارفُّالتجارية،ُّايُّصافيُّوُّيعتمدُّعرضُّالنقودُّبالمعنىُّالواسعُّعلىُّحجمُّالمطلوباتُّالنقديةُّللبنكُّ
عرضُُّّد ُّيُعالعملةُّفيُّالتداولُّوالودائع،ُّفضلًاُّعنُّالاختيارُّالذيُّتقومُّبهُّالوحداتُّالاقتصاديةُّبينُّالانفاقُّوالادخار،ُّوُّ

نُّ،ُّمنُّجانبُّعلاقتهُّبالدخلُّالقوميُّوإمكانيةُّاستخدامةُّللرقابةُّعلىُّالسيولةُّمM1أكثرُّدقةُّمنُّعرضُّالنقدM2ُُّّالنقدُّ
 افضلُّصورةُّفيُّتحديدُّحجمُّعرضُّالنقدُّفيُّالاقتصادُّالوطني ،M2ُّعرضُّالنقدُّإن ُّ جانبُّالسلطاتُّالنقدية.ُّويعني

 .(2017ُّ:37)ُّالفتلاوي،ُّ

ُّ ُّالمحلية ُّالسيوبة ُّحجم ُّويعتمد ُّ M2 هذا ُّهما، ُّرئيسيين ُّعاملين ُّالجهازُّعلى ُّقبل ُّمن ُّالودائع ُّوخلق ُّالعملة اصدار
ُّال ُّالمطلوبات ُّيشكلان ُّوكلاهما ُّالتجاريةالمصرفي ُّوالمصارف ُّالمركزي ُّللبنك ُّالوحداُّ.نقدية ُّبه ُّتقوم ُّالذي تُّوالاختيار

 .(2014ُّ:96ُّ)ُّحسين،ُّ الاقتصاديةُّبينُّالانفاقُّوالادخار
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ُّمتعددددة،ُّحتددىُّدخددلُّإلددىُّمراحددلُّجديدددةُّبعدددُّعددامُُّّوقددد ،ُّالمدددةُّالتدديُّتبدددلتُّفيهدداُّسياسددة2003ُّشددهدُّعددرضُّالنقدددُّتطددورات،
نسدبةُّصدافيُّالعملدةُّفديُّالتدداولُّالدىُّعدرضُّالنقددُّبدالمعنىُّالضديقُُّّبلغدتُّوقددالبنكُّالمركزيُّالعراقيُّبإدراةُّعرضُّالنقدد،ُّ

M1ُُّّةُّلدىُّالأفراد،ُّوعددمُّفعاليدةُّسدعرُّالفائددةُّبسدببُّزيدادةُّ%،ُّمماُّيؤكدُّإرتفاعُّالسيول91.8الى1996ُُّّكحدُّأعلىُّعام
معددلاتُّالتضدخم،ُّممداُّجعدلُّمددنُّسدعرُّالفائددُّغيدرُّمجددديُّوسدالبُّالقيمدةُّالحقيقيدة،ُّوبعددُّتوقيددعُّمدذكرةُّالتفداهمُّمدعُّالأمددمُّ
ُّالمتحدددةُّإنخفددضُّمعدددلُّنمددوُّعددرضُّالنقدددُّمقارنددةُّبددالأعوامُّالسددابقةُّنتيجددةُّلتحديدددُّأوجددهُّالإنفدداقُّللحدددُّمددنُّظدداهرةُّالتضددخم

مدداُّقيمتددة2002ُُّّ-2000التدديُّعددانىُّمنهدداُّالعددراقُّولسددنواتُّطويلددة،ُّوقدددُّبلغددتُّمعدددلاتُّنمددوُّعددرضُّالنقدددُّخددلالُّالمدددةُّ
)الجبدوريُّنتيجةُّلتوسعُّالدولةُّببرامجُّالإعمارُّوزيادةُّالنشاطُّالإقتصاديُّبسببُّحروبةُّالأخيرة16.5ُّ،24.9ُّ،39.5ُّ%ُّ

ُّ(2019:198وصكبان،

،ُّوبلغتُّودائعُّالتوفيرُّوالودائعُّالثابتة28495981ُّ،ُّبمقدار2001ُُُّّّعامM2ُُّّوقدُّبلغُّعرضُّالنقدُّبالمعنىُّالواسع
%،ُّوقدُّتطورُّعرضُّالنقدُّفيُّالاعوامُّاللاحقة،ُّبسبب23,89ُّ،ُّحيثُّتشكلُّالاهميةُّالنسبيةُّلهماُّبواقع680788,5ُّ

ُّوالتطويرُّوالتيُّأسهمت ُّإنتاُّشبهُّالاستقرارُّالاقتصاديُّورجوعُّالعراقُّللإنتاجُّوخولُّشركاتُّالبحثُّوالتنقيب جُّبزيادة
ُّالنقد ُّعرض ُّبلغ ُّوقد ُّالنفطية. ُّالعراق ُّعوائد ُّعلى ُّالايجابي ُّالتأثير ُّعكس ُّوالذي ُّالخام، ُُّّ M2النفط ،2009ُّعام

45,355,289ُُّّ ُّنسبتها ُّبلغت ُّوتوفير ُّثابتة ُّبودائع ُّدينار، ُّبواقع13,72ُُُّّّمليون ُّ ُّالنقد، ُّعرض ُّمجموع ُّمن %
ُّ(2014ُُّّ:96)ُّحسين،ُّمقارنةُّبالمدةُّالسابقة6,722,017ُُّّ

،ُّمعُّضعفُّالائتمانُّفيُّالقطاعُّالخاص،ُّوقدُّشهدُّعرضُّالنقدُّبمعناه2019ُّزادُّالمعروضُّالنقديُّخلالُّعامُُّّقدوُّ
%ُّمدفوعاُّبعوائدُّالنشاطُّالمصرفيُّغيرُّالنفطي،ُّولاُّيزالُّإئتمانُّالقطاعُّالخاص8ُّ،ُّنمواُّسريعاُّبلغُّحواليُّ M2الواسعُّ

المملوكةُُّّغيرُّالفَعالةمتطلباتُّالشركاتُّوالمؤسساتُّالكبيرةُُّّمقيداُّجزئياُّبالقطاعُّالمصرفيُّالعام،ُُّّالذيُّيميلُّالىُّتلبية
%ُّفيُّالقطاع3ُّ%،ُّمقارنتةُّمع6ُّللدولة،ُّعبرُّزيادةُّإقتراضُّالقطاعُّالعام،ُّوقدُّإرتفعُّالائتمانُّفيُّالقطاعُّالعامُّبنسبةُّ

بكثيرُّمنُّ%ُّمنُّالناتجُّالمحليُّالاجمالي،ُّوهيُّنسبةُّاقل8ُّ.ُّويشكلُّائتمانُّالقطاعُّالخاصُّحوالي2019ُّالخاصُّعامُّ
السيولةُّالمحليةُّ(ُّمخططُّالنموُّلمؤشر1ُّويوضحُّالشكلُّرقمُّ)،ُّالبلدانُّالعلياُّمتوسطةُّالدخلُّفيُّالشرقُّالاوسطُّوافريقيا

ُّ.)Spring 2020:9, World Bank, 2020 Iraq Economic Monitor( 2019-2004للعراقُّوللمدةُّ

M2ُّالسيولة المحلية  نمو( 1شكل رقم )

https://tradingeconomics.com/iraq/money-supply-m2)) trading economics 
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يمكنُّأنُّيؤشرُّفشلُّالسياسةُّالنقديةُّفيُّالسيطرةُّعلىُّحجمُّالكتلةُّالنقدية،ُّعبرُّملاحظةُّالتزايدُّالمستمرُّفيُّمعدلاتُّوُّ
ُّ ُّالمدة ُّخلال ُّالنقد ُّعرض ُّالإنخفاض2013ُّ-2004نمو ُّملاحظة ُّمع ُّالنقد، ُّعرض ُّمعدلات ُّلتزايد ُّمثال ُّاقرب ُّفي ،

المدة،ُّوهذاُّماُّأثرُّعلىُّإنخفاضُّالعوائدُّالماليةُُّّبسببُّانخفاضُّاسعارُّالنفطُّالعالميةُّفيُّتلك2014ُّالطفيفُّفيُّعامُّ
للدولةُّالعراقيةُّالمعتمدةُّعلىُّعوائدُّتصديرُّالنفطُّالعراقي،ُّويعودُّإرتباطُّالزيادةُّفيُّالعرضُّالنقديُّبزيادةُّالنفقاتُّالعامةُّ

الىُّوزارةُّالماليةُّلتمويلُّهذهُّالنفقات،ُّوعائديةُّهذهُّالايراداتُُّّالاساسللدولة،ُّبسببُّكونُّالإيراداتُّالنفطيةُّهيُّالمصدرُّ
ُّبالسلطاتُّالنقديةُّفيُّإدارةُّ ُّفضلًاُّعنُّالمسؤوليةُّالمناطة ُّهذا ُّالايرادات، ُّتوفيرُّمصدرُّبديلُّاوُّمرادفُّلهذه معُّعدم

ُّ ُّعلى ُّيستحوذ ُّالذي ُّالعراق ُّتنمية ُّصندوق ُّوادارة ُّالاجنبي، ُّالنقد ُّمن ُّالاحتياطي ُّالصادرات95ُّتدفقات ُّعوائد ُّمن %
(ُّتطوراتُّعرضُّالنقدُّبمفهوميةُّالضيقُّوالواسعُّخلال2ُّويوضحُّجدولُّرقمُّ)، (2017:187العبدليُّوعزيز،).النفطية

2020ُّ-2004ُّمدةال

 2020-2004( تطورات عرض النقد للمدة 2جدول رقم )

ُّبالإعتمادُّعلىُّبياناتُّالبنكُّالمركزيُّالعراقي،ُّالنشرةُّالإحصائيةُّالسنوية،ُّسنواتُّمختلفة.المصدر: 

 سعر الصرف -ب
ُّأوُّهوُّالذيُّ ُّنقدُّمحليةُّ)وطنية(، ُّاجنبيةُّوُّوحدة ُّنقد ُّالتبادلُّبينُّوحدة ُّمبادلةُّاحدىُّالعملاتُُّّيجريُّهوُّنسبة عنده

ديةُّبينُّبلدين،ُّوعليهُّهوُّسعرُّالعملةُّبسببُّتقديمهُّهوُّالعلاقةُّالكميةُّللوحداتُّالنقوُّبعملةُّاخرىُّفيُّسوقُّالصرف.ُّ
 (2013ُّ:4ُّ)ُّحورية،ُّقيمةُّعملةُّبقيمةُّعملةُّاخرى.ُّ

ُّ(2019ُّ:9ُّ)ُّمخيش،ُّومنُّأهمُّالعواملُّالتيُّتؤديُّالىُّتغيرُّسعرُّالصرفُّهي:ُّ

 عرض النقد بالمعنى

 الواسع

M2 

 الودائع الداخلة في

 عرض النقد الواسع
 1+2عرض النقد )(

M1 

 الودائع

 الجارية

Demand 

deposits 

2 

 العملة خارج

 البنوك

Currency 

outside 

banks 

1 

 السنوات

12254000 5,091 10,148,626 1,241,352  291,070  2004 

14684000 5,571 11,399,125 2,286,288  9,112,837  2005 

21080000 10,112 15,460,060 4,491,961  10,968,099  2006 

26956076 12,724 21,721,167 7,489,467  14,231,700  2007 

34919675 16,427 28,189,934 9,697,432  18,492,502  2008 

45437918 23,662 37,300,030 15,524,351  21,775,679  2009 

60386086 36,044 51,743,489 27,401,297  24,342,192  2010 

72177951 43,891 62,473,929 34,186,568  28,287,361  2011 

77187497 44,872 67,622,173 33,142,224  30,593,647  2012 

89512079 52,684 78,318,122 38,835,511  34,995,453  2013 

92988876 54,656 77,593,288 36,620,855  36,071,593  2014 

84527272 47,740 69,613,150 34,757,894  34,855,256  2015 

90466370 46,007 75,523,952 33,448,722  42,075,230  2016 

92857047 40,343 76,986,584 36,643,275  40,343,309  2017 

95390725 40,498 77,828,984 37,330,917  40,498,067  2018 

103440475 47,639 86,771,000 39,132,397  47,638,603  2019 

119906385 ---- 103,353,665 63,395,764  59,987,098  2020 
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 ُّة.ُّفإنُّإنخفاضُّالاسعارُّفيُّاحدىُّالدولُّيؤديُّالىُّانخفاضُّالاسعارُّالنسبيةُّفيُّدولةُّثانيُّإن ُّ:ُّتغير الأسعار النسبية
عارُّزيادةُّالطلبُّعلىُّعملته،ُّمعُّبقاءُّالعواملُّالاخرىُّالمؤثرةُّفيُّاسوُّانخفاضُّالاسعارُّيؤديُّالىُّزيادةُّصادراتُّالبلدُّ

عملاتُّةُّذلكُّالبلدُّاوُّزيادةُّصرفهاُّمقابلُّالالصرفُّالثابتة،ُّلذاُّفزيادةُّالطلبُّعلىُّالعملةُّالنقديةُُّّيؤديُّالىُّرفعُّقيم
ُّعلىُّ ُّالطلب ُّانخفاض ُّالى ُّسيؤدي ُّالبلدان ُّاحد ُّفي ُّالاسعار ُّارتفاع ُّفإن ُّصحيحا. ُّسيكون ُّوالعكس ُّالاخرى، النقدية

 منتجاتهم،ُّوبعدهاُّسينخفضُّالطلبُّعلىُّالعملة.
  :دانُّفائدة،ُّفالبلحركةُّرؤوسُّالاموالُّالدوليةُّوانتقالاتهاُّمابينُّالاقتصادُّالدوليُّهيُّحركةُّبحثيةُّعنُّالُّعد ُّتُُّأسعار الفائدة

ذُّيعنيُّتنتقلُّاليها،ُّوهاُّإن ُّالتيُّترتفعُّفيعاُّاسعارُّالفائدةُّالحقيقةُّعنُّبقيةُّالدولُّفإنُّذلكُّيشجعُّرؤوسُّالاموالُّعلىُّ
 .ىُّتدهورُّسعرُّالصرفزيادةُّفيُّعرضُّالعملةُّالاجنبيةُّفيُّالدخولُّمماُّيؤديُّال

 ُّ :ُّعرض النقد ُّللنقود، ُّالكمية ُّالنظرية ُّعبر ُّالكلاسيك ُّاُّإنّهيعتقد ُّوالمستوى ُّالنقود ُّكمية ُّبين ُّقائمة ُّعلاقة لعامُّتوجد
 للاسعار،ُّوقدُّاكدُّفريدمانُّعلىُّاهميةُّالنقدُّعبرُّالمردسةُّالنقديةُّفيُّالتأثيرُّعلىُّالمستوىُّالعامُّللاسعار

ُّالخارجيةُّ ُّالعوامل ُّالتُّبعض ُّوالحصاراتُّالاخرى ُّوالحروب ُّوالاخبار ُّالاشاعات ُّمثل ُّالصرف ُّاسعار ُّعلى ُّتؤثر ي
 الاقتصاديةُّالتيُّتمرُّبهاُّالبلدان

ُّ ُّوُّوقد ُّالعراقية ُّالحكومة ُّمحاولت ُّالعراقي، ُّالمركزي ُّبالبنك ُّوالمتمثلة ُّالنقدية ُّسياستها ُّطريق ُّصرفُّإن ُّن ُّسعر ُّتثبت
ملة،ُّالدينارُّالعراقيُّأمامُّبقيةُّالعملاتُّوبأخصُّالدولارُّالامريكيُّوعنُّطريقُّعملياتُّبيعُّوشراءُّالدولارُّعبرُّمزادُّالع

ستهُّ،ُّوقدُّنجحُّالبنكُّالمركزيُّمنُّتحقيقُّإستقرارُّنسبيُّأماُّالدولارُّالامريكيُّبسيا2003والتيُّبدأُّالعملُّبهاُّمنذُّعامُّ
ُّ(:2020ُّ:148)محسن،ُّرفُّفيُّالعراقُّبالآتيهذه.ُّوتتمثلُّأنواعُّأسعارُّالص

 كوميةُّ:ُّهوُّالسعرُّالمركزيُّلتقييمُّجميعُّإيراداتُّالخزينةُّالعامةُّبماُّفيهاُّالمعاملاتُّالحالسعر الرسمي الثابت 
  ُّهوُّالذيُّيتغيرُّويتقررُّيومياُّتبعاُّلسعرُّالسوقُّويستخدمُّعلىُّنطاقُّواسعُّمحلياُّوخارجياُّفيالسعر الموازي:ُّ

 لقطاعُّالخاص.السوقُّوبالخصوصُّفيُّا
 رينُّ:ُّوهيُّالاسعارُّالتيُّتقررهاُّالسلطة،ُّفالسعرُّالتحاسبيُّالذيُّيطبقُّوسعرُّالسفاراتُّوالمصدالاسعار الإدارية

ُّاسعارُّصرفُّفيُّالعراقُّوقد10ُّوالفنادقُّ،الحوالاتُّ،ُّالمخالفاتُّالقانونيةُّوالكمارك.ُّوُّيقدرُّوجودُّاكثرُّمنُّ
ثارُّسلبيةُّكبيرةُّمنهاُّعدمُّالتكافؤُّللفرصُّآانُّهذهُّالتعدديةُّفيُّاسعارُّالصرفُّلهاُُّّ،تكونُّهناكُّاسعارُّاخرىُّ

بيُّالسعرُّالتحاسُّوبإحتساببينُّالقطاعينُّالعامُّوالخاصُّوتوجيهُّالمواردُّللنقدُّالأجنبيُّنحوُّالتجارةُّالخارجيةُّ
ُّالاداءُّالاقتصاديُّ،ُّبلُّفيُّمجالُّوعمقُّتأثيرهاُّعلىورةُّلاُّتكمنُّفيُّتعددُّاسعارُّالصرفالخطُّإن ُُّّ،غيرُّواقعي

ُّ.ومعاييرُّالكفاءة
الذيُّاتاحُّالإستقلاليةُُّّ)56(،ُّتمُّتحديدُّمجموعةُّقوانينُّخاصةُّبالبنكُّالمركزيُّالعراقيُّتمثلتُّبقانون2004ُّعامُّبعدُّ

الكاملةُّللبنكُّالمركزي،ُّوصياغةُّمهماتهُّالجديدةُّوفيُّمقدمتهاُُّّصياغةُّالسياسةُّالنقديةُّوتنفيذهاُّفيُّالعراقُّبماُّفيُّذلكُّ
ُّ ُّالخاصُّسياسة ُّالتشغيل ُّرصيد ُّعدا ُّفيما ُّوادارته ُّللعراق ُّالأجنبي ُّالرسمي ُّالاحتياطي ُّجميع ُّوحيازة ُّالأجنبي الصرف

بالحكومة،ُّوُّوفقاُّللضوابطُّالتيُّينصُّعليهاُّالقانونُّيتوقعُّانُّيوظفُّالبنكُّالمركزيُّهاتينُّالمهمتينُّوالمهامُّالاحدىُّ
ُّلتحقيقُّالأهد ُّ ُّنفسها ُّفيُّالمادة ُّالأخرىُّوالمنصوصُّعليها ُّبتحقيقُّالاستقرارُّفيُّالأسعارُّالمحليةُّعشرة افُّالمتمثلة

والحفاظُّعلىُّنظامُّماليُّثابتُّيقومُّعلىُّالتنافسُّفيُّالسوقُّوالعملُّعلىُّتعزيزُّالتنميةُّالمستدامةُّواتاحةُّفرصُّالعملُّ
ُّالأدواتُّالمهمةُّ ُّالبنكُّالمركزيُّسعرُّالصرفُّكأحد ُّيستخدم ُّمعُّالأهدافُّالأخرىُّ، ُّفيُّالعراقُّتماشيا وتحقيقُّالرفاه

ُّمعُّبرنامجُّتعديلاتُّالهيكلةل :2017ُّ.)حسين،ُّتحقيقُّالاستقرارُّالسعريُّواحتواءُّالضغوطُّالتضخميةُُّّوذلكُّانسجاما
 .الصرفُّبالنسبةُّللسوقُُّّأسعارُّتطورات(2ُّويوضحُّالشكلُّرقمُّ)ُُّّ(71
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 (2شكلُّرقمُّ)ُّ

 

  

 2020- 2004خلال المدة  في السوق الموازية تطورات أسعار الصرف
 Excelمنُّعملُّالباحثُّبالإعتمادُّعلىُّالبرنامجيُّالإحصائيُّالمصدر: 

 
ُّأسعارُّ ُّالتضخم، ُّالنقد، ُّعرض (ُّ ُّمنها ُّالصرف ُّأسعار ُّتغيرات ُّفي ُّالمؤثرة ُّالإقتصادية ُّالعوامل ُّمن ُّمجموعة وهنالك

يثُّحالفائدة،ُّالموازنةُّالحكومية،ُّميزانُّالمدفوعاتُّ(،ُّوقدُّعدُّعرضُّالنقدُّمنُّأهمُّالمتغيراتُّالمؤشرةُّفيُّسعرُّالصرف،ُّ
تغيرُّتدفعُّالزيادةُّالنقديةُّالىُّحدوثُّتغيراتُّكبيرةُّعلىُّاسعارُّصرفُّالعملةُّعبرُّالتغيراتُّفيُّالمستوىُّالعامُّللأسعارُّب

فيماُّيخصُّسعرُّالفائدةُّفهوُّأحدُّأدواتُّالتأثيرُّفيُّالنشاطُّالإقتصاديُّعندماُّآليةُّالطلبُّوالعرضُّعلىُّسعرُّالصرف،وُّ
فُّأيُّإنهاُّتقومُّاسعارُّالفائدةُّعندماُّتثبتُّاسعارُّالصرف،ُّوعندماُّتجدُّالسلطاتُّالنقديةُّصعوبةُّفيُّتحريكُّسعرُّالصرُّ

2006ُّ،)شنديتتوفيرُّامكانيةُّالتحكمُّفيُّالاداتين،ُّفإنُّالسلطاتُّالنقديةُّتحركُّسعرُّالفائدةُّللتحكمُّفيُّسعرُّالصرفُّ
:16).ُّ

ُّحافزاًُُّّإن ُُّّ ُّيعطي ُّالصرف ُّسعر ُُّّجيداًُُّّاستقرار ُّالإنتاج، ُّمستويات ُّورفع ُّالاقتصادي ُّالنمو ُّالاستقُّإنّهلزيادة رارُّيعكس
سبُّسعرُّالصرفُّيستندُّإلىُّقاعدةُّنقديةُّرصينةُّونظامُّتبادلُّمناُّإن ُّالاقتصاديُّللبلاد،ُّوتتطلبُّعمليةُّالاستقرارُّهذهُّ

 .(2016ُّ:56،)الجبوريُّ

بيةُّتقومُّبعملياتُّبيعُّوشراءُّالعملاتُّالاجنُّإن ُّوعليه،ُّفإنُّالتحكمُّبإتجاهاتُّسعرُّالصرفُّيتطلبُّمنُّالسياسةُّالنقديةُّ
السوقُّالمفتوحة،ُّلتحقيقُّالتوازنُّمابينُّالمعروضُّالنقديُّالاجنبيُّوالطلبُّعليهُّفيُّضوءُّسعرُّالصرفُّالمستهدف،ُُّّفي

ُّ ُّالعمليات ُّهذه ُّوبموجب ُّستُحدد ُّوبما ُّالسنة، ُّلاتتجاوز ُّمدة ُّفي ُّالاجنبية ُّالعملات ُّمن ُّالقانوني ُّالاحتياطي ُّإن ُّحجم
ُّتُُّالاقتصادُّالعراقيُّاقتصادُّمفتوحُّيتدفقُّمنهُّواليهُّالنقدُّا قرارُّسعرُّعمليةُّالتركيزُّعلىُّاستُّعد ُّلاجنبيُُّّدونُّقيود،ُّلذا

 .(2017:187)العبدليُّوعزيز،الصرفُّمنُّاولوياتُّعملُّالاقتصادُّالعراقي.ُّ

 2020-2004رابعا: تطورات معدلات التضخم وأسعار الفائدة في العراق للمدة 
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ُّ،(Basu,2011:6)ُّوالخدماتُّمعُّمرورُّالوقتالتغيرُّالنسبيُّلأسعارُّالسلعُُّّإنّهالتضخمُّعلىُُّّيعرف: التضخمُّ-أ
ُّ.التضخمُّاريفكثرةُّتعُّوهذاُّالتعريفُّهوُّأبسطُّتعريفُّموجودُّعلىُّالرغمُّمن

 و للتضخم عدة إسباب منها: 
ُّ(2018ُّ:8ُُُُُّّّّّ)ُّحسين،ُّ

   التضخم بإرتفاع الطلب الكلي 
حيثُّيتولدُّالتضخمُّعندُّإختلالُّالطلبُّوالعرض،ُّبسببُّزيادةُّالطلبُّالنقديُّعلىُّالعرضُّالنقدي،ُّمماُّيؤديُُّّ

ديُّالىُّيقابلُّذلكُّزيادةُّفيُّالإنتاجُّعلىُّمستوىُّالافراد،ُّمماُّيؤُُّّإن ُّالىُّزيادةُّفيُّالدخولُّالنقديةُّللأفرادُّدونُّ
ُّصحيحُّبإنخفاضُّالعرضُّالكليُّ.ُّارتفاعُّالمستوىُّالعامُّللأسعارُّلنقصانُّالمعروضُّالنقدي.ُّوالعكس

 ُّالتضخم المستورد 
ُّمعظمُُّّ ُّتستورد ُّوالتي ُّالاخرى، ُّالاقتصاديات ُّعلى ُّوالمفتوحة ُّالصغيرة ُّالاقتصاديات ُّفي ُّبوضوح ويظهر

ُّوالخدماتُّ ُّالسلع ُّاسعار ُّفي ُّوالمتزايد ُّالمستمر ُّالإرتفاع ُّوهو ُّالبلد، ُّخارج ُّمن ُّوالخدمات ُّالسلع ُّمن الحاجيات
ُّاخلُّالبلد.النهائيةُّالمستوردةُّمنُّالخارج.ُّوتنعكسُّهذهُّالزياداتُّعلىُّالاسواقُّالمحليةُّد

 وللتضخم عدة انواع منها:   
 (2018ُّ:7)زميت،ُُّّ

 ُُّّترتفع،ُّبسببُّعدمُّجوازُّالعواملُّالاقتصاديةُّإن ُّفيُّظلُّهذاُّالتضخمُّلاُّتستطيعُّالاسعارُّ:ُّالتضخم المكبوت
 ُّلحركةُّالاسعارُّبوجودُّقيودُّحكوميةُّمباشرةُّوالتيُّتفرضُّسيطرتهاُّعلىُّالاسعارُّوالمتمثلُّبالتسعيرُّالاجباري.

 ُّاتُّويتسمُّهذاُّالنوعُّبإرتفاعُّالاسعارُّبصورةُّبطيئة،ُّوهوُّيحصلُّغالباُّعنماُّيزدادُّالطلبُّبثب:ُّالتضخم الزاحف
 العرضُّوالانتاجُّمماُّيؤديُّالىُّارتفاعُّالاسعارُّ.

 50ُّوهوُّاخطرُّانواعُّالتضخم،ُّوهوُّالحالةُّالتيُّيزيدُّفيهاُّمعدلُّالزيادةُّفيُّالاسعارُّعنُّ: التضخم الجامح%
تفعُّجداُّفيُّاسعارُّالسلعُّوالخدمات،ُّلذلكُّهوُّحالةُّمنُّالتضخمُّالحادُُّّتاخذُّفيهُّمعدلاتُّشهريا،ُّوهوُّمعدلُّمرُّ

ُّال ُّيقارب ُّما ُّالاسعار ُّفي ُّالاسعار1300الزيادة ُّوتصل ُّاكثر، ُّاو ُّسنويا ُّتصبحُّ الىُّ% ُّبحيث ُّخيالية، ارقام
لورقةُّصُّعليهاُّفيُّاالنقودُّبلاقيمة،ُّوربماُّتكونُّتكلفةُّالورقُّالذيُّيطبعُّالنقودُّاكبرُّمنُّالقيمةُّالاسميةُّالمنصوُّ

 النقدية.ُّ
  ُّمستوىُّالتشغيلُّفيُّ: التضخم الركودي ُّالطلب،ُّفتراتُّالركود،ُّينخفضُّمعها فيُّالفتراتُّالتيُّينخفضُّفيها

ُّمنُّقبلُّالتجارُّمما ُّالإنتاجُّفتتزايدُّمعدلاتُّالبطالةُّولاُّيمكنُّتخفيضُّمستوىُّالعامُّللاسعارُّبسببُّاحتكارها
(ُّتطوراتُّمعدلاتُّالتضخمُّالسنوي3ُّ)ُّرقمُّويوضحُّالجدول. الاسعارُّيؤديُّالىُّارتفاعُّحالاتُّالبطالةُّوارتفاع

 2020-2004ُّمدةفيُّالعراقُّلل
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 2020-2004( معدلات التضخم السنوية للمدة 3جدول رقم )

 البنك المركزي العراقي، النشرة الإحصائية السنوية، سنوات مختلفة. المصدر:

 

 سعار الفائدة على ودائع التوفير للمصارف العاملة في العراقأ -ب
ُّقانونُّالمصارفُّالعراقيةُّالودائعُّبأنهاُّالمبلغُّالنقديُّالذيُّيُدفعُّلشخصُّسواءُّكانُّهذاُّالشخصُّغيرُّمثبتُّفيُّرفُّعُُّ

سجلُّأمُّلا،ُّلشخصُّآخرُّيسمىُّمستلمُّالوديعة،ُّمبلغاُّمالياُّبشروطُّتقتضيُّسدادُّالوديعةُّاوُّتحويلهاُّإلىُّحسابُّآخرُّ
ُّ(5:2004الطرفانُّ)ُّقانونُّالمصارفُّالعراقية،بفائدةُّأوُّبدونُّفائدةُّعندُّالطلبُّأوُّفيُّوقتُّوظرفُّيتفقُّعليهُّ

 أنواع الودائع المصرفية-1

ُّتصنفُّالودائعُّالمصرفيةُّحسبُّالآتي:

ُّ(366:2016)اللامي،

 ىُّ:ُّوهيُّاتفاقُُّّبينُّالزبونُّوالمصرف،ُّحيثُّيودعُّالزبونُّمبلغاُّمنُّالمالُّلدىُّالمصرفُّعلودائع الحسابات الجارية
يكونُّلهُّالحقُّفيُّسحبهُّفيُّايُّوقتُّيرغبُّفيهُّالسحبُّودونُّاشعارُّسابقُّمنه،ُّايُّبمجردُّتقديمُّالطلبُّمنُّقبلُُّّإن ُّ

 الزبون،ُّلذاُّغالباُّماُّتصيبُّالمصارفُّحالةُّعدمُّالإستقرارُّفيُّالودائعُّالجارية.
 ُّالودائع التوفير ُّلدى ُّماليا ُّمبالغا ُّبتوديع ُّالزبون ُّيقوم ُّحيث ُّوالزبون، ُّالمصرف ُّبين ُّاتفاق ُّوهي ُّمقابلُّ: مصرف

 الحصولُّعلىُّفائدةُّمعينة،ُّويكونُّللزبونُّحقُّسحبُّالوديعةُّمتىُّماُّاراد،ُّوايضاُّدونُّاخطارُّسابقُّمنه.
  :ُّالأالودائع الثابتة ُّيودعها ُّالتي ُّالثابتة ُّالإيداعات ُّوهي ُّالتجارية، ُّالمصارف ُّودائع ُّمن ُّالأكبر ُّالنسبة فرادُّوهي

 والمؤسساتُّالمختلفة،ُّوهيُّعلىُّنوعين:
بدفعهاُّإلاُّفيُّوقتُّمحددُّللوديعة،ُّأيُّبعدُُّّوهوُّنوعُّمنُّالودائعُّالثابتةُّلاُّيلتزمُّالمصرفُّالتجاريُّ الودائع لأجل:-1

ُّإنقضاءُّالمدةُّالمتفقُّعليهاُّبينُّالطرفين،ُّوهذاُّماُّيعطيُّالحريةُّفيُّإستثمارها.
يتمثلُّعلىُّالسحبُّمنها،ُّويكونُّاقلُّنسبيا،ُّوُُّّوتشتركُّمعُّودائعُّالاجلُّفيُّوجودُّقيدُّمعينالودائع بأخطار:  -2

ُّللسحبُّاعلى.ُّقدرتهابضرورةُّاخطارُّالبنكُّقبلُّالسحبُّبمدةُّمعينة،ُّوهوُّمايجعلُّ

ُّالنشاطُُُُُُُُُّّّّّّّّّ ُّتحفيز ُّعبر ُّالنمو ُّمعدلات ُّورفع ُّالنقدي ُّالإستقرار ُّتحقيق ُّبغية ُّالفائدة ُّسعر ُّالمركزي ُّالبنك يخفض
%،6ُّإلى2011ُُّّسعرُّالفائدةُّعامُّالائتمانيُّلتمويلُّالمشايعُّالتنموية،ُّحيثُّقامُّالبنكُّالمركزيُّالعراقيُّبتخفيضُّمعدلُّ

ُّكانُّيبلغُّ ُّالمستوىُّحتىُّعام2010ُّ%ُّعام6.25ُّبعدُّما ،ُّثمُّقامُّبتخفيضةُّمرتينُّخلال2015ُّ،ُّوإستمرُّعندُّهذا
ُّ 2017ُّ-2016المدة ُّإلى ُّو4.33، %4ُّ ُّإلية ُّالإشارة ُّتجدر ُّومما ُّالتوالي، ُّعلى ُّفيُُّّإن ُّ% ُّفعال ُّغير ُّالفائدة سعر

ُّ ُّالسلطات ُّحاولت ُّحيث ُّالعراقي، ُّالإقتصاد ُّعام ُّبعد ُّللتوقعات2004ُُّّالنقدية ُّإسمي ُّكمثبت ُّالسياسة ُّسعر إعتماد
تخلفُّالجهازُّالمصرفيُّوعدمُّالتنسيقُّبينُّالدوائرُّالماليةُّوالنقدية،ُّفضلًاُّعنُّهيمنةُّالقطاعُّالعامُُّّإن ُّالتضخمية،ُّإلاُّ
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ُّفقدُّتوجهتُّالسلطاتُّالنقديةُّإلىُّإعتمادُُّّتأثيرعلىُّالناتجُّالمحليُّالإجماليُّحددُّمنُّ سعرُّالفائدةُّكمثبتُّإسمي،ُّلذا
ُّ(2018ُّ:13ُّسعرُّالصرفُّكمثبتُّإسميُّبسببُّفعاليتهُّفيُّتعقيمُّالكتلةُّالنقديةُّ)أحمد,ُّوآخرونُّ,

لدولُّادُّمنُّالفائدةُّيمثلُّأداةُّمهمةُّفيُّالتأثيرُّعلىُّالنشاطُّالاقتصادي،ُّوتستخدمهاُّالعديُّسعرُّإن ُّوعلىُّالرغمُّمنُّ
لنقديةُّسعرُّالفائدةُّفيُّالسياسةُّالنقديةُّالعراقيةُّيتسمُّبالجمود،ُّحيثُّاتبعتُّالسلطةُّاُّإن ُّ،ُّإلاُّيُّتحريكُّاسعارُّالصرفف

لإقراضُّللقوىُّالطلبُّوالعراضُّعلىُّالاموالُّالمعدةُُّّتأثيريكونُّهنالكُُّّإن ُّفيُّالعراقُّالتحديدُّالأداريُّلسعرُّالفائدةُّدونُّ
ُّ(.2017ُّ:60)حسين،ُّ

ُّالمركزُّ ُّالبنك ُّالبينياعتمد ُّالتحويلات ُّالسيولةُّعبر ُّمستويات ُّفي ُّالأجلُّللتأثير ُّقصير ُّتأشيري ُّكمعدل ُّالفائدة ُّسعر ةُّي
مُّ،ُّوهوُّمؤشرُّمهمُّلأسعارُّالفائدةُّلدىُّالمصارفُّالتجارية،ُّكماُّتستعملهُّالمصارفُّالمركزيةُّللتحكللمنظومةُّالمصرفية

ُّ ُّإذا ُّالنقد، ُّعرض ُّوُُّّإن ُّفي ُّالاقراض ُّعمليات ُّكبح ُّيعني ُّالفائدة ُّسعر ُّكبحُّرفع ُّاجل ُّمن ُّالسيولة ُّنسب ُّتقليل ُّثم من
ُّ(2019:120)صالحُّوالموسوي،ُّالتضخم.

داةُّسعرُّوقدُّأتجهتُّالعديدُّمنُّالدولُّإلىُّإدارةُّسياستهاُّالنقديةُّعبرُّأسعارُّالفائدة،ُّوإهمالُّعرضُّالنقود،ُّوالتحولُّنحوُّأ
ُّا ُّالبنك ُّيتبع ُّوعندما ُّالتضخم، ُّلإستهداف ُّوسيط ُّكهدف ُّلإستخدامها ُّالأجل ُّقصيرة ُّأسعارُّالفائدةالفائدة ُّقاعدة ُّلمركزي

ُّ ُّومحي، ُّ)داغر ُّالنقدي ُّالمعروض ُّاستهداف ُّمن ُّواقعية ُّاكثر ُّتعطيه ُّ)ُّ(.2014ُّ:259فإنها ُّرقم ُّالجدول (4ُّويوضح
2020ُّ-2004ُّمدةمعدلاتُّأسعارُّالفائدةُّعلىُّودائعُّالتوفيرُّللمصارفُّالعاملةُّفيُّالعراقُّخلالُّال

 2020-2004ودائع التوفير للمصارف العاملة في العراق للمدة ( معدلات أسعار الفائدة على 4جدول رقم )

 البنكُّالمركزيُّالعراقي،ُّالنشرةُّالسنويةُّالإحصائية،ُّسنواتُّمختلفةالمصدر: 

 

 

 المبحث الثالث

 الجانب العملي

 الجانب التوصيفي للإنموذج القياسي

 معدلات أسعار الفائدة

 على ودائع التوفير

% 

 معدلات أسعار الفائدة السنوات

 على ودائع التوفير

% 

 السنوات
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فيُّشكلُُّّالنموذجُّالقياسيُّهوُّالتعبيرُّعنُّالعلاقةُّالنظريةُّبينُّمتغيراتُّالبحثُّيُعد ُّ: أولا: تعريف الإنموذج القياسي
ُّبغيةُّالوصولُّإلىُّنتيجةُّ ،ُّ وقيمُّخاصةُّعلاقةُّرياضيةُّتتكونُّمنُّمجموعةُّمنُّالمعادلات،ُّتربطُّالمتغيراتُّببعضها

ُّالمتغيرا ُّهذه ُّلعلاقتبمعاملات ُّالقياسي ُّالنموذج ُّسيتضمن ُّالمعطيات، ُّلهذه ُّووفقا ُّال، ُّالمتغير ُّالنفطُّمستقلة ُّعوائد
ُّ ُّالمدة ُّخلال ُّللعراق ُّالنقدية ُّالسياسة ُّبمتغيرات ُّعنه ُّالمعبر ُّالتابع ُّالخام2020ُّ-2004والمتغير ُُّّللنفط ُّاختيرتوقد

 :العلاقةُّبينُّمتغيريُّالدراسةُّبوساطةُّكلُّمنُّالبرامجُّالإحصائية

1-ُُّّ(SPSS𝑉20ُُّّهوُّعبارةُّعنُّمجموعةُّمنُّالقوائمُّوالأدواتُّالتيُّيمكنُّعنُّطريقها:)ُّإدخالُّالبياناتُّالتيُّيحصل
عليهاُّالباحثُّالعلميُّعنُّطريقُّالاستبياناتُّأوُّالمقابلاتُّأوُّالملاحظات،ُّومنُّثمُّالقيامُّبتحليلهاُّإحصائيا،ُّلكنهُّيتسمُّ

(ُّالواجهةُّالرئيسة3ُّويوضحُّالشكلُّرقم)ُّبعدةُّعيوبُّأبرزهاُّضعفُّالمرونةُّفيُّالعملُّالإحصائيُّوالمحدوديةُّالنسبية.
ُّ.SPSS20حصائيُّلمدخلاتُّالبرنامجُّالإ

ُّ
 SPSSالواجهة الرئيسة لمدخلات البرنامج الإحصائي  شكل (3)شكل رقم 

2-(EXCEL:)ُُّّهذ ُّمن ُّالباحث ُّأستفاد ُّوقد ُّالبيانية، ُّوالرسوم ُّ ُّوالقوائم ُّالبيانات ُّجداول ُّلإنشاء ُّيستخدم ُّبرنامج اُّهو
 .تباطُّوالأثرُّبينُّمتغيراتُّالدراسةالبرنامجُّبتوضيحُّالرسومُّالبيانيةُّلعلاقةُّالإرُّ

ع،ُّمعُّلتفسيرُّحجمُّالمتغيرُّالمستقلُّللتغيراتُّالتيُّتطرأُّعلىُّالمتغيرُّالتاب )2𝑅( وقدُّإستعانُّالباحثُّبمعاملُّالتحديدُّ
ُّللإنحدار ُّالمعياري ُّالمعامل 𝐵𝑒𝑡𝑎ُّ( وجود ُّال( ُّالمتغير ُّيتغير ُّعندما ُّالتابع ُّالمتغير ُّإستجابة ُّمدى ُّيقيس مستقلُّوالذي

يعةُّلغرضُّتحديدُّطبوُُّّبينُّمتغيراتُّالدراسة.ُّالأثريةلدراسةُّالعلاقةُّ )F)بدرجةُّمعياريةُّواحدة،ُّوبالإعتمادُّعلىُّقيمةُّ
ُّ ُّعوائد ُّبين ُّالخامالعلاقة ُّوإعتماُّالنفط ُّالنقدية، ُّالسياسة ُّومتغيرات ُّكان ُّالمتغيرات، ُّأهمية ُّعلى ُّتوضيحُُّّلابددا من

رتُّالمتغيراتُّالمستقلةُّوالتابعةُّبصورةُّعامةُّفيُّالإنموذجُّالإحصائيُّالمستخدمةُّلمعرفةُّحجمُّالعلاقةُّبينُّهذهُّالمتغي
ُّ(5)كماُّيوضحهاُّالجدولُّرقمُّ
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المتغيرات 
 المستقلة

 

 الرمز 

 
 2020-2004وائد النفط للمدةع-أ 

 
A- Export Oil 

 
 

 
 المتغيرات التابعة

 عرض النقد بالمعنى الضيق  -أ

 عرض النقد بالمعنى الواسع -ب

 على ودائع التوفيرأسعار الفائدة   -ت

أسعار الصرف في الأسواق  -ث

 الموازية  

 معدل التضخم السنوي  -ج

 

a-M1 

b-M2 

c- Interest rates on savings deposits 
d - exchange rates in parallel markets 

  

e-Annual inflation rate 

 ( متغيرات الدراسة5جدول رقم )

ُّمنُّإعدادُّالباحثُّالمصد:

ُّالتفسير العملي للتحليل القياسيثانيا:  

 بين متغيرات الدراسة والأثر التحليل القياسي لعلاقات الإرتباط -أ

يراتُّومتغيراتُّالسياسةُّالنقدية،ُّفضلًاُّعنُّإختبارُّمعنوياتُّمتغُّنفطُّالخامبينُّكلُّمنُّعوائدُّالوالأثرُّالارتباطُُّّعلاقة
ُّالتضخم ُّمعدلات ُّوالواسع، ُّالضيق ُّبالمعنى ُّالنقد ُّبعرض ُّتتمثل ُّالتي ُّالنقدية ُّاالسنويةُّالسياسة ُّفيُّ، ُّالصرف سعار

ُّالموازية ُّالعراق،ُّ،الاسواق ُّفي ُّالعاملة ُّللمصارف ُّالتوفير ُّودائع ُّعلى ُّالفائدة ُّالفرضيةُّوأسعار ُّصياغة ُّةالرئيسُّويمكن
ُّالخاصةُّبالدراسةُّوكماُّيأتي:

 ق: لاتوجد علاقة إرتباط وأثر بين عوائد النفط الخام ومتغيرات السياسة النقدية للعراH0فرضية العدم  

 : توجد علاقة إرتباط وأثر بين عوائد النفط الخام ومتغيرات السياسة النقدية للعراقH1فرضية الوجود 

 :الفرعيةُّضيةاتُّللفرُّصحةُّالفرضيةُّالرئيسةُّلابدُّمنُّإجراءُّإختبارُّمنُّأجلُّإتخاذُّالقرارُّوالتحققُّمنُّ

ُّ

المتغير 
 المستقل

قيمة معامل   المتغير التابع
 Rالإرتباط 

( Fقيمة )
 المحتسبة

 ( fقيمة )  
 الجدولية

( Tقيمة)
 المحتسبة

( tقيمة )
 الجدولية

 القرار النهائي   
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(،ُّنتائج1ُّرقمُّ)ُّكماُّفيُّالجدول،ُّياناتُّعوائدُّالنفطُّالخامُّالسنويةإختبارُّعينةُّبُّإختبار الفرضية الفرعية الأولى: -1
ُّالإرتباط ُّ والأثرُّعلاقة ُّمستقل ُّكمتغير ُّالنفط ُّعوائد ُّبين ُّالنقدية ُّالسياسة ُّومتغيرات ُّقيمكمتغير ُّعن ُّفضلًا (ُّ(Tُّتابع،

ُُّّالمستقلةُّللفرضيةُّالفرعيةوالجدوليةُّوالقرارُّالخاصُّلكلُّمنُّالمتغيراتُُّّ(ُّالمحتسبةFو)

 ( نتائج علاقة الإرتباط والأثر بين عوائد النفط الخام ومتغيرات السياسة النقدية للعراق6جدول رقم)
 spssمنُّعملُّالباحثُّبالإعتمادُّعلىُّالبرنامجُّالإحصائيُّالمصدر: 

 M1لعوائد النفط الخام وعرض النقد بالمعى الضيق  علاقة الإرتباط والأثرنتائج أ. 
موجبةُّطرديةُّوقويةُّبينُّعوائدُّالنفطُّوعرضُّالنقدُّبالمعنىُُّّوأثرُّ(ُّإلىُّوجودُّعلاقةُّإرتباط6تشيرُّنتائجُّالجدولُّرقمُّ)

وبمستوىُّدلالةُُّّ(0.05)وهيُّقيمةُّمعنويةُّعندُّمستوىُّمعنوية0.606ُُّّ))الضيق،ُّوقدُّبلغتُّقيمةُّمعاملُّالإرتباطُّ
ُّالخامُّوهذاُّيدعمُّفرضيةُّوجودُّعلاقةُّارتباطُّبينُّعوائدُّالنفطُّ(17وبدرجةُّحريةُّ)ُّ%(95)،ُّأيُّبدرجةُّثققة(0.010)

ُّذاتحيثُّتعكسُّهذهُّالنتيجةُّالتوافقُّمعُّالمنطقُّالإقتصاديُّبالنسبةُّللبلدانُُّّ،) (M1وعرضُّالنقدُّبالمعنىُّالضيقُّ
ُّالجانب، ُّالإحادي ُّوهذاُّوتُّالإقتصاد ُّوغيرها، ُّوالعلاوات ُّوالإجور ُّكالرواتب ُّتشغيلة ُّنفقات ُّبصورة ُّالعوائد ُّهذه وظف

ُّللتمويلُّيُعد ُّالتوظيفُّ ُّالمحتسبةُّ(Fقيمةُُّّإن ُّأظهرتُّالنتائجُّوقدُّ،ُّخللُّفيُّإنتهاجُّسياسةُّتعتمدُّعلىُّمصدرُّواحد )
ُّ ُّبلغت ُّالضيق ُّبالمعنى ُّالنقد ُّلعرض ُّالبسيط ُّالإنحدار ُّالبالغةُُّّ(8.725)لنموذج ُّالجدولية ُّقيمتها ُّمن ُّأكبر وهي

مماُّيؤكدُّوجودُّعلاقةُّأثرُّذاتُّدلالةُُّّ%(5)،ُّتحتُّمستوىُّمعنويةُّ(0.000)مدعوماُّبمستوىُّدلالةُّبلغُُّّ(4.543)
 فإنناُّنرفضُّفرضيةُّالعدمُُّّآنفةُّالذكرليهُّوحسبُّالمعطياتُّمعنويةُّبينُّعوائدُّالنفطُّوعرضُّالنقدُّبالمعنىُّالضيق،ُّوع

H0دلالة إحصائية بين عوائد النفط الخام وعرض النقد  تذامعنوية  إرتباط وأثر توجد علاقة)لا تنصُُّّالفرعيةُّوالتي
 بالمعنى الضيق( 

ُّوظهرتُّمعادلةُّالإنحدارُّالتقديريةُّبصورةُّموجبةُّطرديةُّوالتيُّيمكنُّكتابتهاُّبالشكلُّالآتي:
M1=9969033.331+0.671X ……………………………………. (1) 

الزيادةُّبمقدارُّوحدةُُّّإن ُّمنُّالعلاقةُّبينُّعوائدُّالنفطُّوعرضُّالنقدُّبالمعنىُّالضيق،ُّحيث0.368ُُّّوهيُّتفسرُّمامقدارهُّ
ُّ ُّبمقدار ُّالنقد ُّعرض ُّزيادة ُّإلى ُّتؤدي ُّالنفط ُّعوائد ُّمن ُّالمنطق0.671ُُّّواحدة ُّمع ُّتتفق ُّعلاقة ُّوهي ُّعراقي. دينار

زيادةُّالعوائدُّالمتآتيةُّمنُّتصديرُّالنفطُّالخام،ُّتساهمُّوبشكلُُّّإن ُّالإقتصاديُّبالنسبةُّلسياسةُّالعراقُّالإقتصادية،ُّحيثُّ
ُّالحركةُّ ُّنشاط ُّعلى ُّإيجابا ُّينعكس ُّمما ُّالجمهور ُّلدى ُّالمتداولة ُّالعملة ُّبزيادة ُّيساهم ُّبما ُّالنقد ُّعرض ُّزيادة ُّفي كبير

ُّحساباتُّالإق ُّضمن ُّالافراد ُّيملكها ُّالتي ُّالطلب ُّتحت ُّالودائع ُّبزيادة ُّوتساهم ُّالبطالة، ُّمعدلات ُّوإنخفاض تصادية

 
 

عوائد 
النفط 
 الخام

عرض النقد بالمعنى 
 الضيق

0.606 8.725  
 
 

4.543  

2.954  
 
 

1.746 
 
 

 نرفض فرضية العدم

عرض النقد بالمعنى 
 الواسع

 نرفض فرضية العدم 2.890 8.354 0.598

أسعار الصرف في 
 السوق الموازية

 نقبل فرضية العدم 1,348 1.817 0.329

 نقبل فرضية العدم 1.613 2.602 0.384 معدلات التضخم
الفائدة على أسعار 

 ودائع التوفير
 نقبل فرضية العدم 1.201 1.442 0.295
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ُّلدىُّالمصارفُّوهوُّأمرُّسيدفعُّالمصارفُّلإعطاءُّالقروضُّ ُّالنقدية ُّالسيولة ُّيؤديُّإلىُّزيادة ُّبما المصارفُّالتجارية
ُّ.ىُّزيادةُّالعملُّالإستثماريُّللبلدالتجاريةُّالتيُّتساعدُّعل

 M2لعوائد النفط الخام وعرض النقد بالمعى الواسع  علاقة الإرتباط والأثر نتائجب. 
معنىُّموجبةُّ)طردية(ُّوقويةُّبينُّعوائدُّالنفطُّوعرضُّالنقدُّبالُّوأثر (ُّإلىُّوجودُّعلاقةُّإرتباط6تشيرُّنتائجُّالجدولُّرقمُّ)

لنقدُّالعوائدُّالنفطُّارتباطُّوثيقُّبعرضُُّّإن ُّوهذاُّيعني0.598ُُّّ))قيمةُّمعاملُّالإرتباطُّقدُّبلغتُُّّإن ُّالواسع،ُّحيثُّنجدُّ
ُّ ُّالواسع ُّ)ُّ(M2)بالمعنى ُّبقيمة tُّمدعوما ُّبلغت ُّوالتي ُّالمحسوبة ُّالبالغةُُّّ(2.890)( ُّالجدولية ُّقيمتها ُّمن ُّاكبر وهي

(1.746)ُُّّ ُّمعنوية ُّمستوى ُّثققة)% ( (5عند ُّبدرجة ُّ)ُّ%(95أي ُّحرية ُّبلغت16ُّوبدرجة ُّدلالة ُّبمستوى ُّمدعوما )
(ُّوهذاُّيدعمُّفرضيةُّوجودُّعلاقةُّارتباطُّبينُّعوائدُّالنفطُّوعرضُّ%(5وهوُّاقلُّمنُّقيمةُّمستوىُّالمعنويةُُّّ(0.011)

المعنىُّ(ُّالمحتسبةُّلنموذجُّالإنحدارُّالبسيطُّلعرضُّالنقدُّب(Fقيمةُُّّإن ُّ،ُّوقدُّأظهرتُّالنتائجُّ)ُّ(M2النقدُّللمعنىُّالواسعُّ
،ُّمماُّ(0.011)مدعوماُّبمستوىُّدلالةُّبلغُُّّ(4.543)وهيُّأكبرُّمنُّقيمتهاُّالجدوليةُّالبالغةُُّّ(8.354)الوااسعُّبلغتُّ

ُّيعنيُّوجودُّعلاقةُّأثرُّمعنويةُّذاتُّدلالةُّإحصائيةُّبينُّعوائدُّالنفطُّوعرضُّالنقدُّبالمعنىُّالواسع.
ُّموجبةُّ ُّالإنحدارُّالتقديريةُّبصورة ُّمعُّالمنطقُّ وقدُّظهرتُّمعادلة ُّيؤكدُّعلىُّتوافقها ُّمما الإقتصادي،ُّويمكنُّطردية،

 :الآتيةكتابتهاُّبالصيغةُّ
M2=13912422.15+0.77X ……………………………………... (2) 

ُّإن ُّمنُّالعلاقةُّبينُّعوائدُّالنفطُّوعرضُّالنقدُّبالمعنىُّالواسع،ُّوهيُّعلاقةُّطردية،ُّحيثُّ 0.358وهيُّتفسرُّمامقدارهُّ
قي،ُّدينارُّعرا0.770ُّالواسعُّالنقدُّبمقدارُّالزيادةُّبمقدارُّوحدةُّواحدةُّمنُّعوائدُّالنفطُّتؤديُّإلىُّزيادةُّعرضُّبالمعنىُّ

أثر معنوية أرتباط و توجد علاقة )لا والتيُّتنصُّعلىH0ُُّّفإنناُّنرفضُّفرضيةُّالعدمُُّّآنفةُّالذكرإذاُّوحسبُّالمعطياتُّ
 (M2دلالة إحصائية بين عوائد النفط الخام وعرض النقد بالمعنى الواسع  تذا

ُّلعوائد النفط الخام ومعدلات أسعار الصرف في السوق الموازية علاقة الإرتباط والأثرنتائج  ت.
اُّتدلُّإنمُّ،بينُّعوائدُّالنفطُّالسنويهُّوأسعارُّالصرفُّفيُّالسوقُّالموازيُُّّ(0.329)قيمةُّمعاملُّالارتباطُّالبالغةُُّّإن ُّنجدُّ

ُّارتباط ُّعلاقة ُّوجود ُّإحُّوأثرُّعلى ُّدلالة ُّذات ُّعلاقة ُّليست ُّولكنها ُّالمتغيرين، ُّهذين ُّبين ُّطردية ُّتحتُّموجبة صائية
ُّالمستخدم ُّالمعنوية ُّالبالغة%(5) مستوى ُّالدلالة ُّمستوى ُّذلك ُّويدعم ُّالمعنويةُُّّ(0.198)، ُّمستوى ُّمن ُّأكبر وهو

ُّ،ُّإذاُّفعلياُّتوجدُّعواملُّأخرىُّتؤثرُّعلىُّأسعارُّالصرفُّفيُّالسوقُّالموازيُّغيرُّعاملُّعوائدُّالنفطُّوخلالُّمدةالمطلوب
لعراقيُّتساهمُّبإرتفاعُّقيمةُّالدينارُّاُّإن ُّالدراسةُّللعراق،ُّومنُّالمفترضُّوحسبُّالمنطقُّالإقتصاديُّفمنُّشأنُّعوائدُّالنفطُّ

رُّالنفطُّالتدفقاتُّالنقديةُّالكبيرةُّالتيُّتدخلُّإلىُّالعراقُّمنُّتصديُّمقابلُّالعملاتُّالأجنبيةُّالأخرىُّللإرتباطُّالوثيقُّبين
دينارُّالخام،ُّوأسعارُّالصرفُّالمحلية،ُّوهذاُّماُّيؤكدُّعلىُّوجودُّسياسةُّإقتصاديةُّخاطئةُّتتبعهاُّالدولةُّفيُّلتعظيمُّقيمةُّال

ُّ ُّبالضرورة ُّليست ُّالعلم ُّمع ُّالسوق، ُّإلى ُّتدخل ُّالتي ُّالكبيرة ُّالنقدية ُّالكتل ُّجراء ُّتُّإن ُّالعراقي ُّالنقدية ُّالكتل لكبيرةُّاكون
حيثُّمصدرُّإستقرارُّلقيمةُّالدينارُّالعراقي،ُّفغالبيةُّالأموالُّالمتآتيةُّمنُّتصديرُّالنفطُّالخامُّلمُّتوظفُّبصورةُّصحيحةُّب

ُّ ُّالنتائج ُّأظهرت ُّفقط، ُّتشغيلية ُّونفقات ُّورواتب ُّكإجور ُّصرفت ُّوإنما ُّالعراقي، ُّالدينار ُّقيمة ُّبرفع ُُّّإن ُّتساهم ُّ((Fقيمة
وهيُُّّ(1.817)النفطُّمعُّمعدلاتُّأسعارُّالصرفُّفيُّالسوقُّالموازيةُّهيُّلعوائدُّنحدارُّالبسيطُّالمحتسبةُّلنموذجُّالإ

وهوُّاكبرُّمنُّمستوىُّالمعنوية،ُّ ،(0.198)مدعوماُّبمستوىُّدلالةُّبلغُُّّ(4.600)أصغرُّمنُّقيمتهاُّالجدوليةُّالبالغةُّ
دُّالنفطُّومعدلاتُّأسعارُّالصرفُّمماُّيعنيُّعدمُّوجودُّعلاقةُّأثرُّمعنويةُّذاتُّدلالةُّإحصائيةُّبينُّمعدلاتُّتغيرُّعوائ

ُّفيُّالسوقُّالموازية.ُّ
ُّولوحظُّإنُّمعادلةُّالإنحدارُّالتقديريةُّكانتُّموجبةُّالقيمةُّ)طردية(ُّوالتيُّيمكنُّكتابتهاُّبالشكلُّالتالي:
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EX market= 7.669+0.194X…………………………………………. (3)  
ُّ ُّمامقداره ُّتفسر ُّطردية0.108ُُّّوهي ُّعلاقة ُّوهي ُّالموازية، ُّالسوق ُّفي ُّالصرف ُّوأسعار ُّالنفط ُّعوائد ُّبين ُّالعلاقة من

 الزيادةُّبمقدارُّوحدةُّواحدةُّمنُّعوائدُّالنفطُّإن ُّضعيفةُّلايمكنُّالإعتمادُّعليهاُّبتفسيرُّأثرُّالعلاقةُّبينُّالمتغيريين،ُّحيثُّ
ُّسعرُّالصرفُّفيُّالاسواقُّالموازيةُّبمقدارُّ ُّتؤديُّإلىُّزيادة ُّإذاُّوحسبُّالمعطيات0.194ُُّّالخام آنفةُّدينارُّعراقي.

 دلالة إحصائية بين تأثر معنوية ذاو  إرتباط توجد علاقة)لا والتيُّتنصُّعلىH0ُُّّفإنناُّلانرفضُّفرضيةُّالعدمُُّّالذكر
بينُّغيرُّالمعنويةُّ(ُّالعلاقة4ُّويوضحُّالشكلُّرقم)، معدلات أسعار الصرف في السوق الموازية (و عوائد النفط الخام 

 فيُّعوائدُّالنفطُّالخامُّومعدلاتُّأسعارُّالصرفُّفيُّالأسواقُّالموازية.ُّمعدلاتُّالتغير

 

 بين معدلات التغير في عوائد النفط الخام ومعدلات أسعار الصرف في الأسواق الموازية.غير المعنوية ( العلاقة 4الشكل رقم)
EXCELُّمنُّإعدادُّالباحثُّبالإعتمادُّعلىُّبرنامجُّالمصدر: 

 

ُّالتضخم السنويةلعوائد النفط الخام ومعدلات  والأثرعلاقة الإرتباط نتائج  ث.
علاقةُُّّإنماُّتدلُّعلىُّوجودُّ،بينُّعوائدُّالنفطُّالسنويهُّومعدلاتُّالتضخم0.384ُّ)قيمةُّمعاملُّالارتباطُّالبالغةُّ)ُّإن ُّنجدُّ

دمُّعلاقةُّالإرتباطُّهذهُّليستُّمعنويةُّتحتُّمستوىُّالمعنويةُّالمستخُّإن ُّارتباطُّموجبةُّبينُّهذينُّالمتغيرين،ُّوقدُّلوحظُّ
ُّوهوُّأكبرُّمنُّمستوىُّالمعنوية،ُّإذاُّفعلياُّوحسبُّمدةُّالدراسةُّللعراقُّ(0.128)،ُّمدعوماُّبمستوىُّدلالةُّقدُّبلغُّ%(5)

ُّا ُّعوائد ُّغير ُّالتضخم ُّمعدلات ُّعلى ُّأثرت ُّأخرى ُّعوامل ُّتوجد ُّإذا ُّالتضخم، ُّمعدلات ُّعلى ُّالنفط ُّعوائد ُّتؤثر لنفطُّلم
ثيرة،ُّمنهاُّكولأسبابُّلمُّتؤثرُّعلىُّإرتفاعُّالأسعارُّبصورةُّكبيرةُُّّالعوائدُّالمتحققةُّمنُّالنفطُّالخامُّإن ُّالعراقية،ُّوهذاُّيعنيُّ

ُّالبنكُّالمركزيُّالعراقيُّعلىُّأستقرارُّسعرُّصرفُّالدينارُّالعراقيُّمقابلُّالعملاتُّالأخرى،ُّورفعُّأسعارُّالفائد ةُّسيطرة
ُّوإقامةُّ ُّللمحافظةُّعلىُّإستقرارُّاسعارُّالصرف،ُّوتخفيضُّعلىُّالإيداعاتُّوالقروض، ُّبيهُّوشراءُّالعملةُّالأجنبية مزاد

ُّ.عوائدُّالنفطوُّبينُّمعدلاتُّالتضخمُّغيرُّالمعنويةُّ(ُّعلاقةُّالإرتباط5ُّويوضحُّالشكلُّرقمُّ)كميةُّعرضُّالنقودُّالمتداول،ُّ
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ُّ
 بعوائد النفطبين معدلات التضخم ومعدلات التغير غير المعنوية ( علاقة الإرتباط 5الشكل رقم )

 EXCELمنُّإعدادُّالباحثُّبالإعتمادُّعلىُّبرنامجُّالمصدر: 
ُّ

(ُّوهيُّأصغرُّمنُّ 2.602(ُّالمحتسبةُّلنموذجُّالإنحدارُّالبسيطُّلمعدلاتُّالتضخمُّبلغتُّ)(Fقيمةُُّّإن ُّأظهرتُّالنتائجُّ
(ُّ ُّالبالغة ُّالجدولية ُّ)4.600قيمتها ُّبلغ ُّدلالة ُّبمستوى ُّمدعوما ُّالمعنوية0.128( ُّمستوى ُّمن ُّأكبر المستخدمُُّّ(،وهو

وقدُّ،ُّوائدُّالنفطُّالخامُّومعدلاتُّالتضخم(،ُُّّمماُّيعنيُّعدمُّوجودُّعلاقةُّأثرُّمعنويةُّذاتُّدلالةُّإحصائيةُّبينُّع5%)
ُّكانتُّمعادلةُّالإنحدارُّالتقديريةُّطرديةُّموجبة،ُّوالتيُّيمكنُّكتابتهاُّبالشكلُّالتاليُّ:

INF oil= 7.669+0.194x ……………………………………....…… (5) 
ةُّمنُّالزيادةُّبمقدارُّوحدةُّواحدُّإن ُّمنُّالعلاقةُّبينُّعوائدُّالنفطُّومعدلاتُّالتضخم،ُّحيث0.148ُُّّوهيُّتفسرُّمامقدارهُُُّّّ

ُّ.ُّدينارُّعراقي،ُُّّإذاُّفعلياُّوحسبُّمدةُّالدراسةُّوحسب 0.194عوائدُّالنفطُّتؤديُّإلىُّزيادةُّمعدلاتُّالتضخمُُّّبمقدارُّ
ُّكرآنفةُّالذتؤثرُّعلىُّمعدلاتُّالتضخمُّللعراق،ُّإذاُّوحسبُّالمعطياتُُّّالحدودُّالمكانيةُّلها)العراق(ُّفإنُّعوائدُّالنفطُّلم

لنفط امعنوية ذا دلالة إحصائية عوائد  إرتباط وأثرتوجد علاقة لا )والتيُّتنصُّعلىH0ُُّّفإنناُّلانرفضُّفرضيةُّالعدمُّ
 الخام ومعدلات التضخم السنوية(.

 .املة في العراقالفائدة على ودائع التوفير للمصارف العوأسعار لعوائد النفط الخام علاقة الإرتباط والأثر نتائج ح. 
ةُّفيُّبينُّعوائدُّالنفطُّالخامُّوأسعارُّالفائدةُّعلىُّودائعُّالتوفيرُّللمصارفُّالعامل (0.296)بلغتُّقيمةُّمعاملُّالإرتباطُّ

(ُّ ُّالمستخدم ُّالمعنوية ُّمستوى ُّتحت ُّإحصائية ُّدلالة ُّذات ُّليست ُّموجبة ُّإرتباط ُّعلاقة ُّوهي ُّذل5العراق، ُّويدعم كُّ%(،
ُّفإنُّالتغيراتُّفيُّآنفةُّالذكر(ُّوهوُّأكبرُّمنُّمستوىُّالمعنوية،ُّوعليهُّوحسبُّالمعطيات0.248ُّمستوىُّالدلالةُّالبالغُّ)

ُّالدراس ُّالنفطُّالخامُّلمُّتؤثرُّعلىُّأسعارُّالفائدةُّعلىُّودائعُّالتوفيرُّللمصارفُّالعاملةُّفيُّالعراقُّوحسبُّمدة ة،ُّعوائد
كنهاُّذلكُّجابياُّعلىُّأسعارُّالفائدة،ُّفعندُّزيادةُّالسيولةُّلدىُّالمصارفُّسيملإرتفاعُّعوائدُّالنفطُّالخامُّتأثيرُّإيُّإن ُّعلماُّ

ُّوُّ ُّالسوقُّصوبُّالإستثمار، ُّينميُّوينشطُّحركة ُّمما ُّالإقراضُّوتخفيضُّأسعارُّالفائدة، إنخفاضُّفيُُّّمنُّثم ُّمنُّزيادة
ُّمستوياتُّالبطالة.

ُّ (1.442)ُّتبلغلأسعارُّالفائدةُّعلىُّودائعُّالتوفيرُّ(ُّالمحتسبةُّلنموذجُّالإنحدارُّالبسيطُّ(Fقيمةُُّّإن ُّأظهرتُّالنتائجُّوقدُّ
(ُّ ُّالبالغة ُّالجدولية ُّقيمتها ُّمن ُّأصغر ُّ)4.600وهي ُّبلغ ُّدلالة ُّبمستوى ُّمدعوما ُّمستوى0.248ُّ( ُّمن ُّأكبر (،وهو
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وأسعارُّوائدُّالنفطُّالخامُّ(،ُُّّمماُّيعنيُّعدمُّوجودُّعلاقةُّأثرُّمعنويةُّذاتُّدلالةُّإحصائيةُّبينُّع%5المعنويةُّالمستخدمُّ)
ُّوقدُّكانتُّمعادلةُّالإنحدارُّالتقديريةُّطرديةُّموجبة،ُّوالتيُّيمكنُّكتابتهاُّبالشكلُّالتاليُّ:الفائدةُّعلىُّودائعُّالتوفير،ُّ

EXrat=5.226+0.016X……………………………………....…… (5) 
يُّعاملةُّفوأسعارُّالفائدةُّعلىُّودائعُّالتوفيرُّللمصارفُّالُّمنُّالعلاقةُّبينُّعوائدُّالنفط0.088ُّوهيُّتفسرُّمامقدارهُُُّّّ

ُّالعراق ُّحيث ُُّّإن ُّ، ُّزيادة ُّإلى ُّتؤدي ُّالنفط ُّعوائد ُّمن ُّواحدة ُّوحدة ُّبمقدار ُّبمقدارالزيادة ُّالفائدة ُّدين0.016أسعار ارُّ.
،ُّفائدةاسعارُّالعراقي،ُُّّإذاُّفعلياُّوحسبُّمدةُّالدراسةُّوحسبُّالحدودُّالمكانيةُّلها)العراق(ُّفإنُّعوائدُّالنفطُّلمُّتؤثرُّعلىُّ

ة معنوي إرتباط وأثرتوجد علاقة لا )والتيُّتنصُّعلىH0ُُّّفإنناُّلانرفضُّفرضيةُّالعدمُُّّآنفةُّالذكرإذاُّوحسبُّالمعطياتُّ
 راق(.وأسعار الفائدة على ودائع التوفير للمصارف العاملة في الععوائد النفط الخام بين  ذا دلالة إحصائية

ُّ
 المبحث الرابع

 الإستنتاجات والتوصيات
ُّتقدمُّوفيُّظلُّعرضُّشروحياتُّنظريةُّوقياسيةُّلعوائدُّ اقُّالعراقيةُّوأثرهاُّعلىُّمتغيراتُّالسياسةُّالنقديةُّللعرُُّّالنفطمما

ُّ:الآتيةحتُّإلىُّالنتائجُّتوصلُّالب2020ُّ-2004وخلالُّالمدةُّ

 الإستنتاجات -1

ىُّالعراقيةُّعلالنفطُّلعوائدُُُّّّذاتُّدلالةُّإحصائيةُّإرتباطُّأوُّأثرُّمعنويةُّعلاقةتوصلتُّالدراسةُّإلىُّعدمُّوجودُّ -أ
،ُّاسعارُّالفائدةُّبعضُّمنُّمتغيراتُّالسياسةُّالنقديةُّوالتيُّتشملُّ)التضخم،ُّأسعارُّالصرفُّفيُّالسوقُّالموازيُّ

 ُّعلىُّودائعُّالتوفيرُّللمصارفُّالعاملةُّفيُّالعراق(
ُّالنقدُّ -ب ُّوعرض ُّالخام ُّالنفط ُّعوائد ُّبين ُّإحصائية ُّدلالة ُّذات ُّمعنوية ُّطردية ُّقوية ُّوأثر ُّإرتباط ُّعلاقة وجود

ُّإيراداتبمفه ُّتمثل ُّبإمتياز ُّريعي ُّبلد ُّفالعراق ُّالإقتصادي، ُّالمنطق ُّمع ُّيتوافق ُّما ُّوهو ُّوالواسع، ُّالضيق ُّومية
 النفطُّالخامُّالجزءُّالأكبرُّمنُّالإيراداتُّالعامة.

التيُّمنُّالموردُّالوحيدُّللعملةُّالأجنبيةُّالداخلةُّللبلدُّوُُّّيُعد ُّضعفُّإدارةُّوتطويرُّملفُّقطاعُّالنفطُّالخامُّوالذيُّ -ت
ُّالموردُّوعدمُّتبنيُُّّيجريُُّّطريقها ُّفإنُّإنقطاعُّهذا ُّلذا رُّواضحةُّلتطويُّاستراتيجيةتسديدُّالإستيراداتُّالعامة،

 قطاعُّالنفطُّالعراقي،ُّسيساهمُّبتفاقمُّالأزماتُّالإقتصاديةُّوالماليةُّللعراق.

 :التوصيات -2

ُّتوُّ -أ ُّوذلك ُّالعراقي، ُّالإقتصاد ُّفي ُّالأهم ُّالركيزة ُّكونه ُّالنفطي ُّالقطاع ُّتنمية ُّبضرورة ُّالدراسة ُّالقوانيبصي نُّتشريع
 تنميةُّالقدراتُّالإنتاجيةُّوالتصديريةُّوتطويرُّالبنىُّالتحتية.بالدستوريةُّالمتعلقةُّبالنفطُّوالغاز،ُّأوُّ

 ضرورةُّتصحيحُّمسارُّالعوائدُّالنفطيةُّلتحقيقُّالتوزيعُّالأمثلُّلهذهُّالعوائدُّوبماُّيخدمُّالمصلحةُّالعامة. -ب
ُّ -ت ُّبالسياسة ُّخاص ُّمعين ُّحكومي ُّمنهاج ُّوضع ُّعلى ُّالعمل ُّمن ُّالمركزيُّلابد ُّالبنك ُّيتبناه ُّالعراق ُّفي النقدية

درجةُّمعُّتحسينُّأدواتُّالسياسةُّالنقديةُّوالمتمثلةُّبالُّيتلاءمالعراقي،ُّتكونُّمهامةُّتوظيفُّعوائدُّالنفطُّالخامُّبماُّ
ُّإن ُّنُّالأساسُّتعظيمُّقيمةُّالدينارُّالعراقيُّوتشجيعُّالعملُّبأداةُّسعرُّالفائدةُّللمصارفُّالعاملةُّفيُّالعراق،ُّفلاُّيمك

 ائدُّالنفطُّموجهةُّصوبُّتحقيقُّكتلةُّكبيرةُّجدا،ُّهدفهاُّالنفقاتُّالتشغيليةُّفقط.ُُّّتكونُّعوُّ
ُّ
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